RCN Television S. A.
Estados Financieros Separados Condensados de periodo intermedio
Al y por el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2021

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2020 y por el periodo de nueve
y tres meses terminados el 30 de septiembre de 2020)

Con el informe del Revisor Fiscal




.

Informe de revisiéon de informacioén financiera intermedia

A los sefiores miembros de la Junta Directiva de
RCN Television S. A.

Introduccién

He revisado el estado de situacion financiera intermedio separado condensado adjunto de RCN
Television S. A. al 30 de septiembre de 2021 y los correspondientes estados intermedios separados
condensados de resultados y oiro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por e periodo de nueve meses finalizado en esa fecha, y las notas, que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacidn explicativa. La Administracion de la Compafiia es
responsable por ja adecuada preparacion y presentacion de esta informacion financiera intermedia de
acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia para
estados financieros intermedios. Mi responsabilidad es expresar una conclusion sobre dicha informacion
financiera intermedia con base en mi revision.

Alcance de la revision

Llevé a cabo mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Encargos de Revisidn 2410, “Revision
de Informacion Financiera Intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad”. Una revision
de informacion financiera intermedia consiste en realizar indagacicnes, principalmente a las personas
responsables de {os asuntos financieros y contables y aplicar procedimientos analfticos y otros
procedimientos de revision. Una revision tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria
de acuerdo con las Normas de Auditoria de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia y, por
consiguiente, no me permite obtener seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que
pudieran haberse identificado en una auditoria. Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria,

Conclusion

Con base en mi revision, nada ha llamado a mi atencion que me haga pensar que la informacién
financiera intermedia separada que se adjunta no presenta razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de RCN Television S. A. al 30 de septiembre de 2021 vy los resultados
de sus operaciones vy sus flujos de efectivo por el periodo de nueve meses terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia para
estados financieros intermedios.
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RCN TELEVISION S. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO CONDENSADO DE PERIODO INTERMEDIO
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2021 2020
Notas (No Auditado) {Auditado)

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo 16 84,748,219 95,627,029
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 17 100,657,822 98,657,540
Inventarios 18 879,626 759,281
Actives por impuestos corrientes 19 20,024,416 17,834,355
Activos intangibles 20 55,855,803 90,562,134
Oftros activos no financieros 21 4,164,311 2,889,645
Total activos corrientes 266,430,297 306,309,955
Propiedades y equipo 22 284,272,827 292,990,695
Propiedad de inversion 23 3,949,829 3,949,829
Activos intangibles 20 168,494,406 160,956,640
Inversiones en subordinada 24 8,043,141 7,312,260
Inversiones en asociadas 25 50,616,015 50,618,015
Otras inversiones ) 1,140,781 1,340,781
Total activos no corrientes 516,516,999 516,966,220
Total activos 782,947,296 823,276,175
Pasivos

Obligaciones financieras 26 13,056,478 31,477,127
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 27 116,884,756 124,033,170
Beneficios a los empleados 28 11,678,558 10,047,721
Pasivos por arrendamiento 29 498,733 461,295
Otros pasivos no financieros 30 6,848,579 11,931,497
Total pasivos corrientes 147,967,104 177,950,810
Obligaciones financieras 26 270,002,565 254 734 945
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 27 84,707,980 684,707,880
Beneficios a los empleados 28 2,631,255 2,429,680
Pasivos por arrendamiento 29 87,643 466,762
Provisiones 21 4,849,161 4,724,152
Pasivo por impuestos diferidos 15 35,280,137 30,404,939
Total pasivos no corrientes. 377,558,741 357,468,458
Total pasivos 525,525,845 535,419,268
Patrimonio 32

Capital suscrito y pagado 42,583,782 42 583,782
Prima de emision 482,678,715 482,678,715
Reservas . 67,662,845 67,662,845
Utllidades re nida\_xa 74,291,537 74,291,637
Resultgéde de! perfo {25,756,986) (76,592,357}
Resul {467,332,163) {390,739,806)
Otro resut i 83,203,721 87,972,191
Total patr i 257,421,461 287,856,907
Total patrimnonio y pasivos 782,947,296 823,276,175
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Profesional No. 80661-T

ado por PwC Contadores y Auditores S. A. S.
(Véase mi informe del 10 de noviembre de 2021}

{*) Los suscritos Representanie Legal y Contador Piblico cerlificamos qus hemos varificado previamenie las afirmaciones contenidas en estos
estados financieros intermedios condensados separados y que los mismos han sido preparados de acuerdo con informacién tomada fielmente
de los fibras de contabilidad de la Compafifa.




RCN TELEVISION S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL SEPARADOS CONDENSADOS DE PERIODO

INTERMEDIO

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Por el periodo de nueve
meses terminado el 30 de
septiembre de

Por el periodo de tres
meses terminado el 30 de
sepfiembre de

(No Auditado)

Notas 2021 2020 2021 2020
Ingresos de actividades ordinarias 7 328,228,639 244,186,214 138,774,894 88,605,753
Costo de ventas 8 (214,202 644) (186,466,328} (79,857,811} (59,398 413)
Utilidad bruta 114,025,995 57,719,886 58,917,083 29,297,340
Otros ingresos 9 8,439,949 10,924,221 5,608,099 8,434,108
Gastos de administracion 10 {40,091,946)  (38,548,357) (13,387,867) {12,047,885)
Gastos de distribucion 11 (91,387,357)  (81,680,922) (31,313,831) {27,458,536)
Recuperacion (pérdida) por deterioro sobre
cuentas por cobrar 754,884 {3,255,739) 217,034 151,888
Otros gastos 12 (4,429,985} {1,601,458) (1,804,360) (308,055)
Resultado de actividades de [a
operacién (12,688,460)  (56,442,36%) 18,236,358 (1,929,142)
Ingresos financieros 13 6,362,892 7,862,713 2,277,571 (708,098)
Costos financieros 14 (16,326,704)  (25,835,605) (6,132,735)  (6,433,436)
Costo financiero, neto (9,963,812)  (17,972,983) {2,855,164)  (7,142,534)
Participacion en las pérdidas de
subordinada 24 {2,089,119) (1,700,654) (500,953) (483,492)
Resuitado antes de impuesto a las
ganancias (24,721,391} (76,116,008) 14,880,241  (9,555.168)
Gasto por impuesto a las ganancias 15 (1,035,595) (2,992,744) (212,902) (744,586}
Resultado del periodo {25,756,986)  (79,108,750) 14,667,339  (10,299,754)
Otro resultado integral
Revaluacién de propiedades y equipo (852,182) (52,213) {844 524) (14,876)
Impuesto a las ganancias scbre otro
(3,826,287) 20,128 {3,828 585} [4))]
(4,678,470) (32,085) (4,673,109} (14,877)
{30,435,456)  (79,140,835) 9,994,230 {10,314,631)
{605) (2,628) 344 {342)

avier

oo L

auncm nciso Rlncon
evisay Fiscal

rietd Profesional No. 80661-T
ighado por PWC Contadores y Auditores S. A, 8.
{Véase mi informe def 10 de noviembre de 2021}

(*) Los suscritos Representante Legal y Gontador Pablice certificamos que hemos verificado previamente las afirmacicenes contenidas en estos
estados financiercs intermedios condensados separados y que ios mismos han sido preparados de acuerdo con |nf0rmac;én tomada fielmente
de los libros de contabilidad de la Compariiz.
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RCN TELEVISION 8. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADGS CONDENSADOS DE PERIODO INTERMEDIO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Cifras expresadas en miles de pescs colombianos)

Por el periodo de nueve meses
terminado el 30 de septiembre de
{No Auditado)

Notas 2021 2020

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Resultado delf periodo (25,756,986} (79,108,750)
Ajustes para conciliar el resultado del periodo con &f efectivo neto

generado por las actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipo 22 14,370,454 18,016,275
Amortizacion de intangibles 20 240,344,532 183,583,295
Pérdida en retiro de propiedades vy equipo 1,489,351 240,397
Utilidad en retiro de propiedades y equipo (4,000C,C00) {148,405)
Métedo de participacion, inversiones en suboerdinada 24 2,068,119 1,700,654
Impuesto sobre la renta y diferido 15 1,048,911 2,992 744
{Recuperacion) pérdida por deteriaro de clientes 17 (754,884) 3,255,738
Deteriore de deudores varios 17 88,084 -
Detericrc de activos 11 3,808,793 3,262,388
Deteriore de intangibles 8 9,469,052 21,868,072
Intereses causados obligacionss financieras 26 12,061,791 16,989,281
intereses Concesion costo amortizado 14 654,430 480,350
Intereses por arrendamiento financiero 14 50,683 75,678
Cambios en activos y pasivos:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (4,133,482} 7,876,727
Inventarios 90,832 {186,672}
Activos por impuestos corrientes (6,311,060) (4,820,312)
Otros activos no financieros (1,294,666) 1,618,447
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (8,802,844) (24,586,143)
Bengficios a los empleados 1,832,412 2,740,074
Provisicnes 125,009 (58,734)
Otros pasivos ne financieros (5,082,918) (2,437,787)
Importes procedentes de subvenciones del gabierno - (821,164)
Efectivo neto generado por las actividades de operacion 231,367,613 152,121,154
Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Adaquisiciones de propiedadas y equipo 22 (3,994,120) (12,413,593}
Aumento de intangibles 20 (222,645.119) (143,184,618)
Producte de |la venta de propiedades y equipo - 148,405
Efectivo neto usado en las actividades de inversion {226,639,239) {155,449,806)
Fiujos de efectivo de las actividades de financiacion
Aumento de obtigaciones financieras 26 237,589,222 68,654,606
Bisminucién de obligaciones financieras 26 (241,082,184) (23,922)
intereses paggdos-abligaciones financieras 26 (11,721,848) (9,858,199)
Pagos por arfendamignto {392,364) (378,000)
Efectivénefo (usado\en) generado por las actividades de financiacion (15,607,184) 58,394,485
(Dism ) aumentoineto del efectivo y equivalentes de efectivo (10,878,810) 55,065,833
Efecti e efectivo al inicio del periodo 95,627,029 18,637,864
Efecti de efectivo al final d 84,748,219 73,703,897

José Antgnio ge Brigard Pombo  Gabriel MgUriCigy

Represergantad Legal (*)

Fiscal

stados financieros intermedios condensados separados.

L

auricio Enciso Rincén

(Véase mi informe de! 10 de noviembre da 2021)

(*) Los suscritos Representante Legal y Gontador Pliblico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en
estos estados financieros intermedios condensades separados v que ios mismos han side preparados de acuerdo con informacion tomada
fieimente de los libros de contabilidad de la Compafiia,




RCN TELEVISION 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDESADOS INTERMEDIOS

AL Y POR EL PERIODO DE NUEVE MESES TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021

Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2020 y por el periodo de nueve meses terminado
el 30 de septiembre de 2020)

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto que se indique algo diferente)

1. ENTIDAD QUE REPORTA

RCN Television 5. A. {(en adelante la Compafifa ¢ RCN TV) es una sociedad constituida de acuerdo con las leyes colombianas
et 156 de abril de 1987 mediante Escritura Plblica No. 680 de la Notarfa 17 de Bogota, con una duracién de 50 afios que
termina el 15 de abril del afio 2047, y domiclliada en Bogota.

La Compafifa tiene por objeto social la prestacién y explotacion del servicio de television y demas servicios de
telecomunicaciones; asf como la produccidn, realizacion, compra, venta, arrendamiento, importacidn, exportacion y, en
general, la comercializacion y explotacion de toda clase de obras y producciones cinematograficas y audiovisuales.

El controlador directo de la Compania es Carbe S. A. S. y el principal accionista es Servinsa OAL 8. A. S,, que tiene una
participacion del 32.12% v hace parte de fa Organizacion Ardila Lille (en adelante la Organizacion o OAL). La Compaiiia
ejerce el control directo sobre la subordinada NTN24 5. AL S.

Mediante Resolucion No. 582 del 24 de noviembre de 1997, fa Junta Directiva de la Comisién Nacional de Television (ahora
Comisién de Regulacién de Comunicaciones) adjudicd a la Compafiia la Concesidn para la Operacidn y Explotacion del Canaj
Nacional de Operacion Privada “N1” en las condiciones, términos y frecuencias determinadas en la licitacidén No. 003 de 1957,
protocolizada mediante el Contrato de Concesion No. 140 suscrito con ia Comision Nacional de Television "CNTV" el 26 de
diciembre de 1997 con un plazo de ejecucién de 16 afios, contados a partir del inicio de operaciones del Canal Nacional de
Operacion Privada (11 de enero de 1999) y prorrogables por una sola vez y por el mismo término del contrato original.

El 8 de enero de 2008, mediante Resolucidn No. 001 la CNTV (ahora Comisién de Regulacidn de Comunicaciones) aprobo
la prérroga del Contrato de Concesion No. 140 de 1987 a RCN Television S. A, y el 9 de enero de 2009 se suscribid el Otro
Si correspondiente, por el término de 10 afios contados a partir del 11 de enero de 2009,

El 17 de abril de 2018 la Compafiia suscribid con Ia Autoridad Nacional de Television (ANTV) ahora sustituida por el "Ministerio
de Tecnologias de la Informacién y las Comunicaciones y la Comisién de Regulacion de Comunicacionas (CRGY", el Otro Sf
No. 13 - Prérroga 2 al Contrato de Concesion No. 140 de 1997, mediante el cual se extiende la concesion para la operacién
y explotacién dei canal de televisién privado por 10 afios contados a partir del 11 de enero de 2018, La Compaiila pagara al
Fonde Unico de Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones, por concepto de la promega la suma de
$130.087.138.430 pesos colembianos de abril de 2018 actualizados a enero da 2019 con {a inflacion certificada por el DANE.
Inicialmente en 2018 el valer de la prérroga debia ser cancelado por la Compaiiia, en forma diferida en un piazo de 2 afios,
contados a partir del 11 de enero de 2019 mediante 8 pagos en periodos trimestrales anticipados. Para esta prorroga se
considerara como tasa de descuentc del 2,5% trimestral. Posteriormente, con la Resolucion No. 2765 de 11 de octubre de
2019 cambia el page pendiente de la Concesion o su prérroga de acuerde con |a siguiente regla;

E! precio de la prérroga gue se encuentra pendiente por pagar a la fecha de expedicion de la Resolucion No. 2765, debera
pagarse an nueve (9) cuotas anuales pagaderas el 11 de octubre de cada afio a partir de 2020, y el valor de cada cuota sera
ajustado, anualmente, en el mismo porcentaje de variacién anual de indice de Precios al Censumidor (IPC) del afio
inmediatamente anterior.

Segun la Ley No. 1878 del 25 de julio de 2019, mediante la cual se moderniza el sector de las Tecnolegias de la Informacidn
y las Comunicaciones (TIC), se distribuyeron las competencias, se cred un regulador tinico y se dictaron ofras disposicicnes.
El Ministerio de Tecnologias de la Informacidn y las Comunicaciones y la Comisién de Regulacion de Comunicaciones, de
acuerdo con las competencias que se transfirieron por medio de ia Leay, sustituyeron a la Autoridad Nacional de Television
(ANTV). Con base en lo anterior el Ministerio de Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones expidié la Resolucion
No. 2765 de 11 de octubre de 2018 por la cual se renovo el permisc para el usc del espectro radiceléctrico a la Compafiia y
se le permitié acogerse al régimen de habilitacién general.

1.1. Negocio en marcha

La Compafia ha suscrito la renovacion del contrato de Concesion descrito anteriormente por un plazo de 10 afios, el cual
entrd en vigencia a partir de enero de 2019, lo que confirma que la administracidn y sus accionistas tienen serios planes e
intencionas de apoyo, respalde y sepore del cracimiento y consolidacién de las operaciones en el corto, mediano y largo
plazo como negocio en marcha. o o




RCN TELEVISION S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDESADOS INTERMEDIOS

AL Y POR EL PERIODBO DE NUEVE MESES TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021

Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2020 y por el periodo de nueve meses terminado
el 30 de septiembre de 2020)

{Cifras expresadas en miles de pssos colombianos, excepto gue se indigue algo diferente)

Los estados financieros intermedios condensados separados han sido preparados bajo el supuesto de que la Compafiia estd
en funcionamiento y continuara como un negecio en marcha.

La Organizacion a la que pertenece la Compafiia ha venido manteniendo un constante respaldo administrativo y financiero
ratificado en los recursos recibidos en 2020 por $38,000,000 y 2019 por $182,000,000 como préstamos a la Compafiia, para
cubrir las necesidades de capital de trabaic para dar cumplimiento al plan estratégico de 2020 y 2018, de ios cuales
$78,000,000 en el 2020 y $150,000,000 en s! 2019, hiciercn parte de las capitalizaciones de la Compafila que fueron
efectuadas en los tltimos trimestres de 2020 y 2019 (ver Nota 32).

En &! Gitimo trimestre de 2019, reiterando e apoyo de la Organizacion, la Gompafia gestioné con las entidades financieras
un re-perfilamiento de deuda que se aprobd por la Junta Directiva de la Compaiifa junto con el aval de ia Organizacion y la
aceptacién y firma por parte de cada entidad financiera (ver Nota 26).

Para el afio 2021, la Compafita tiene implementado un plan estratégico basado en los pilares que se indican a confinuacion,
y alineado con la declaratoria de emergencia sanitaria y econdmica generada por el Gobierno Nacional.

a) Fortalecer la generacion de nuevo contenido, ya sea de manera directa o a través de terceros y acompanado de una
gestion eficiente en repeticicnes.

Durante el 2020 y lo corride de 2021, la Compafiia frabajo vy adelantd la generacion de nuevos contenidos conllevando
un cumplimiento en los ingresos presupuestados e incremento en el rating durante la emisién de los nuevos programas
Pa’” Quererte y Enfermeras transmitido en el horaric prime time, asi como del reality MasterChef Gelebrity.

A partir del inicio de la emergencia sanitaria y econdmica declarada por el gobierno, RCN TV adoptd una politica de
emision en parrilla de repeticiones de contenido propio del canal que se encuentra disponible en el inventario generando
un minimo costo de programacion. Durante el Oltimo cuairimestre de 2020 se inicid fa reactivacidn de las grabaciones
de las producciones suspendidas por las restricciones del gobierno dada la pandemia, v asf en 2021 se empezarcn a
emitir.

Durante lo corrido del 2020 se estimaba una reduccion de ingresos en pauta dada la disminucion de inversion en
mercadeo durante el tiempo de la emergencia sanitaria y econdmica, pero con una buena gestion comercial con corte
a diciembre de 2020 y comparado con el fotal de ventas del mismo mes del afio anterior el decrecimiento no ha superado
el 11%. Por otra parte, se gestiond la emision de la pauta pagada de forma anticipada para que se convierta en ingreso
corriente. Las disminuciones de ingresos por concepto de pauta fueron compensadas con ingresos en otras iineas de
negocio como servicios técnicos y de produccion, digital v distribucién internacional, alcanzando asl el mismo nivel de
ventas en 2020 a las generadas en 2018.

Al cierre de tercer trimestre de 2021 se evidencia un crecimiento cerca al 34% en relacion a las ventas del mismo pericdo
de! afio inmediaiamente anterior.

b}y Continuidad de plan estricto de reduccidon para costos vy gastos recurrentes, optimizando la estructura operacional vy,
haciendo a la Compafiia mas eficiente.

La Compafifa continua con la estricta politica de reduccién de costos y gastos, por ende, durante el tiempo de
emergencia en 2020 y lo corrido de 2021 ha reducido los costos logisticos, gastos de personal temporal, disminucion
de honorarios, negociacion de contratos, reduccion de compras relacionadas con renovaciones tecnoldgicas que pueden
aplazarse para el afio siguiente entre ctros.

c) Generacion de proyectos para poder incentivar ingresos en unidades de negocio como digital; que son las nuevas
alternativas que la tecnolegia esta generando (Facil Aviso y MarketRCN).

d}  Continuando con el fortalecimiento de [a unidad de negocios de ventas internacionales, con la incursién en una nueva
forma de venta anticipada de las producciones, que ademas de ser una buena oportunidad de ingresos, permite recibir
recursos de caja de los terceros interesados en el preducte para financlar las producciones.

e) Reforzamiente en la estructura financiéra. Desde el Oltimo trimestre de 2019 y durante en el afic 2020 y continuando en
2021, la estructura financiera de la Compania se ha venido ajustando desde &! organigrama y junto con el plan de
mejoramiente se ajustd hasta la forma y practicas de negociacion con proveedores y clientes, y se aumentaron los
seguimientos y controtes para realizar el monitorec del plan de austeridad y eficiencia financiera.
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f)  Minimizar los riesgos juridicos en la operacion del Canal y sus negocios alternos, para generar planes conservadores
gue disminuyan el pago de indemnizacicnes por nuevos procesos jegales con {erceros.

g} Geslidn de recuperacion de activos fiscales. Durante el Ultime trimestre de 2020 se gestiond la recuperacion de saldos &
favor de la Compania correspondientes a 2018, lo anterior con el fin de fortaiecer los flujos de caja de ta Compaiila. Se
estima que en el cuarto trimestre de 2021 se pueda gestionar la recuperacidn de los saldos a faver de 2018,

Basados en los compromisos de los Accionistas, en enero de 2020 se inyectaren a la Compafiia recursos por valor de $20,000
mil millones, en mayo por valor de $5,000 mil millones y en diciembre por $11,000 mil millones, como préstamos para cubrir
nacesidades de capital de trabajo segtn el perfil de cumplimiento del plan estratégico 2020, Ademas, por la disminucién de
tasas de interés que se ha dado desde s! Banco de la Republica, y que afecta todos los escenarios basicos para el cobro de
estos, la Organizacién autorizo a partir de junio de 2020 gue se disminuya |a tasa de interés a 4.5% anual,

En el mes de abril de 2020 se recibié desembolso de recursos por valor de $4,000 millones como préstamo a la Compaiia
para cubrir el capital de trabajo que soporta 1a operacidn y lineas de negocio, aste préstamo se realizd con Bancolombia S. A.
a un plazo de 12 meses, respaldado por la Organizacion.

Se gestionaron alivios financieros con el Banco de Bogota S. A. para el abano a capital de la obligaciéon que empezaba en el
2020 con cuotas mensuates desde octibre, esta misma entidad financiera otorgd un periodo de gracia de 9 meses. Los
intereses fueron prorrogades por seis meses a partir del mes de mayc de 2020, para ser cancelados en su totalidad ef 30 de
noviembre de 2020 junto con los intereses del mes carrespandiente.

También con Bancclombia S. A. se gestiond este alivio financiero que correspondia el abono a capital que empezaba este
afio con cuotas mensuales desde noviembre y fue prorrogado por 6 meses. Los intereses también fueron prerrogados por seis
meses a partir del mes de abrit de 2020, este valor serd cancelado en 12 cuctas iguzles a partir del mes de octubre sin
generacion de inferés,

Con el Decreto 658 del 13 de mayo de 2020 por el cual se disponen medidas para garantizar la operacion de los medios
abiertos radiodifundidos y ia television comunitaria en el marco de Emergencia Econdmica, Social y Ecoldgica en todo el
territorio nacional, se otorga un plazo razonable que se ha estimado en (B} meses después de terminada la declaratoria de
emergencia sanitaria para cumplir con la obligacion legal contenida en el Articulo 62 de [a Ley 182 de 1995, por ende la cuota
que se debla pagar por la Concesidn al Fonde Unico de Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones el dia 11 de
octubre de 2020 se aplazd para el 2021.

La Compaiiia solicité en el 2020 el subsidio de ndmina creado por el Gobierno Nacional del pago hasta el 40% del sueldo de
los trabajadores formales gue ganan un salario minime legal mensual vigente por la emergencia econdmica por los meses de
abril y mayo. Lo anterior dado que solo en esos meses la disminucién de ventas con respecto al mismo mes de! afio anterior
fue significativa y se encontraba dentro de la normativa para este tipo de subvenciones, para los meses siguientes no se ha
solicitado puesto la disminucion en ventas no se encuentra dentro de esos pardmetros y han sido meses donde el ingreso ha
tenido un buen comportamiento dentro de la actual situacion econdmica.

La Compafiia en el mes de septiembre de 2020 solicito préstamos al Banco de Bogota por $20,000 millones a un plazo de &
afios y Banco Davivienda por $15,000 miliones a un plazo de 5 afios, ambos préstamos con la garanifa del Fondo Nacional
de Garantias S. A. segln Circular Normativa Externa No. 038 de julio 9 de 2020, deniro de la inea de garantia para Sectores
mas Afectados dei Programa de Garantias "Unidos por Golombia® para respaldar créditos a empresas que en el ejercicio de
sl actividad ecendmica han sido afectadas por {a emergencia social y sanitaria decretada por el Gobierno Nacional,

La Junta Directiva autoriz6 en junio de 2021 firmar nueves contraios o pagares con objeto de sustitucion de deuda con el
Banco Bogotéd por el crédito de $108,090 millones; la Compafiia en el mes de septiembre de 2021 realizd novacidn de esta
obligacion financiera con el Banco de Bogota por el mismo valor, en la que se consiguid la disminucion considerable de |z tasa
de interés pactada v el periode de gracia mas amplic para abonos a capital.

La Compaiiia goza de una alta reputacion en el sistema financiero, donde confirma que el acceso a fuenies de financiamiento
que tiene hasta el momento es adecuado y estarfa en capacidad de aumentario si asi lo requiriese el negocio. De igual manera,
los accionistas han manifestado su firme intencién de seguir apoyando financieramente a la Compaiiia.

A

Covid-19

El 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Sajud declard ef brote de Coronavirus COVID-19 como pandemia
debido a su rapida y facil propagacion en el munda.
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El Gobierno colombiane ha venido tomando diferentes acciones para contener y mitigar sus efectos en &l pais. Dentro de estas
acciones se encuentra la cuarentena obligatoria en &l territorio nacional la cual se ha ide ampliando en el iempo, generando
gue las empresas adopten diferentes medidas para seguir operando a pesar de la pandemia.

En el caso de la Compafia, la administracion en conjunte con los Accionistas se encuentra evaluando de forma constante los
impactos de estas medidas en [a operacion; no obstante, lo anterior, no se pueden anticipar los impactos frente a las medidas
adoptadas a la fecha y que pudiesen impactar los estados financleros postericres.

La Compafiia evallia en forma constante y ha solicitado los alivios y subsidios resultantes por la emargencia relacionados con
subsidios de ndmina, v a su vez ha empezado a evaluar los vencimienios de los confratos a término fijo frente a sus procesos
y funciones, asi como una reduccién en contratos temporales asociados a diferentes areas, en algunos salarios significativos
se gestionaran acuerdos voluntarios para realizar disminuciones porcentuales.

De acuerdo con los constantes andlisis que se realizan de los impactos del COVID-19, se esperaba para el afio 2020 y lo
corrido de 2021 una reduccion de ventas en las unidades de BTL y Productera de comerciales, por lo cual la Compafiia
fortalecid ia blsqueda y generacion de nuevos ingresos en unidades de negecio como digital al ser las nuevas alfernativas
que la tecnologia esta ofreciende v de fortalecer la venta de pauia diferida.

Sumado a o anterior se estima una reduccién significativa y aplazamiente de actualizacidon en renovaciones de equipos
tecnologicos para la produccién o trasmision. De forma paralela la parrilla de la Compaiiia se ajustd en emisiones de
producciones que tienen un muy bajo costo dado gue son repeticicnes, buscando una disminucion imporiante en el costo de
venias.

A continuacion, se describen algunos efectos observados en la situacion financiera y cperaciones de la Compafiia de forma
complementaria a las expuestas anteriormente.

1. Los instrumentos financieros que estan dentro del alcance dal modelo de pérdida crediticia esperada (PCE) de la NIIF &
{préstamos, cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, han sido evaluados considerando impactos de COVID-19 en
la PCE. En los seguimientos de los comités de cartera nacional y del exterior no se ha evidenciado un deterioro significative
en el cumplimiento de la recuperacion de la cartera. Con base en el seguimiento del recaudao, los porcentajes de ejecucion
frente & los estimados han side muy positivos v acardes a los ciclos del negocio, solo se evidencian dos clientes no
materiales que han solicitade reestructuracion por emergencia econémica y sobre ellos se han aplicado provisianes
adicionales al calculo de deterioro para obtener un reconocimiento de riesgo adicional.

2. Durante el Gitimo trimestre de 2020 se gont6 con una firma independiente con aita experiencia en Avallics para que realice
las mediciones bajo la normativa contable de los activos que cumplan dos afios sin proceso de valuacién y medicidn
técnica, con base en este proceso de medicién técnica se asegurd de la evaluacion de posibles efectos de precios en el
mercado que se pudiesen haber generado por la actual emergencia econdmica y sanitaria. Durante el afio 2020 se
reconocieron en el estado separado de resultados integrales ufllidades en valoracion de propiedades y equipc gue se
midieron por el costo revaluado por $9,495,522.

En la medicién de pasivos financieros relacionados con los arrendamientos de largo plazo reconocidos bajo la NIIF 16, es
importante tener en cuenta que fa Compafia no salicito, ni ha recibido ajustes o alivios en reducciones sobre dichos contratos
por cuantc no se ha tenido una afectacién en la medicién actual de {os mismos.

Otros asuntos

Se evalud el detericro potencial de ofros activos no financieros como las inversiones que se miden por el métedo de
participacion al 30 de septiembre y los inventarios al 31 de diciembre de 2020 se reconocid un incremento ern [a provision de
este tipo de active. Se efectuaron cargos a los resultadeos de septiembre de 2021 en relacién con la depreciacién de
propiedades v equipo e intangibles que se determinan con base en meétodos de linea recta a pesar de gue en algunos meses
de la emergencia econdmica no fueron utilizados. Se evalud al 30 de septiembre de 2021 la constitucion de provisiones pasivas
sin que a esa fecha se hubiesen identificade decisiones que impliguen la aparicién de obligacicnes adicionales gue tengan
una alta probabilidad de salida de recursos.
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2.  MARCO TECNICO NORMATIVO

La informacion financiera intermedia condensada separada ha sido preparada de acuerde con [a Norma Internacional de
- Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacion Financiera Intermadia, contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF} establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico
Reglamentaric 2420 de 2015, modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018 y 2270
de 2019. Las NCIF aplicables se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NiIF), junto con sus
interpretacicnes, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards
Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al espafiol y emitidas
por el IASB hasta el 31 de diciembre de 2018.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros separados son los estados financieros principales.

Estos estados financieros intermedios condensados separados fueron preparados para cumplir con las disposiciones legales
a las gue esta sujeta la Compafiia como entidad legal independiente, algunos principios contables pueden diferir con relacion
a los aplicados en los estados financieros intermedios condensados consclidados y, adicicnalmente, no incluyen ios ajusies
ni eliminaciones necesarios para la presentacién de la situacién financiera intermedia consolidada y los resultados integrales
intermedios consolidados de la Compaiiia y su subordinada.

2.1.  Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros intermedios condensades separados correspondientes al periodo del 30 de septiembre de 2021
fueron autorizados para su emision por el presidente de [a Compafia el 10 de noviembre de 2021.

3.  BASES DE MEDICION

Los estados financieros intermedios condensados separados han sido preparadoes sobre |a base del costo con excepcion de
las siguientes partidas importanies incluidas en el estado de situacion financiera;

+ Los instrumentos financieros no derivados al valor razonable con cambios en resultado que son medidos al vaior
razonable.

e |.as propiedades de inversién y las propiedades y equipo que se registran al coste revaluado, que son medidas al valor
razonable.

4. BASES DE PREPARACION

La Compaiiia fiene definido por estatutos efectuar un corte de sus cuentas, preparar y difundir estades financieros separados
de prapdsito generat una vez al afie, al 31 de diciembre.

4.1. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estades financlercs intermedios condensados separados de la Compaiia se expresan en la
moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad {pesos colombianos). Los estados financieros intermedios
condensados separados se presentan en pesos colombianos, que es ia moneda funcional de la Compafiia y ia moneda de
presentacion. Toda [a informacion es presentada en miles de pesos, excepto que se indique algo diferente, y ha sido
redondeada a ia unidad mas cercana.

5. USODE JUICIOS Y ESTIMACIONES

La preparacidn de los estades financieros intermedios condensados separados de conformidad con las Nornias de
Contabilidad v de Informacion Financiera aceptadas en Colombia requiere que |z administracion realice juicios, estimaciones
y supuestes gue afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos y pasivos contingentes en
la fecha del balance, asi como los ingresos y gastos dsl afio. Los resultados reates pueden diferir de estas estimacionss.
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Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en que ia estimacion es revisada y en cualquier periodo fufuro afectade.

6. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables adoptadas para la preparacién de los estades financiercs intermedios condesados separados son
uniformes con aguellas utilizadas en la presentacion de los estados financieros anuales de la Compafifa correspondientes al
ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2020.

7. INGRESQOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El siguiente es et detalle de los ingresos de actividades ordinarias por el perfodo de nueve mases terminado el 30 de
septiembre;

2021 2020

Prestacidn de servicios:

Pauta publicitaria 248,619,429 175,477,087
Programacion y entretenimiento 51,153,491 40,380,437
Servicios técnicos de produccion 21,053,494 22,367,718
Produccion de comerciales 10,768,191 8,035,413
Varios 292 047 302,046
Menos: Devoluciones y descuenios (3,658,013) (2,376,487)
Total ingresos de actividades ordinarias 328,228,639 244,186,214

8. COSTO DE VENTAS

El siguiente es el detalle del costo de ventas por el pericde de nueve meses terminado el 30 de septiembre:

2021 2020

Prestacion de servicios:

Pauta publicitaria 164,247,771 107,682,403
Servicios técnicos y praduccion 17,343,497 20,457,725
Programacién y entretenimiento 16,041,554 10,185,137
Deterioro de intangibles 9,469,052 18,938,588
Produccion de comerciales 6,828,359 6,178,055
Canates tematicos 4,345 214 5,149,888
BTL 3,084,738 2,295713
Digital 1,470,015 2,606,653
Covid-19 producciones (i) (8,919) 11,513,977
Otros 1,411,363 1,458,189
Total costo de ventas 214,202,644 186,466,328

(i) Correspende a los costos incurridos por la Compariia para las producciones que estan suspendidas, producto de la
emergencia economica y sanitaria.
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9. OTROS INGRESOS

E! siguiente es el detalle de los otros ingresos por &l periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre:

2021 2020
Utilidades en venta de propiedades y eguipo (i) 4,000,000 148,405
Otras ventas (ii) 2,632,237 8,831,025
Recuperaciones (iif) 851,008 388,852
Reintegres 831,724 194,489
Indemnizaciones 235,555 452,364
Aprovechamientos 90,778 86,762
Otros Ingresos Subvenciones - 821,164
Diversos (1,353) 260
Total otros ingresos 8,439,948 10,924,221

(i) LaCompariia el 2 de septiembre de 2021, firmd la escritura plblica de la venta del bien inmueble denominado (bedega),
ubicado en el barrio Salazar Gémez, la Compafiia cedid los derechos pafrimoniales al patrimonic autonemo,
constituido por los prometientes compradores en la Fiduciaria Davivienda y en junio de 2022 se realizaré entrega real
y material del inmueble, iuego del dltimo pago pactado.

(it Durante el tercer trimestre de 2021, las otras ventas corresponden principalmente a LATV LLC por $291,741; Win Sports
por $1,202,117; NTN24 por $317,205; Egeda Colombia por $411,250; Medios y Servicios Integrales por $167,484;
Radio Cadena Nacional $28,599 y SAYCO por $159,347.

(i) Al 30 de septiembre se incluye el ajuste del acuerdo de page con Corporacién Venezolana de Television per $801,897
y descuantos otorgados con Quinterc Editores S. A, por $45,316.

10. GASTOS DE ADMINISTRACION

Fl siguiente es el detalle de los gastos de administracion por el pericdo de nueve meses terminado el 30 de septiembre:

2021 2020
Beneficios a los empleados 17,476,477 16,290,118
Honorarios (i) 8,743,257 8,493,455
Servicios 5,022,625 h,753,488
Dapreciaciones 1,818,075 2,012,480
Mantenimiento y reparaciones 1,197,107 1,218,012
Impuestos (predial, vehicular, espectaculos y azar) 1,191,622 1,175,389
Seguros 4,180,697 4,088,441
Arrendamientos 629,827 505,263
Amortizaciones 408,296 368,341
Contribuciones y afiliaciones 185,788 180,438
Gastos de vigje 128,949 134,751
Gastos legales 12,723 117,358
Diversos 1,187,603 1,120,845
Total gastos de administracion 40,091,946 38,648,357

(i  Carrespende principalmente a honorarios de asescria juridica por $3,849,446, consuitoria tecnoldgica $460,538 vy otros
honorarios $4,003,719. (2020 - Asesorfa juridica $4,428,959, consultorfa tecnologica $451,108 y otros honorarios
$3,241,386).
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11. GASTOS DE DISTRIBUCION

El siguiente es e! detalle de los gastes de distribucion por el pericdo de nueve meses terminado el 30 de septiembre:

2021 2020
Baneficios a los empleados (i) 21,423,027 18,630,870
Servicios 16,019,281 14,866,248
Comisiones agencias de publicidad 12,553,552 8,807,285
Amortizaciones 11,185,152 11,127,891
Derechos de autor 4,331,559 3,054,768
Deterioro fiscal {ii) 4,121,000 3,262,388
Uso de frecuencias 4,063,247 3,913,368
Depreciaciones 3,740,808 4,687,751
Honorarios 3,398,935 3,039,078
ANTV — Fondo de televisién plblica 2,427,839 3,698,441
impuestos (industria y comercio, predial, vehicular) 1,782,659 1,434,982
Arrendamientos 1,580,156 1,382,619
Participacion en ventas internacionales 1,334,722 385,511
Mantenimiento y reparaciones 1,281,436 1,220,343
Seguros 828,561 847,274
Gastos de vigje 383,777 267,310
Contribuciones y afiliacionas 284,580 261,608
Gastos legales 69,740 39,693
Adecuaciones e instalaciones 41,736 42,599
Diversos 537,280 710,977
Total gastos de distribucion 91,387,357 81,680,922

{i) Elincremento se debe especlficamente por el page de bonificaciones por $1,515,224 y comisiones por $746,837,

(i) Eldeterioro se aplico a los descuentos tributarios por descontar, debido al riesgo de uso y temporalidad de estos.

12. OTROS GASTOS

El siguiente es el detalie de los otros gastos per el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre:

2021 2020
Pérdida en venta y retiro de propiedades y equipo (i) 1,398,217 240,397
Impuestos asumidos 391,108 321,216
Multas, sanciones v litigios 177,696 165,577
Donacicnes 2,660 14,060
Diversos (ii) 2,460,304 860,208
Total otros gastos 4,429,985 1,601,458

(i)  Corresponde al retiro del bien inmueble {(bodega} por valor de $1,272,698.

(il Corresponde principalmente a la licencia por derechos de Internet a RCN International Distribution por $1,783,784 y
AWS Amazon Web Service $519,441.

13. INGRESOS FINANCIEROS

El siguiente es el detalle de los ingresos financieros por el periede de nueve meses terminado el 30 de septiembre:

_ 2021 2020
Diferencia en cambio 4,842,061 7,721,164
Intereses 1,440,780 98,771
Descuentos comerciales condicionados 80,051 44,778
Total ingreses financieros 6,362,892 7,862,713




RGN TELEVISION §. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDESADOS INTERMEDIOS

AL Y POR EL PERIODO DE NUEVE MESES TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021

Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2020 y por el periodo:de nueve meses terminado
el 30 de septiembre de 2020)

{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto que se indique algo diferente)

14. COSTOS FINANCIEROS

E! siguiente es el detalle de los costos financieres por el periodo de nueve meses terminado e 30 de septiembre:

2021 2020
Intereses por préstamos bancarios 12,061,792 16,989,281
Diferencia en cambic 2,061,909 5,505,558
Gastos bancarics 1,404,158 975,786
Gastos bancaries Concesion 654,430 460,350
Intereses de mora 74,333 70,228
Intereses arrendamientos 50,683 75,678
Comisionas 19,399 1,758,815
Total costos financieros 16,326,704 25,835,696

15. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con la normatividad fiscal vigente, la Compafia esta sujeta al impuesto de renta y compiementarios. La tarifa
aplicable para el afio 2021 es 31% vy para el 2020 fue 32%.

Las rentas fiscales por concepio del impuesto de ganancias ocasionales se gravan a la tarifa del 10%.

La Ley 1818 de 2016, establece a traves del Articule 22 que para la vigencia de 2017 y siguientes, que para la determinacion
del impuesto sobre la renta y complementarios, en el valor de los activos, pasivos, patrimonig, ingresos, costos y gastos, de
los sujetos pasivos de este impussto obligados a {levar contabilidad, aplicaran los sistemas de reconocimiento y medicion, de
conformidad con los marcos técnicos normativos contables vigentes en Colombia, cuando la ley tributaria remita
expresamente a ellas y en los casos en que esta ne regule la materia. En todo caso, la ley tributaria puede disponer de forma
expresa un tratamiento diferente, de conformidad con el Articulo 4 de |a Ley 1314 de 2009".

La Ley 2155 del 14 de septiembre de 2021 incremento la tarifa del impuesto de renta al 35% a partir def afio 2022, los
incrementos en los impuestos diferidos generados por el aumento en la tarifa del impuesto de renta, se recenocieron con
cargo a la provisién del impuesto scbre a renia en el estado de resultados, excepto para los cambios relacionados con
partidas que previamente fueron reconocidas fuera de los resultados que se reccenocen directamente en los ofros restiltados
integrales junto con la partida que los origina. La Compafiia no aplicé el tfratamiento alternativo planteado por el Decreto 1311
de! 20 de octubre de 2021.

15.1 Pérdidas sujetas a fiscalizacién

{i} Las declaraciones del impuesto sobre la renta de los afos gravables 2016, 2017, 2018, 2019 y 2020 se encuentran
abiertas para revisicn por parte de las auteridades tributarias, no se prevén impuestos adicicnales con ocasién de una
inspeccion,

(il La declaracidén del impuesto sobre fa renta para la equidad CREE por ei afio 2016 estd sujeta a revisidn por las
autoridades fiscales; no se prevén impuestos adicionales con ocasién de una inspeccion.

15.2 Pérdidas fiscales y excesos de renta presuntiva por compensar
(i) El siguiente es el detalle de las pérdidas fiscales por compensar en el impuesto sobre la renta, aplicando la formula

contenida en el Numeral 5 del Articulo 280 de ia Ley 18189 del 29 de diciembre de 2016, sobre las pérdidas que se tenfan
por compensar al 31 de diciembre de 2020:

Afios de origen Renta
2018 58,770,950
2017 81,738,436
2018 202,780,675
20189 146,391,168
2020 62,958,808
Total 552,640,837
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDESADOS INTERMEDIOS

AL Y PCR EL PERIODO DE NUEVE MESES TERMINADO EL 30 DE SERTIEMBRE DE 2021

Con cifras comparativas al 31 de diclembre de 2020 y por el periodo de nueve meses terminado
el 30 de septiembre de 2020)

(Cifras expresadas en miles de pesos colembianos, excepto que se indigue algo diferente)

l.as pérdidas fiscales acumuladas hasta el afio 2016, se podran compensar con las rentas liquidas ordinarias futuras de}
impuesto sobre la renta, en cualguier tiempo, sin ningln tipo de limitacién porcentual. Las pérdidas fiscales de los afios 2017,
2018, 2019y 2020, se podran compensar maxime con [as rentas liguidas de los siguientes doce (12) afios al de su occurrencia.

(i) Elsiguiente es el detalle de los excesos de la renta presuntiva sobre la ordinaria, en el impuesto scbre la renta, aplicando
la formula contenida en el Numera! 6 del Articulo 290 de la Ley 1819 del 29 de diciembre de 2018, sobre los excesos
gue se fenian por compensar al 31 de diciembre de 2020

Afios de origen Renta
2016 14,665,565
2017 13,776,624
2018 10,147,190
2019 3,024,078
2020 1,029,619
Total 42,643,076

Los excesos de la renta presuntiva sobre la renta ordinaria se pedran compensar con las rentas ordinarias oblenidas dentro
de i0s cinco afios siguientes al de su ocurrencia.

El #érmino general de la firmeza de las declaraciones de renta de 2016 en adelante es de tres (3) afios. Para las entidades
sujetas a precios de transferencia el término de firmeza seré de seis (8) afios, este término también aplica para el caso de las
declaraciones en que se compensen pérdidas fiscales. Las declaraciones que generan pérdidas fiscales la firmeza seré de
doce {12) afios.

Con las modificaciones intreducidas por La Ley 2010 de 2019 el nuevo término de firmeza para las declaraciones del impuesto

sabre Ia renta y complementarios de los contribuyentes que determinen {liquiden) ¢ compensen pérdidas fiscales, o que estén
sujetos al régimen de precios de transferencia se reduce a 5 afios.

156.3. Provisién para el impuesto sobre la renta

El siguiente es el detalle del impueste sobre la renta y complementarios reconocido por el perfodo de nueve meses terminado
el 30 de septiembre:

2021 2020
Impuesto sobre la renta corriente - 686,557
Ajuste por periodes anteriores {13,318) 29,192
Impuesto scbre la renta diferido 1,048,911 2,286,995
Total impuesto sobre 1a renta 1,035,695 2,992,744
15.4. Pasivo por impuestos diferidos
Septiembre 30 Diciembre 31
2021 2020
Impuestos diferidos pasivos 35,280,137 30,404,839
Total impuestos diferidos pasivos 35,280,137 30,404,839
El movimiento neto de los impuestos diferidos durante el periode es el siguiente:
Septiembre 30 Diciembre 31
2021 2020
Saldo al inicio del perfodo 30,404,939 28,545,753
Cargo (crédite) al estado de resultados ' 1,048,911 {1,510,923)
Cargo a ios otros resuitados integrales 3,826,287 2,370,108 -/
Saldo al final del periodo 35,280,137 30,404,939
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDESADOS INTERMEDIOS

AL Y POR EL PERIODO DE NUEVE MESES TERNMINADO EL 3¢ DE SEPTIEMBRE DE 2021

Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2020 y por el pericdo de nueve meses terminado
el 30 de septiembre de 2020}

(Cifras expresadas en miles de pesos celombianos, exceplo gue se indique algo diferente)

l.as diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos y las basses fiscales de los mismos dan lugar g las siguientes
diferencias temporarias que generan impuestos diferidos, calculados y registrados en los perfodos terminados al 30 de
septiembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, con base en las tasas iributarias vigentes como referentes para los afios en
los cuales dichas diferencias temporarias se revertiran.

Saido al 1 Saldo Saldo
de enero de diciembre 31 septiembre 30
2020 Resuitados ORI 2020 Resultados ORI 2021

Inversiones (37,773) - - (37,773) - - {37,773)
Deudores - 413,461 - 413,461 {464,420} - {50,959}
Propiedades y equipo (29,304,239) (789,419} {2,370,109) {32,463,767) (21,678} (3,826,287) (36,311,632}
Intangibles (1,722,913) (1,074) - (1,723,987) {300,255} (2,024,242}
Propiedades de

invarsion 1,270,432 {209,916} - 1,080,516 12,844 1,073,360
Diferencia en cambio 637,080 {115,680) - 521,380 {229,805) - 291,585
Diversos (388,340) 2,213,561 - 1,825,221 {45,697) - 1,779,623
Total {29,545,753) 1,640,923  (2,370,10%) {30,404,939)  (1,048,911) (3,826,287) {35,280,137)

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que sea probable {a realizasién de este a través de
beneficios fiscales futuros. Al 31 de diciembre de 2020 y 2018, la Compafifa no ha reconocido impuesto diferido activo scbre
las siguientes partidas por no tener la evidencia suficiente para demostrar su posibilidad de recuperacién con beneficios

fiscales futuros:

2020 2019
Pérdidas fiscales 552,640,837 488,128,673
Excesecs de renta presuntiva 42,643,076 41,665,838
Provision de cartera - 6,764,164
Total 595,283,913 536,558,776
16. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El siguiente es &l detalle del efectivo v equivalentes de efectivo:
Septiembre 30 Diciembre 31

2021 2020
Caja 73,525 95,657
Bancos 23,022,330 23,566,450
Titulos de devolucién impuestos (TIDIS) - 2,821,809
Derechos fiduciarios - Cartera colectiva abierta 651,652,364 69,143,113
Total efectivo y equivalentes de efectivo {i) 84,748,219 95,627,029

(i) No existen restricciones sobre los saldos que integran el rubro del efectivo y equivalentes de efectivo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDESADOS INTERMEDIOS
AL Y POR EL PERIODO DE NUEVE MESES TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021

Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2020 y por el periodo de nueve meses terminado

el 30 de septiembre de 2020)

{Cifras expresadas en miles de pescs colombianos, excepto que se indique algo diferente)

17. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El siguiente as el detalle de los deudores comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar:

Clientes nacionales
Clientes del exterior
Subtotal

Otras cuentas por cobrar

Partes relacionadas (ver Nota 33}
Cuentas par cobrar a trabajadores
Deudores varios

Subtotal

Daterioro deudores comerciales

Deterioro deudores varios

Subtotal (i)

Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Septiembre 30 Diciembre 31
2021 2020
79,234,706 76,213,138
7,789,798 5,035,570
87,024,502 81,248,708
18,860,976 23,516,594
125,815 84,953
2,336,923 2,493 758
21,423,714 26,095,305
{7,660,835) (8,644,998
{129,559) (41,475)
(7,790,394} (8,686,473)
100,657,822 98,657,640

(Y El movimiento de la provision por deterioro de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es ef siguiente:

Saldoe at inicio de!l pericdo

(Disminucién) deteriore deudores comerciales
Incremento deterioro deudores varios
Castigos deudores comerciales
Recuperaciones

Total deteriorc de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

18. INVENTARIOS

El siguiente es el detalle del inventario:

Materiales, repuestos y accesorios
Deterioro de inveniarios
Total inventarios

19. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES, NETO

Ei siguiente es el detalle de los activos por impuestos corrientes, neto:

Anticipo de impusstos de renta y complementarios
Autorretenciones

Descuentos tributarios

Deterioro de activos fiscales (i)

Total activos por impuestos corrientes
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Septiembre 30 Diciembre 31
2021 2020
8,686,473 9,550,945
(754,884} (171,823)
88,084 -
(229,279) (671,109)
- (21,540)
7,790,394 8,686,473
Septiembre 30 Diciembre 31
2021 2020
979,626 1,070,458
- (311,207}
979,626 759,251
Septiembre 30 Diciembre 31
2021 2020
11,840,461 7,044,708
2,755,434 2,942 245
18,740,209 17,138,183
(13,411,778) (9,290,778)
20,024,416 17,834,356
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La Compafiia en el afio 2020, solicité los saldos a favor del impueste de renta y complementarios del afio 2018 ante la
Direccion de Impuestos y Aduanas Nacicnales (Dian) por $2,821,809, mediante Resolucién No. 62829002081110 del 11 de
diciembre de 2020, los saldos fueron devusitos en Titulos de Devolucian de Impuestos (TIDIS) vy se usaron totalmente para
el pago de impuestos durante el 2021,

(i) El deterioro se aplicé a los descuentos tributarios por descontar, debido al riesgo de uso y temporalidad de estos. Ei
valor &l deterioro de los descuentos tributarios llevados con cargo a resultados al 30 de septiembre de 2021 es por
34,121,000 (ver Nota 11).

El siguiente es el detaile de los activos y pasives por impuestes corrientes por el periode al 30 de septiembre de 2021 y 31

de diciembre de 2020:

Activos por

Activos por

Pasivos por

impuesto de impuesto de impuesto de
renta 2021 renta 2020 renta 2020
Saldo inicial 9,986,951 8,213,229 -
Devolucion impuesto de renta - (2,821,809) -
Ajuste provisién (1,653,114) (1,904,314) -
Autorretenciones 2,755,434 2,942,245 -
Impuesto de renta corrients del afio - - (666,557}
Retenciones a favor clientes 3,606,624 4,223,348 -
Otros - 811 -
Subtotal 14,695,885 10,653,508 (666,557)
Activos (pasivos) por impuesto corriente neto 14,695,895 9,986,951
Descuentos tributarios por aplicar 18,740,299 17,138,183
Deteriore de activos fiscales (13,411,778) (9,250,778}
Subtotal 5,328,521 7,847 405
Total 20,024,418 17,834,356
20. ACTIVOS INTANGIBLES
E! siguiente es el detalle de los activos intangibles:
Septiembre 30 Diciembre 31
2021 2020

Desarrollo capitalizado 85,062,858 95,535,821
Derechos (i) 52,199,518 38,461,510
Aplicaciones informaticas 2,270,325 1,935,835
Licencia concesién (i} 104,817,210 415,685,608
Total activos intangibles 224,350,309 251,518,774
Menos intangibles corte plazo 55,855,903 90,562,134
Intangibles largo plazo 168,494,406 160,956,640

(i) Corresponde a derachos por exhibicién de peliculas del extranjero y dereches de otras producciones, uso de armamento

y anticipos de producciones.

(il Corresponde principalmente a la extensidn de fa Concesion suscrita con la Autoridad Nacional de Television (ANTV)
ahora sustituida por el "Ministerio de Tecnologias de la Informacién y las Comunicaciones y la Comision de Regulacidn
de Comunicaciones (CRCY’, para la operacidn y explotacion del canal de operacion privada por 10 afios, contado a

partir del 11 de enero de 2018,
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ALY POR EL PERIODO DE NUEVE MESES TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021

Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2020 y por el periodo de nueve:meses terminado
el 30 de septiembre de 2020) :

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto que se indigue algo diferente)

20.1 -Cambios en activos intangibles por clase

Desarrollo Aplicaciones
capitalizado Derechos informéticas Licencias Total

Costo
1 de enero de 2020 1,443,124,832 936,373,837 6,687,720 323,738,719 2,709,925,108
Adiciones 168,416,139 22,079,898 905,920 - 191,401,957
Traslados 36,891,530 - - - 36,891,530
31 de diciembre de 2020 1,648,432,501 958,453,735 7,593,640 323,738,719 2,938,218,598
Adiciones 189,317,081 32,342,850 985,188 - 222,645,119
Traslados - - (5,440,678) - (5,440,678}
30 de septiembre de 2021 1,837,749,582 990,796,585 3,138,150 323,738,718 3,155,423,036
Amortizacion acumulada y deterioro
1 de enero de 2020 (1,358,014,958) (838,324,083) (3,827,718) (193,795,249) (2,393,962,008)
Adiciones (147,712,089) (60,884,504} {1.830,087) (14,357,862) (224,784,522)
Traslados (32,940,621} (2,298,314} - - (35,238,935}
Deterioro (14.229,032) {18.485,324) - - (32,714,356}
31 de diciembre de 2020 {1,552,896,680) (919,982,225} {5,657,805) (208,153,111) (2,686,699,821)
Adiciones (212,653,348) (16,272,090} (650,698) {10,768,398) (240,344,532)
Traslados - - 5,440,678 - §,440,678
Deterioro (7,136,698) (2,332,354) - - (9,469,052)
30 de septiembre de 2021 {1,772,686,724) (938,596,669) (367,825) (218,921,509) (2,931,072,727)
Saldo neto al 30 de septiembre de

2021 65,062,858 52,199,916 2,270,325 104,817,210 224,350,308
Menos: Intangibles corto plazo 17,200,745 24,297,431 - 14,357,727 55,855,903
Intangibles largo plazo 47,862,113 27,902,486 2,270,325 90,469,483 168,494,406
El movimiento de los activos intangibles es &l siguiente:

Septiembre 30 Diciembre 31
2021 2020

Salde al inicie del periodo 251,618,774 316,883,100
Adiciones 222,645,119 191,401,957
Traslados netos - 1,652,685
Amortizaciones de produccicnes (228,925,436} (208,596,573)
Amortizaciones otros intangibles (Cencesion, TDT y otros) (11,419,086) (16,187,949)
Deterioro (9,469,052} (32,714,358)
Saldo al final del periodo 224,350,309 251,518,774

20.2. Activos Intangibles significativos

La Compafia dando cumplimiento a la NIC 38 ha determinado que la programacidn elaborada o comprada a un tercero
constituye un activo intangible, y para su facil comprensién los ha dividido en:

a.  Desarrollo capitalizado: Productos elaborados internamente contabilizades al costo, incluye libretos y productos en
proceso o ferminados.

b.  Licencias: Son los acuerdos coniractuales con un tercero para la exhibicion vy la transmision de un producto o evento; ia
determinacidn de nimero de emisiones y alcance del contrate varla acorde a cada negociacion.

Como politica, la Compatila ha establecido que las producciones iales como novelas y series tengan una amortizacion del
90% con cargo al costo de ventas durante la primera emisién y ! restante es amortizado al momento de hacer repeticiones

o venta internacional. Para los concursos y realities, con derecho a varias emisiones la amorlizacion es del 100% en la primera

emisién. Los noticieros, pregramas unitarios v eventos deportivos con una sola emision se amartizan al 100% del costo en la
primera emision.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS CONDESADOS INTERMEDIOS

AL Y POR EL PERIODO DE NUEVE MESES TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRIZ DE 2021

Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2020 y por el periodo de hueve meses terminado
el 30 de septiembre de 2020)

{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto que se indique algo diferente)

La informacion sobre la extensién del Contrate de Concesion gue fue suscrita con el Ministerio de Tecnologlas de la
Informacidn y las Gomunicacionss y la Comisién de Regulacién de Comunicaciones (CRC) puede ser observada en {a Nota
1.

El dltimo componente de los activos intangibles son las aplicacienes informaticas gue tienen una vida Gtil promedio de 3 afios

y se amortizan en linea recta. El software con el que cuenta la Compafia se encuentra en constante actualizacion y el
proveador presta mantenimiento evitando ei deteriore por obsclescencia.

20.3. Deterioro

En relacion con los infangibles se reconocieron durante el segundo trimestre de 2021 deterioros sobre el desarrollo
capitalizado $7,136,698, producciones de Terceros Nacionales $1,150,323 y producto extranjero $1,182,031.

21. OTROS ACTIVOS NO FINANGIEROS

E! siguiente es el detalle de los otros activos no financieros:

Septiembre 30 Diciembre 31
2021 2020

Seguros 1,249,787 1,508,054
Servicios 2,839,296 1,307,022
Otros 35,324 19,006
VA 35,631 35,644
ICA 4,273 19
Total otros activos no financieros 4,164,311 2,869,645

22. PROPIEDADES Y EQUIPO

El saldo de propiedades y equipo ai 30 de septiembre de 2021 y ai 31 de diciembre de 2020 y los movimientos por ios periodos
terminados en esas fechas se detallan a continuacion:

Muehbles y
Construcciones equipos de Activos
en cursoy oficina, por
Terrenos y maguinaria en vehiculos y derecho
edificios montaje Maquinaria ofros de uso Total

Al 1 de enero de 2020
Coslo 169,652,025 5,890,678 168,197,858 37,877,067 1,300,924 383,018,552
Depreciacion acumulada {7,844,232) - {65,452,384) {15,621,797) (6,460) {88,964,873)
Costo neto 161,807,793 5,890,678 102,705,474 22,255,270 1,294,464 294,053,679
Al1 de enero de 2020
Saldo al comienzo del afio 161,807,793 5,990,678 102,705,474 22,255,270 1,204,464 294,053,879
Adiciones 236,545 909,646 11,301,552 1,841,951 38,902 14,328,508
Retiros - - {203,817} {211,139) - (414,756)
Traslados olros - {547,962) - - - (547,962)
Cargo por depreciacion {1,809,141) - (18,103,171) (3.643,962) (477,366} (24,033,640)
Revaluacion 9,332,369 - - 272,409 - 9,604,778
Saldo al 31 de diciembre de

2020 169,567,566 6,352,362 95,700,238 20,614,529 856,000 292,990,695
Al 31 de diciembre de 2020
Costo 176,220,939 6,352,362 179,295,793 39,780,288 1,338,826 405,989,208
Depreciacion acumuiada (9,653,373) - (83,595,655) (19,265,759} {483,826) {112,998,513)
Costo neto 169,567,566 6,352,362 95,700,238 20,514,529 856,000 292,990,695
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDESADQOS INTERMEDIOS

AL Y POR EL PERIODO DE NUEVE MESES TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021

Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2020 y por el periodo de nueve mases terminado
el 30 de septiembre de 2020}

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto que se indigue algo diferente)

Muebles v
Construcciones equipos de Actives
en curso y aficina, por
Terrenos y maguinaria en vehiculos y derecho
edificios montaje Maquinaria ofros de uso Total
Al 31 de diciembre de 2020
Saldo al comienzo del afic 169,567,566 6,352,362 95,700,238 20,514,629 856,000 282,990,685
Adiciones 27,500 342,119 5,233,104 1,252,633 - 6,855,356
Retiros - - (90,642) (492) - {91,134)
Traslados entre PP&E 1,696,884 (1,713,284) 9,408 6,822 - -
Traslados ofros (2,117,221) 359,726 645,859 - - (1,111,636)
Cargo por depreciacién (1,089,405) - {10,689,579) (2,256,514) (334,956) {14,370,454)
Saido al 30 de septiembre de
2021 168,085,324 5,340,923 50,808,388 19,517,148 521,044 284,272,827
Al 30 de septiembre de 2021
Costo 178,828,102 5,340,923 185,093,522 41,039,421 1,339,826 411,641,794
Depreciacion acumulada (10,742,778} - {94,285,134) (21,522,273) (818,782} (127,368,967)
Costo neto 168,085,324 5,340,823 90,808,388 19,617,148 521,044 284,272,827

El gasto por depreciacion al 30 de septiembre de 2021 por valor de $14,035,498 fue cargado asi: costo de ventas $8,476,614,
gastos de administracion $1,818,076, gastos de distribucion $3,740,808 y el valor de la amartizacién de activos por derecho
de uso de $334,956. (2020 - $23,658,274; costo de ventas $14,813,484, gastos de administracidn $2,500,986, gastos de
distribucion $6,241,804 y amortizacion de activos por derecho de uso $477,366).

Las construcciones en curso y equipos en montaje del tercer trimestre de 2021 y del afio 2020 corresponden principalmente
a expansiones que estdn siendo adelantadas en las estaciones de transmisién satelital y al inventario de repuestos del
Consorcio de Canales Nacionales Privados e inventarios de activos fijos en stock de almacén y nuevos proyectos de inversion
en mejora de |la sede principal y montajes de equipos de noticias.

Al 30 de septiembre de 2021, no existen activos por dereche de uso que se encuentren subarrendados.

No existen compromisos contractuales por la adquisicién de propiedades v equipe y no hay restricciones al titulo y propiedad
de estas. No existen propiedades y equipo comprometidos para garantizar los préstamos de la Compafila.

Se finalizd |a venta del inmueble denominado (bodega) ubicado en el barrio Salazar Gomez (ver Nota 8).

23. PROPIEDADES DE INVERSION

El siguiente es el detalle de las propiedades de inversion:

Septiembre 30 Diciembre 31
2021 2020

Valor razonable
Propiedades de inversion 3,949,829 3,949,828
El movimientc de las propiedades de inversion es el siguients:
Saido al inicio del pericdo 3,949,829 3,779,199
Aumento - 170,630
Saldo al final del pericdo 3,948,829 3,949,829

Todas las propiedades de inversion de la Compafiia se mantienen con pleno dominio hajo contrato de arrendamiento
operativo y no se tienen restriccicnes sobre las mismas, ni scbre los ingrescs que generan cada una de ellas.
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RCN TELEVISION S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDESADOS INTERMEDIOS

AL Y POR EL PERIODO DE NUEVE MESES TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021

Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2020 y por el periode de nueve meses terminado
el 30 de septiembre de 2020)

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianoes, excepto que se indigue algo diferente)

24. INVERSION EN SUBORDINADA

El detalle de ia subordinada de la Compaiifa al cierre del periodo sobre el que se informa es el siguiente:

Nombre de la Lugar de constitucién y Proporcion de participacion
subordinada Actividad principal operaciones accionaria y poder de voto
NTNZ24 S. A S. Servicios de television Colombia 100%

La informacién financiera relacionada con la subordinada es la siguiente:

Septiembre 30 Diciembre 31
2021 2020

Total activos 9,794,739 11,494,241
Totai pasivos 1,751,598 4,181,981
Activos netos 8,043,141 7,312,260
Participacion en los activos netos de la subordinada 8,043,141 7,312,260
Ingresos 3,242 536 3,783,046
Tetal pérdida del periodo {2,069,119) (2,324,371)
Participacion de la Compafiia en la pérdida de la subordinada (2,069,119) (2,324,371)

Segiin acta 290 del 1 de septiembre de 2021, la Compafiia procedid a la autorizacidn para realizar una capitalizacion por
$2,800 millones a NTN24 3. A. S, la cual s ejecutd con la deuda de la subordinada por el mismo valor.

Las inversicnes en subordinadas se contabilizan por el método de participacion.

25, INVERSIONES EN ASOCIADAS

El siguients es el detalle de las inversiones en asociadas:

Nombre de la Actividad Lugar de Proporcién de participacion accionaria y poder de voto
asociada principal constituciony Septiembre Diciembre  Septiembre  Diciembre
operaciones 30 2024 31 2020 30 2021 312020
Servicios de

WIN SPORTS . A. S, television Colombia 50% 50% 5,063,288 50,083,288

Medios y Servicios Otras actividades
Integrados Lida. empresariales Colombia 50% 50% 552,727 552,727
Total 50,616,015 50,616,015

Las inversiones en asociadas se contabilizan por el metodo del costo,

26. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Septiembre 30 Diciembre 31

2021 2020

Garantizados — al costo amortizado

Préstamos bancarios (i) 283,058,043 286,212,072
283,059,043 286,212,072
Corriente ’ 13,056,478 31477127
No corriente 270,002,565 254,734,945
" Total obligaciones financieras 283,059,043 286,212,072
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RCN TELEVISION S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS CONDESADOS INTERMEDIOS

AL Y POR EL PERIODO DE NUEVE MESES TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021

Con cifras camparativas al 31 de diciembre de 2020 y por el periodo de nueve meses terminado
el 30 de septiembre de 2020}

{Cifras expresadas en miles de pesas colombianos, exceplo que se indigue algo diferente)

26.1 Resumen de acuerdos de préstamos

() Garantizades por pagarés. La tasa de interés efectiva promedio penderado sobre Jos préstamos bancarios es de 4.98%
para el 2021 (2020 — 7.29%).

Septiembre 30 Diciembre 31
Entidades financieras Tasa de interés Vencimientos 2021 2020

Banco de Bogota (**) DTF {T.A}+3% 30 de septiembre de 2025 20,000,000 20,000,000
Banco de Bogota (***) [.B.R (MV)+2.90 17 de septiembre de 2026 108,089,915 108,089,915
Davivienda (**) LB.R (MV)+4.45 30 de abril de 2027 - 97,214,742
Davivienda LB.R (MV)+4.16 23 de septiembre de 2025 15,000,000 15,000,000
Davivienda Leasing 1.B.R (M)+4.16 29 de octubre de 2022 - 72,329
Davivienda Leasing [.B.R (M}+5.0 24 de febrero de 2024 6,115,653 5,233,774
Davivienda Leasing I.B.R (M}+5.0 24 de febrero de 2024 958,762 -
Davivienda Leasing [.B.R (M)+5.0 24 de febrero de 2024 124,526 -
Davivienda Leasing [.B.R (M)}+5.0 25 de mayo de 2024 72,891 -
Bancolombia LB.R (M.V}+3.70 30 de marzo de 2021 - 4,000,000
Bancolombia (*) .B.R (M.V}+3.30 25 de abril de 2027 - 27,984 381
Bancolombia LB.R(MVW3.00 08 deiulio de 2027 127,217,000 -
Banco de Occidente I.B.R (T.V)+4.00 21 de diciembre de 2026 4,903,592 8,500,000
Intereses por pagar 30 de septiembre de 2021 574,704 106,931

Total obligaciones financieras 283,059,043 286,212,072

(*) Porlaemergencia econdmica se realizaron alivios financieros con Bancolombia para abono a capital que empezaba en
el 2020 con cuotas mensuales desde noviembre, fue prorrogado para pagar la primera cuota el dia 25 de mayo de
2024 v los intereses fueron prorrogados por seis meses a partir de! mes de abril de 2020, este valor sera cancelado
en 12 cuotas iguales a partir del mes de octubre sin generacidn de inferes,

(*) La Compafiia en el mes de septiembre de 2020 solicite préstamos al Banco de Bogota por $20,000 millones y Banco
Davivienda $15,000 millenes, ambos préstamas con la garantia de! Fondo Nacional de Garantias S. A. segln Circular
Normativa Externa No, 038 DE 2020 de julio 9 de 2020, con el objetivo de informar sobre el producte de garantia para
Gran Empresa dentro de ia linea de garantia para Sectores mas Afectados del Programa de Garantias “Unidos por
Colombia® para respaldar créditos a empresas que en el gjercicio de su actividad econémica han sido afectadas por
la emergencia social y sanitaria decretada por al Gobierno Nacional.

{***} La Compafiia en el mes de septiembre realizé novacion de la obligacion financiera con el Banco de Bogota por el mismo
valor. en la que se consiguié 1a disminucion considerable de la tasa de interés pactada y el periodo de gracia mas
amplio para abonos a capital.

El movimiento de las obligaciones financieras es el siguiente:

Septiembre 30 Diciembre 31
2021 2020

Cambios por flujos de efectivo de financiacion
Saldo al inicio del periodo 286,212,072 279,870,363 |
Pagos de préstamos entidades bancarias (241,082,194) (29,978) |
Capitalizacion de préstamos partes relacionadas - {72,771,258)
Adquisicion de nuevos préstamos de entidades bancarias 237,589,222 44233774
Adquisicion de nuevos préstamos de partes relacionadas - 36,000,000
Intereses causados 12,061,791 22,217 811
Intereses pagados entidades bancarias (11,721,848) (18,988,346)
Capitalizacion de intereses partes relacionadas - (4,099,163}
Retencion en la fuente intereses de paries relacionadas - (221,133)
Total cambios por flujos de efectivo de financiamiento (3,153,029) 6,341,709
Saldo al final del periodo 283,059,043 286,212,072
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDESADOS INTERMEDIOS

AL Y POR EL PERIODO DE NUEVE MESES TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021

Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2020 y por el periodo de nueve meses ferminado
el 30 de septiembre de 2020)

{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto que se indigue algo diferente)

27. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de acreedores comerciales vy otras cuentas por pagar comprenden o siguients;

Septfiembre 30 Diciembre 31
2021 2020

Proveedores 4,002,115 4,885,409
Partes relacionadas (ver Nota 33) 1,331,318 1,686,189
Cuentas por pagar 90,970,464 97,880,713
Acreedores oficiales (i) 19,580,850 16,680,859
Total corto plazo 115,884,756 124,033,170
Acreedores oficiales (i) 64,707,980 64,707,880
Total largo plazo 64,707,980 64,707,880
Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 180,592,736 188,741,150

(i) Informacidn sobre ia extensién del Contrato de Concesién que fue suscrita con el Ministerio de Tecnologias de la
Informacion y las Comunicaciones y la Comisién de Regulacidn de Comunicaciones (CRC) puede ser observada en
la Nota 1.

28. BENEFICIOS A 1.0S EMPLEADOS

El siguiente es el detalie de los beneficios a los empleados:

Septiembre 30 Diciembre 31
2021 2020

Salarios por pagar 86,197 360,467
Cesantias 2,045,210 2,405,455
Intereses de cesantias 178,591 278,798
Vacaciones 6,500,869 5,840,642
Prima de servicios 717,681 -
Ctros beneficios (i) 2,150,080 1,161,359
Total corto plazo 11,678,558 10,047,721
Prima de antigliedad {ii) 2,631,255 2,429,680
Total largo plazo 2,631,265 2,429,680
Total beneficios a los empleados 14,309,813 12,477,401

(i  Corresponde a provisiones de auxilio de vacaciones y prima extralegal.

(it La Compafiia opera un plan de beneficio para empleados por el cual recenoce una prima ex{ralegal por cada 5 afios
laborados.

E! gasto y costo total reconocido en el estado intermedio separade condensado de resultados a 30 de septiembre de 2021
es de $635,348 (30-3ep-2020 - §471,493) representa las contribuciones que la Compafiia debe pagar a dicho plan a las tasas
y conforme ai cdlculo actuarial establecido por un asesor externo. Al 30 de septiembre de 2021, el saldo de beneficios a
empleados de $2,631,255 (2020 - $2,429,680) no ha sido fondeado.

l.a valuacion actuarial mas reciente del valor actual de |a obligacion por beneficios definidos fue realizada al 31 de diciembre

de 2020 por Deloitte Asesores y Consultores Lida. El valor actual de |z obligacién por beneficies definidos, v el costo del
servicio actual y coslo de servicio pasado relacicnado se midieren usando el metodo de unidad de crédito proyectada.
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Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2020 y por el periodo de nueve meses terminado
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(Cifras expresadas en miles de pesos colombianocs, excepto que se indique alge diferente)

29. PASIVOS POR ARRENDAMIENTO

El siguiente es el detalle de los pasivos por arrendamiento:

Caontratos de arrendamiento
Total corto plazo

Contratos de arrendamiento
Total largo plazo

Total pasivos por arrendamiento

El movimiento por arrendamiento financiero es el siguiente:

Saldo al inicio del periodo
Adiciones

Gastos de infereses
Pagos

Saldo ai final de! periodo

Septiembre 30

Diciembre 31
2021 2020
498,733 461,295
498,733 461,295
87,643 466,762
87,643 486,762
586,376 928,057
Septiembre 30 Diciembre 31
2021 2020
928,057 1,294,464
- 38,902
50,683 100,287
{(392,364) (505,596}
586,376 928,057

Las obligaciones por arrendamianto financiero estan compuestas de la siguiente forma:

Pagos minimos futuros de
arrendamiento

Valor presente de los pagos
Interés minimos futuros de
arrendamiento

Septiembre 30 Diciembre 31 Septiembre 30 Diciembre 31 Septiembre 30

Diciembre 31

2021 2020 2021 2020 2021 2020
Hasta un afio 530,171 523,854 31,438 62,559 498,733 461,295
Entre uno y tres afos 88,596 487 277 653 20,515 87,643 466,762
Total obligaciones
por arrendamiento 618,767 1,011,131 32,391 83,074 586,376 928,057
30. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS
£l siguiente es el detalle de los otros pasivos no financieros:
Septiembre 30 Diciembre 31
2024 2020
Retencién en la fuente 3,015,090 2,824,486
Impuesto a ias ventas 3,291,960 8,791,247
Industria y comercio 541,529 315,764
Total otros pasivos no financieros 6,848,679 11,931,497
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDESADOS INTERMEDIOS

ALY POR EL PERIODO DE NUEVE MESES TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021

Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2020 y por el periodo de nueve meses terminado
el 30 de septiembre de 2020)

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto que se indique algo diferente}

31. PROVISIONES
El siguiente es el detalle de las provisiones:

Septiembre 30 Diciembre 31

2021 2020
Demandas laborales (i) 1,504,863 1,454,187
Demandas legales (i) 1,805,491 1,805,491
Requerimiento UGPP {ii) 1,638,807 1,464,474
Total provisiones 4,849,161 4,724,152

{iy Elsaldo corresponde a procesos en contra de la Compafiia, principalmente procesos legales vy laborales.

{i) Requerimientc UGPP: La Compafila reconccid el valor establecido en el reguerimiento emitido por la Unidad
Administrativa Especial de Gestién Pensional y Contribuciones Parafiscales de la Proteccion Social (UGPP), en
desarrolio de la auditoria realizada al pago de aportes de seguridad social y parafiscal en el afio 2013. La sancion
corresponde a $845,611 e intereses $593,1986, el proceso no ha concluido vy estd en verificacién en dicha Unidad, por
lo tanto, la cuantia puede variar de acuerdo con el resultado de la revisién de los soportes y pruebas eniregadas.

31.1. Cambio en las provisiones

Demandas Demandas Requerimiento

lahorales legales UGPP Total
Saldo al 31 de diciembre de 2019 1,371,500 2,016,274 1,368,350 4,746,824
Adiciones 82,687 - 108,124 188,811
Retiros - (211,483 - (211,483)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 1,454,187 1,805,491 1,464,474 4,724,152
Adiciones 50,676 - 74,333 125,009
Saldo al 30 de septiembre de 2021 1,504,863 1,805,491 1,638,807 4,849,161
32, PATRIMONIO
32.1. Capital

Septiembre 30 Diciembre 31
2021 2020

Capitat en acciones 42,583,782 42 583,782
Prima de emisién 482,678,715 482,678,715
Total capital y prima 525,262,497 525,262,497

Segin acta 284 del 2 de octubre de 2020 de la Juntza Directiva, y teniendo en cuenta que la Asamblea General de Accionistas,
en su sesion extraordinaria del dia 25 de septiembre de 2020, autorizd fa emision de acciones ordinarias de la Compafiia
hasta por $78,000,000 sin sujecion al dereche de preferencia, la cual se puede realizar en uno o varios tramos, dentro de los
doce meses siguienies a la fecha de la asamblea. Segin Resclucién No. 1177 del 6 de noviembre de 2020 de la
Superintendencia Financiera de GColombia para el Reglamento de Emision y Suscripcion de Accionas aprobado por ia Junta
Directiva, el capital suscrito y pagado de la Compafiia presentt un incremento como resultado de la capitalizacion por valor
de $78,000,000 representado en 12.480.000 acciones con un vaior nominat de $1,000 cada una, pasando el capital suscrito
y pagado de $30,103,782 a $42,583,782 representado en 42,583,782 acciones ordinarias con un valor nominal de $1,000
cada una.

Los recwsos de |a capitalizacion del 2020 fueron provistos inicialmente en varlos tramos por la OAL como préstamos para

capital de trabajo con intereses comerciales; ltege con las sesiones de Junta y aprobacion de la Superintendencia fueron
capitalizados $73,900,837 de capital y $4,099,163 de intereses para un total de $78,600,000.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDESADOS INTERMEDIOS

ALY POR EL PERIODO DE NUEVE MESES TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021

Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2020 y por el periodo de nueve meses terminado
el 30 de septiembre de 2020)

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepio gue se indigue algo diferente)

El capital emitido incluye:

Septiembre 30 Diciembre 31
: 2021 2020
50,000,000 acciones ordinarias autorizadas
{con un valor nominal por accion de $1,000) 50,000,000 50,000,000
42,683,782 acciones ordinarias pagadas fotalmente
{con un valer nominal por accion $1,000) 42,583,782 42 583,782
Acciones ordinarias totalmente pagadas
Nimero de acciones Capital en acciones Prima de Emisidn
Saldo al 30 de septiembre de 2021 42,583,782 42,583,782 482,678,715

Las acciones ordinarias pagadas totalmente, las cuales tienen un valor nominal de $1,000 cada una, ctorgan un voto por
accion y derecho a dividendos.

Acciones ordinarias atin no pagadas totalmente

Namero de Capital en
acciones acciones
Saldo al 30 de septiembre de 2021 7,416,218 7,416,218

Las acciones ordinarias qgue aun no han sido pagadas totalmente tienen un valor nominal de $1,000 cada una y otorgan un
voto por accion y derecho a dividendos.

32.1.1. Ganancia {pérdida) por accién
El calculo de la pérdida per accion al 30 de septiembre de 2021 se baso en la pérdida de $25,756,986 imputable a los

accicnistas ($76,592,357 en 2020) con el promedio ponderado de acciones ordinarias en circuiacion de 42 583,782
(42,583,782 en 2020), catculado de la siguiente forma:

Septiembre 30 Diciembre 31
2021 2020
Resultado del perlodeo (25,756,886) (76,592,357)
Acciones ordinarias en circulacion 42 583,782 42 583,782
Pérdida atribuible a accionistas en pesos (605) {2,459)
32.2. Reserva legal
Septiembre 30 Diciembre 31
2021 2020
Saldo al inicio y final del periodo 6,000,015 6,000,015

La Compafifa esta ohligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus ganancias netas anuales, hasta que el saldo de la
reserva sea equivalente al 50% del capital suscrito. La reserva no as distribuible antes de la liquidacién de la Compafiia, pero
podra utilizarse para absorber o reducir pérdidas. Son de jibre disponibilidad per la asamblea general las apropiacionas
hechas en exceso del 50% antes mencionado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDESADOS INTERMEDIOS

ALY POR EL PERIODO DE NUEVE MESES TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021

Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2020 y por el periodo de nueve meses terminado
el 30 de septiembre de 2020)

{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto que se indigue algo diferente}

32.3. Reservas ocasionalés

Septiembre 30 Diciembre 31
2021 2020
Adquisicion o reposicién de propiedades y equipo
Saldo al inicio y final del periodo 61,662,830 61,662,830

Las reservas ocasionales, apropiadas directamente de las ganancias acumuladas, son consideradas como reservas para (a
adquisicién o reposicion de propiedades vy equipo U otra disposicion por parte de la Asamblea de Accionistas.

33. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

l.as transacciones y saldos con partes relacionadas se originan por suministro de bienes o servicios generalmente en venta
de pauta publicitaria, postproduccidn, produccion de comerciales, arrendamientos y préstamos e intereses de préstamos.

Los importes pendientes no estan garanfizados y se liquidaran en efective o se realizard canje (intercambio de bienes o
servicios entre compafiias). No se han otorgado ni recibido garantias. No se ha recanccido ninglin gasto en el periodo actuat
ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionadas con los importes adeudados
por las partes relacicnadas.

Las cuentas por pagar a partes relacionadas corresponden principaimente a transaccicnes con vencimientos inferioras a 60
dias desde la fecha de la fransaccian.

Las cuentas por cobrar y por pagar no generan intereses. No existen provisiones sobre las cuentas por cobrar de partes
relacionadas.

Durante los periodos terminados el 30 de septiembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, la Compafiia realizé transacciones
comerciales con partes relacionadas por los montos que se defallan a continuacion:

Importes adeudados por partes Importes adeudados a partes
relacionadas (Nota 17) relacionadas (Nota 27)
Septiembre 30 Diciembre 31 Septiembre 30 Diciembre 31
2021 2020 2021 2020

Empresas de Gaseosas (i) 1,030,513 1,134,965 868,486 871,348
Gaseosas Posada Tobdn S. A, 2,511,047 620,113 4.334 4,285
Radic Cadena Nacicnal S. A, S. - 9,652 166,691 705,874
NTN24 S. A. 8. 40,708 2,954 435 - 42,080
Editorial La Republica S. A. 8. 21,300 5,834 11,305 2,419
Ingenic del Cauca S. A 26,243 51,886 45 -
Distribuidora los Coches La Sabana

S A S 6,444 191,311 68,244 558
Los Ceches CJDR 8. A S. - - e 30177
Distribuidora los Autos de Colombia

S.A S - - 15,284 -
WIN Sports S. A. S. 8,039,970 6,468,447 - -
Medios y Servicios Integrados Lida. 44,154 39,259 196,929 29,360
Servinsa OAL S . A. S, - 1,128,579 - -
Nutrimenti de Colombia S. A. S. 41,298 910,197 - -
Nutrium 8. A. S. 60,616 301,753 - -
RCN International Distribution LLC 6,268,266 8,583,027 - -
Latinamerican Televisién LATV LLC 621,517 658,451 - -
LATV Sucursal Colombia - 447,785 - -
Dipsa Energy Representacionss 118,000 - - -
Total saldos con partes relacionadas 18,960,976 23,616,694, 1,331,318 1,686,189

(i)  Seincluyen varias sociedades relacionadas con el sector industrial de gaseosas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDESADOS INTERMEDIOS

AL Y POR EL PERIODO DE NUEVE MESES TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021

Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2020 y por el periodo de nueve meses terminado
el 30 de septiembre de 2020) -

(Gifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto gue se indigue algo diferents)

Venta de Servicios Compra de Servicios
Septiembre Septiembre Septiembre Septiembre
30 2021 30 2020 30 2021 30 2020

Empresas de Gaseosas (i) 6,398,508 12,484,565 9,402 78,751
(Gaseosas Posada Tobdn 8. A 4,979,351 837,730 9,970 5,286
Central Cervecera de Colombia

5. A 5. - 1,057,723 - -
Radio Cadena Nacional 5. A, S, 5,094,736 4 983,270 5,810,024 6,317,710
NTN24 S. A. S. : 407,511 427 689 - 10,000
Editorial La Republica 5. A, G. 91,748 19,680 14,713 13,598
Ingenio del Cauca S. A. 105,187 30,304 - 2,082
ingenio Providencia S. A. 51,202 68,177 - -
Distribuidora los Coches La Sabana

S.A.S. 2,734 163,158 26,446 28,998
Los Coches F S. A. S. - 5,263 - 371
Distribuidora los Autos de Colombia

3. A 8. - - 1,046 -
Los Coches CJDR S, AL 5. - 70,387 - 2,795
Functional Beverage Company

5. A 8. - 8,479 - -
WIN Sports S. A. 5. 19,904,220 17,687,171 - 15,080
Medios y Servicios integrados Lida. 167,484 159,047 138,639 140,169
Servinsa OALS. A S - - - 530,084
Inversiones Gamesa 5. A. S. - - - 310,518
Besmit S. A. S. - - - 1,083,128
Nutrimenti de Colombia 8. A. 5. 1,371,586 664,868 - -
Nutrium S. A. S. 156,064 - - -
RCN International Distribution 1.LC 12,246,017 10,578,454 1,783,784 -
Latinamerican Television LATV LLC 4,971,344 5,445 147 - -
LATV Sucursai Colombia - 459,266 - -
Dipsa Energy Representaciones 382,200 - - -
Total saldos con partes

relacionadas 57,239,892 55,150,388 8,794,024 9,098,561

{i)y Se incluyen varias sociedades relacionadas con el secior industrial de gaseosas.

Las compras son efectuadas con base en términos y condiciones de mercado.

33.1. Préstamos a partes relacionadas
La Compafifa otorgs en el afio 2016 un préstamo a WIN Sports S. AL S. por $2,260 millones, con un plazo de & afios, a una

tasa efactiva anual del 6%, los intereses se liquidan y pagan mes vencido. Al 30 de septiembra de 2021 se liquidaron intereses
por $38 millones.

34. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 30 de septiembre de 2021 y a la fecha de emision de los presentes eslados financieros intermedios condensados
separados, no se presentarcn aventos significativos que afecten la situacion financiera de la Compafiia.
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