RCN Television S. A.
Estados Financieros Separados Condensados de periodo intermedio

Al y por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2020

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2019 y por los periodos de nueve y tres
meses terminados el 30 de septiembre de 2019)

Con el informe del Revisor Fiscal



Informe de revision de informacidon financiera intermedia

A los sefiores miembros de la Junta Directiva de
RCN Television S. A.

Introduccioén

He revisado el estado de situacién financiera separado condensado de periodo intermedio adjunto de
RCN Television S. A. (en adelante la Entidad) al 30 de septiembre de 2020 y los correspondientes
estados separados condensados de periodo intermedio de resultados y otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo del periodo de nueve meses finalizado
en esa fecha y el resumen de las politicas contables y otras notas explicativas. La administracion de la
Entidad es responsable por la adecuada preparacion y presentacion de esta informacion financiera
intermedia de acuerdo con normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia.
Mi responsabilidad es expresar una conclusién sobre dicha informacion financiera intermedia con base en
mi revision.

Alcance de la revision

Llevé a cabo mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Revision de Trabajos 2410, “Revision
de Informacion Financiera Intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad”. Una revision
de informacion financiera intermedia consiste en realizar indagaciones, principalmente a las personas
responsables de los asuntos financieros y contables y aplicar procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. Una revision tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria
de acuerdo con las normas de auditoria de informacioén financiera aceptadas en Colombia, y por
consiguiente, no me permite obtener seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que
hubiera podido identificar en una auditoria. Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria.

PwC Contadores y Auditores S.A.S., Carrera 7 No. 156-80, Piso 17, Bogot4, Colombia
Tel: (57-1) 668 4999, Fax: (57-1) 218 8544, www.pwc.com/co

© 2020 PricewaterhouseCoopers. PwC se refiere a las Firmas colombianas que hacen parte de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited, cada una de
las cuales es una entidad legal separada e independiente. Todos los derechos reservados.



-

pwc

A los seiiores miembros de la Junta Directiva de
RCN Television S. A.

Conclusion

Con base en mi revision, nada ha llamado a mi atencion que me haga pensar que la informacion
financiera intermedia que se adjunta no presenta razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
situacion financiera de la Entidad al 30 de septiembre de 2020 y los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el periodo de nueve meses terminado en dicha fecha, de conformidad con las
normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia.
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RCN TELEVISION 8, A,

ESTADO DE SITUAGION FINANCIERA SEPARADO CONDENSADO DE PERIODO INTERMEDIO

AL 30 BDE SEPTIEMBRE DE 2020 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

30 de septiembre de

31 de diciembre de

2020 2019
Noia {No auditado) {Auditado)

Activos
Efectivo y equivalenies de efectivo 16 73.703.697 18.637.864
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 17 73.946.770 89.411.489
tnventarios 18 1.300.817 1.114.145
Activos por impuestos corrientes 19 22.349.925 21.387.750
Actives intangibles 20 58.464.480 107.398.900
Otros activos no financieros 21 3.449.908 4.969.355
Total activos corrientes 233.215.597 242.917.503
Propiedades y equipo 22 288.158.387 294.063.679
Propiedad de inversion 23 3.779.189 3.779.199
Activos intangibles 20 195.423.871 208.586.200
Inversiones en subordinada 24 7.842.384 4,389.631
[nversiones en asociadas 25 50.616.0156 50.616.015
Total activos no corrientes 545.819.866 561.404.724
Total activos 779.035.463 804.322.227

Pasivos
Obligaciones financieras 26 34,896,508 17.712.649
Acreedores comerciales vy ofras cuentas por pagar 27 91.487.326 116.693.119
Beneficics a los empleados 28 10.334.626 7.846.631
Pasivos por arrendamiento 29 434.867 407.537
Otros pasives financieros 30 6.669.773 8.933.697
Total pasivos corrientes 143.803.100 150.493.633
Obligaciones financieras 26 320.561.758 262.157.714
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 27 74.923.412 74.923.412
Beneficios a los empleados 28 2.589.7786 2.337.697
Pasivos por arrendamiento 29 557.275 886.927
Provisiones 31 4,688.080 4.746.824
Pasivo por impuestos diferidos 15 31.822.620 29.5645.753
Total pasivos no corrientes 435.142.931 374.598.327
Total pasivos 578.946.031 525.091.960

Patrimonio 32

Capital suscrito y pagado 30.103.782 30.103.782
Prima de emision 417.158.715 417.168.715
Reservas 67.662.845 67.662.845
74.291.637 74.291.537
(79.108.750) {1566.981.129)
{390.739.806) {233.758.677)
80.706.231 80.753.194
200.089.432 279.230.267
779.035.463 804.322.227
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é%los estados financieros intermedios condensados separados.
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Javigr Mauricio Enciso Rincén

Revipor Fiscal

Tarjgta Profesicnal No. 80661-T

gnado por PwC Contadores y Auditores S. A. S.
{Véase mi informe del 11 de noviembre de 2020)

io Méndez Guarnizo

Representéinte Legal (*)
nal No.[103786-T

ﬂn(\
(*) Los susctritos Represeniante Legal y Contador Publico certificamos gue hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas

en estos estados financieras intermedios condensados separados y que los mismos han sido preparados de acuerdo con informacian
tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Compafia.




RCN TELEVISION S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL SEPARADOS CONDENSADOS DE PERIODO _
INTERMEDIO POR L.OS PERIODROS TERMINADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020 Y 2019 |
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Por el periodo de nueve Por el periodo de tres
meses terminado el 30 de mesas terminado el 30 de
septiembre septiembre
(No auditado)
Nota 2020 2019 2020 2019
ingresos de aclividades crdinarias 7 244,186.214 251.588.666 88.695.753 96.759.171
Costo de venias 8 (186.466.328)  (220.529.945) (59.398.413) {80.992.615)
Utilidad bruta 57.719.886 31.058.721 29.297.340 14.766.556
QOtros ingresos 9 10.924.221% 12.963.459 8.434.106 9.229.120
(Gastos de administracion 10 (38.648.357) {36.837.520y {12.047.885) (14.215.757)
Gaslos de distribucion 11 (81.680.922) {96.724.924) {27.458.536} (31.142.140)
Pérdidas por deterioro sobre cuentas por cobrar (3.255.739) {4.103.689) 151.888 (1.791.627)
Otros gastos 12 (1.601.458} {3.583.579) (306.055) (2.040.821)
Restltado de actividades de la operacién (56.442.369) {97.227.532) (1.929.142) (25.194.669)
Ingresos financieros 13 7.862.713 5.525.894 (709.098) 2.282.474
Costos financieros 14 (25.8356.696) (30.782.791) (6.433.436)  (11.850.447)
Costo financiero, neto {17.972.983) (25.256.897) {7.142.534) (9.567.973}
Participacion en las pérdidas de subordinada 24 (1.700.654) (2.711.739} (483.492) (729.110)
Resultado antes de impuesto a las ganancias (76.116.008)  (125.196.168) {9.655.167) (35.491.752)
{Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 15 {2.992.744) 975.426 (744.586) (761.432)
Resultado del periodo (79.108.750)  (124.220.742} (10.299.754) (36.253.184)
Otro resultado integral
Revaluacion de propiedades y equipo {62.213) {(153.976) (14.878) (7.934)
Participacién en ORI de inversiones ceniabilizadas por el
método de-participacion - 4.500 - (883)
impuesto a las gartancias sobre otro resultado integral 20.128 1.386.072 (1) 2.380
8 {32.085) 1.235.596 (14.877) {6.437}
Rpsulfado integral thtal delf periodo (79.140.836)  (122.985.148) (10.314.631) (36.259.621)
R do del periodo]per accion en pasos {2.628) {7.816) {342) (2.281)
s notas qug se acompaitan son bral|de los estados financieros intermedios condensados separados.

Javiel Mauricio Enciso Rincan
Revisbr Fiscal

Repredentapte Legal {(*) Contador {*}
tig/ﬂ Tarjetg Profesllonai 0. 103786-T Tarjetp Profesional No. 80661-T
/ iinado por PwC Contadores y Auditores S. A. S.

(Vease mi informe del 11 de hoviembre de 2020}

{*) Los suscritos Reprasentante Legal y Contador Piblico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas
en estos estados financieros intermedios condensados separados y que los mismos han sido preparados de acuerdo con informacion
tomada fielmente de los libros de contabilidad de fa Compania.




RCN TELEVISION S. A,

ESTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADOS CONDENSADOS DE PERIODO INTERMEDIO
POR I.OS PERIODOS TERMINADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020 Y 2019
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Anticipo para futuras
capitalizaciones

Resultado del periods

Traslacdo del resultacdo del gjercicio
anterior

Ctro resultado integral
Saldos al 30 de septiembre de 2019
(No auditado)

Saldos al 1 de dicigmbre de 2019
Resultadio det pericdo

José tonl f:!e Bngard Pombo

Represg ntahfe Legal (*

Capital Anticipo para Otro
suscrito y Prima de futuras Reserva Reservas Utilidades Resultado Resultados  resultado
pagado emision  capitalizaciones legal ocasionales retenidas  del periodo  acumulados integral Total
15.883.504 281.368.993 - 6.000.015 61.662.830 74.291.537 {233.758.677) - 74968241 280.426.443
- - 150.000.000 - - - - - - 150.000.000
- - - - - (124.220.742) - - (124.220.742)
- - - - - 233.7858.677 (233.758.677) - -
. - - - - - - 1.235.5%8 1.235.596
15.893.504 281.368.993 150.000.000 6.000.015  61.662.830 74.291.537 (124.220.742) (233.758.677) 76.203.837  307.441.287
Capital Otro
susctito y Prima de Reservas Utilidades Resultado Resultados resultado
pagado emision Reserva legal  ocasionales retenidas  del periedo  acumulados integral Total
30.103.782 417.188.715 6.000.015 61.662.830 74.291.637 (158.881.129) (233.758.677) 80.753.194 279.230.267
- - - - - (78.108.750) - - {79.108.750}
- - - - - 156.981.128 (156.981.129) - -
- - - - - - - (32.085) (32,085
30.103.782 417.158.715 6.000.015, 61.662.830 74.281.537 (79.108.750) (390.739.806) 80.721.102 200.085.432

Las notas que se acompanan scni

Gabriel
Contaddr (
TarjetafProfesid nal NB. 103786-T

Y Tareja Profesional No. 80661-T
Designado por PwC Contadores y Auditores S. A. 8.
ease mi informe del 11 de noviembre de 2020}

(*) Los suscritcs Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros intermedios
condensados separados y que los mismos han sido preparados de acuerdo con informacién tomada fielmente de los libros de coniabilidad de ia Compafia.




RCHN TELEVISION 8. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS CONDENSADOS DE PERIODO INTERMEDIO

POR LOS PERIODOS DE NUEVE MESES QUE TERMINO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020 Y 2019

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Por el periodo de nueve meses

terminado el 30 de septiembre de

{No auditado)

2020 2019

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 240.477.982 241.994 424
Otros cobros por actividades de operacion 794,231 8.1056.167
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicias (15.643.994) (24.925.420)
Pagoes a y por cuenta de los empleados {30.935.394) (34.027.714)
Otros pagos por actividades de operacion {42.527.674) (295.446.422)
intereses pagados (10.032.062) (16.747.803)
intereses recibidos 96.771 £39.556
Flujos de efectivo provistos (usados en) per las actividades de

operacién 142.229.860 (120.507.212)
Importes procedentes de la venia de propiedadss vy equipo 148.405

Compras de propiedades y equipo

Aumento de activos intangibles

Importes procedentes de subvenciones del gobierno

Flujos de efectivo usados en las actividades de inversion

(13.201.662)
(143.184.618)
821.164

(28.091.165)

(156.416.711)

(28.091.165)

Importes procedentes para futuras capitalizaciones - 150.000.000
Importes procedentes de préstamos 68.654.606 32.000.000
Pagos de préstamos (23.922) (3.061.711)
Pagos de pasivos.por arrendamientos financieros (378.000) -
Flujgs:de ef, ctionp ovistos por las actividades de financiacion 68.252.684 178,938.289
Aumentolfeto de efectivo y equivalentes de efectivo 55.065.833 30.339.912
Efectivo Wequivalenteg de efectivo al inicio del perfodo 18.637.864 2.956.930
Efgctivo ¥ equivalentes de efectivo al final det i 73.703.697 33.296.846

RN

auricio Enciso Rincon

Represeniange Legal (*)
jetg/Profesional No, 80661-T

Desighado por PwC Contadores y Auditores S. A. S.
(Véase mi informe del 11 de noviembre de 2020)

{*) Las suscritos Representante Legal y Gontador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas
en estos estados financieros intermedios condensados separados y que los mismaos han sido preparados de acuerdo con informacian
tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Compaiiia.




RCN TELEVISION S. A. )

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS AL Y POR EL PERIODO DE NUEVE MESES
QUE TERMINO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2019 y por el periodo de nueve meses que terminé el 30 de septiembre
de 2019)

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

1. ENTIDAD QUE REPORTA

RCN Television S.A. (en adelante la Compaiiia) es una sociedad constituida de acuerdo con las leyes colombianas el 15 de
abril de 1997 mediante Escritura Publica No. 680 de la Notaria 17 de Bogota, con una duracion de 50 afios que termina el 15
de abril del afio 2047, domiciliada en Bogota.

La Compaiiia tiene por objeto social la prestacion y explotacion del servicio de television y demas servicios de
telecomunicaciones; asi como la produccién, realizaciéon, compra, venta, arrendamiento, importacion, exportacion y, en
general, la comercializacion y explotacion de toda clase de obras y producciones cinematograficas y audiovisuales.

El controlador directo de la Compafiia es Carbe S.A.S. y el principal accionista es Servinsa OAL S.A.S., con una participacion
del 28,31% y hace parte de la Organizacion Ardila Lille. La Compaiiia ejerce el control directo sobre la subordinada NTN24
S.AS.

Mediante Resolucion No. 582 del 24 de noviembre de 1997, la Junta Directiva de la Comision Nacional de Television (ahora
Comision de Regulacion de Comunicaciones) adjudicé a la Compaiiia la Concesion para la Operacion y Explotacion del Canal
Nacional de Operacién Privada “N1” en las condiciones, términos y frecuencias determinadas en la licitaciéon No. 003 de 1997,
protocolizada mediante el Contrato de Concesion No. 140 suscrito con la Comision Nacional de Television “CNTV” el 26 de
diciembre de 1997 con un plazo de ejecucién de 10 afios, contados a partir del inicio de operaciones del Canal Nacional de
Operacion Privada (11 de enero de 1999) y prorrogables por una sola vez y por el mismo término del contrato original.

El 8 de enero de 2009, mediante Resolucién No. 001 la CNTV (ahora Comision de Regulacién de Comunicaciones) aprobd
la prérroga del Contrato de Concesion No. 140 de 1997 a RCN Television S. A. y el 9 de enero de 2009 se suscribié el Otro
Si correspondiente, por el término de 10 afios contados a partir del 11 de enero de 2009.

El 17 de abril de 2018 la Compafiia suscribié con la Autoridad Nacional de Televisién (ANTV) ahora sustituida por el “Ministerio
de Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones y la Comision de Regulacién de Comunicaciones (CRC)”, el Otro Si
No. 13 - Prorroga 2 al Contrato de Concesion No. 140 de 1997, mediante el cual se extiende la concesion para la operacion
y explotacion del canal de television privado por 10 afios contados a partir del 11 de enero de 2019. La Compafia pagara al
Fondo Unico de Tecnologias de la Informacién y las Comunicaciones, por concepto de la prérroga la suma de
$130.087.138.430 pesos colombianos de abril de 2018 actualizados a enero de 2019 con la inflacién certificada por el DANE.
Inicialmente en 2018 el valor de la prérroga debia ser cancelado por la Compaiiia, en forma diferida en un plazo de 2 afios,
contados a partir del 11 de enero de 2019 mediante 8 pagos en periodos trimestrales anticipados. Para esta prorroga se
considerara como tasa de descuento del 2,5% trimestral. Posteriormente, con la Resolucion No. 2765 de 11 de octubre de
2019 cambia el pago pendiente de la Concesion o su prérroga de acuerdo con la siguiente regla:

El precio de la prérroga que se encuentra pendiente por pagar a la fecha de expedicion de la Resolucion No. 2765, debera
pagarse en nueve (9) cuotas anuales pagaderas el 11 de octubre de cada afio a partir de 2020, y el valor de cada cuota sera
ajustado, anualmente, en el mismo porcentaje de variacion anual de indice de Precios al Consumidor (IPC) del afio
inmediatamente anterior.

Segun la Ley No. 1978 del 25 de julio de 2019, mediante la cual se moderniza el sector de las Tecnologias de la Informacion
y las Comunicaciones (TIC), se distribuyeron las competencias, se cred un regulador unico y se dictaron otras disposiciones.
El Ministerio de Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones y la Comision de Regulacion de Comunicaciones, de
acuerdo con las competencias que se transfirieron por medio de la Ley, sustituyeron a la Autoridad Nacional de Television
(ANTV). Con base en lo anterior el Ministerio de Tecnologias de la Informacién y las Comunicaciones expidio la Resolucion
No. 2765 de 11 de octubre de 2019 por la cual se renové el permiso para el uso del espectro radioeléctrico a la Compafia 'y
permitiendo acogerse al régimen de habilitacién general.

1.1 Negocio en marcha

La Compaiiia ha suscrito la renovacion del contrato de Concesion descrito anteriormente por un plazo de 10 afios, el cual
entrdé en vigencia a partir de enero de 2019, lo que confirma que la administracién y sus accionistas tienen serios planes e
intenciones de apoyo, respaldo y soporte del crecimiento y consolidacion de las operaciones en el corto, mediano y largo
plazo como negocio en marcha.

Los estados financieros intermedios condensados separados han sido preparados bajo el supuesto de que la Compaiiia esta
en funcionamiento y continuara como un negocio en marcha.



RCN TELEVISION S. A. )

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS AL Y POR EL PERIODO DE NUEVE MESES
QUE TERMINO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2019 y por el periodo de nueve meses que terminé el 30 de septiembre
de 2019)

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

La Organizacion a la que pertenece la Compafiia ha venido manteniendo un constante respaldo administrativo y financiero
ratificado en los recursos recibidos en 2019 por $182.000.000 como préstamos a la Compaiiia, para cubrir las necesidades
de capital de trabajo para dar cumplimiento al plan estratégico de 2019 y del presente afio y de los cuales $150.000.000
hicieron parte de la capitalizacion de la Compafiia registrada en el ultimo trimestre de 2019.

En el ultimo trimestre de 2019, reiterando el apoyo de la Organizacion, la Compania gestiond con las entidades financieras
un re perfilamiento de deuda que se aprobd por la Junta Directiva de la Compaiiia junto con el aval de la Organizacién y la
aceptacion y firma por parte de cada entidad financiera (ver nota 26).

Para el afio 2020, la Compafiia tiene implementado un plan estratégico basado en los siguientes pilares, adicionando la
declaratoria de emergencia generada por el Gobierno Nacional.

a) Fortalecer la generacion de nuevo contenido, ya sea de manera directa o a través de terceros y gestion eficiente de
repeticiones.

Durante el primer trimestre la Compaiiia trabajo y adelanté la generacién de nuevos contenidos conllevando un cumplimiento
en los ingresos presupuestados e incremento en el rating durante la emision de los nuevos programas Pa quererte y
Enfermeras transmitido en el horario prime time.

A partir del inicio de la emergencia sanitaria y econémica declarada por el gobierno se empezé a generar una politica de
colocar en parrilla repeticiones de contenido propio del canal que se encuentra en el inventario generando un minimo costo.
Durante el ultimo cuatrimestre de 2020 se estara realizando la activacion de las grabaciones de las producciones para que
en 2021 puedan empezar a emitirse.

Durante el corrido del 2020 se estimaba una reduccién de ingresos en pauta dada la disminucion de inversiéon en mercadeo
durante el tiempo de le Emergencia Sanitaria y Econdmica, pero con una buena gestion comercial con corte a septiembre de
2020 y comparado con el total de ventas del mismo mes del afio anterior del decrecimiento no ha superado el 3.0 %. Por otra
parte, se gestionara la emision de la pauta pagada de forma anticipada para que se convierta en ingreso corriente.

b) Plan estricto de reduccion solo para costos y gastos recurrentes, optimizando la estructura operacional, haciendo a la
Compaiiia mas eficiente.

La Compaiiia continua con la estricta politica de reducciéon de gastos y costos, por ende, durante el tiempo de emergencia ha
reducido los costos logisticos, gastos de personal temporal, gastos salariales basados en acuerdos voluntarios de reduccién
porcentual, disminucion de honorarios, negociacion de contratos, reduccién de compras relacionadas con renovaciones
tecnoldgicas que pueden aplazarse para el afio siguiente entre otros.

c) Generacion de nuevos ingresos en unidades de negocio como digital; que son las nuevas alternativas que la tecnologia
esta generando.

d) Fortalecimiento de su estructura financiera. Desde el ultimo trimestre de 2019 y continuando en lo corrido de 2020 la
estructura financiera de la Compafiia se ha venido ajustando desde el organigrama y junto con el plan de mejoramiento se
ajusto hasta la forma y practicas de negociacion con proveedores y clientes, de igual forma en seguimientos y aumento de
controles para realizar los seguimientos de austeridad y eficiencia financiera.

e) Minimizar los riesgos juridicos en la operacion del Canal y sus negocios alternos, lo anterior para generar planes
conservadores que disminuyan la generacion de indemnizaciones por nuevos procesos legales con terceros.

f) Gestidon de recuperacion de activos fiscales, durante el ultimo trimestre 2020 se gestionara la recuperacion por via de
solicitud de saldos a favor de la Compafiia correspondientes a 2018, lo anterior con el fin de fortalecer los flujos de caja de la
Compaiia.

Basados en los compromisos de los accionistas, en enero de 2020 inyectaron recursos por valor de $20.000 mil millones y
en mayo por valor de $5.000 mil millones como préstamos a la Compaiiia para cubrir necesidades de capital de trabajo seguin
el perfil de cumplimiento del plan estratégico 2020. De igual forma se cuenta con un cupo disponible adicional de la
Organizacion de $25.000 mil millones, que se utilizara en el caso de necesidades de caja que surjan como resultado de la
actual emergencia econémica. Ademas, por la disminucién de tasas de interés que se ha dado desde el Banco de la
Republica, y que afecta todos los escenarios basicos para el cobro de los mismos, la Organizacion autorizé a partir de junio
se disminuya la tasa de interés a 4.5% anual.



RCN TELEVISION S. A. )

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS AL Y POR EL PERIODO DE NUEVE MESES
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En el mes de abril se recibié desembolso de recursos por valor de $4.000 millones como préstamo a la Compafiia para cubrir
el capital de trabajo que soporta la operacion y lineas de negocio, este préstamo se realizé con Bancolombia S.A. a un plazo
de 12 meses a una tasa IBRM + 3.7, respaldado por la Organizacion a la que pertenece la Compainia.

Se realizaron alivios financieros con el Banco de Bogota S.A. para el abono a capital de la obligacién que empezaba en el
2020 con cuotas mensuales desde octubre y fue prorrogado para pagar la primera cuota el dia 30 de julio de 2021. Los
intereses fueron prorrogados por seis meses a partir del mes de mayo de 2020, este valor sera cancelado en su totalidad el
30 de noviembre de 2020 junto con los intereses del mes correspondiente.

También con Bancolombia S.A. se realizé este alivio financiero que correspondia el abono a capital que empezaba este afio
con cuotas mensuales desde noviembre y fue prorrogado para pagar la primera cuota el dia 25 de mayo de 2021. Los
intereses fueron prorrogados por seis meses a partir del mes de abril de 2020, este valor sera cancelado en 12 cuotas iguales
a partir del mes de octubre sin generacion de interés.

Con el Decreto 658 del 13 de mayo de 2020 por el cual se disponen medidas para garantizar la operaciéon de los medios
abiertos radiodifundidos y la television comunitaria en el marco de Emergencia Econémica, Social y Ecolégica en todo el
territorio nacional, se otorga un plazo razonable que se ha estimado en (6) meses después de terminada la declaratoria de
emergencia sanitaria que les permita la recuperacion econémica para cumplir con la obligacion legal contenida en el articulo
62 de la Ley 182 de 1995, por ende la cuota que se debia pagar por la Concesién al Fondo Unico de Tecnologias de la
Informacion y las Comunicaciones el dia 11 de octubre de 2020 se aplazé dicha cuota para el 2021.

La Compaiiia solicitd el subsidio de néomina creado por el Gobierno Nacional del pago hasta el 40% del sueldo de los
trabajadores formales que ganan un salario minimo legal mensual vigente por la emergencia econémica por los meses de
abril y mayo. Lo anterior dado que solo en esos meses la disminucioén de ventas con respecto al mismo mes del afio anterior
fue significativa y se encontraba dentro de la normativa para este tipo de subvenciones, para los meses siguientes no se ha
solicitado puesto la disminucién en ventas no se encuentra dentro de esos parametros y han sido meses donde el ingreso ha
tenido un buen comportamiento dentro de la actual situacion econémica.

La Compaiiia en el mes de septiembre solicito prestamos al Banco de Bogota por $20.000 millones a un plazo de 5 afios a
una tasa DTF (TA) + 3 y Banco Davivienda por $15.000 millones a un plazo de 5 afios a una tasa IBRM + 4.16, ambos
prestamos con la garantia del Fondo Nacional de Garantias S.A. segun Circular Normativa Externa No. 038 DE 2020 de julio
9 de 2020, dentro de la linea de garantia para Sectores mas Afectados del Programa de Garantias “Unidos por Colombia”
para respaldar créditos a empresas que en el gjercicio de su actividad econémica han sido afectadas por la emergencia social
y sanitaria decretada por el Gobierno Nacional.

La Compania goza de una alta reputacion en el sistema financiero, donde confirma que el acceso a fuentes de financiamiento
que tiene hasta el momento es adecuado y estaria en capacidad de aumentarlo si asi lo requiriese el negocio. De igual
manera, los accionistas han manifestado su firme intencion de seguir apoyando financieramente a la Compafia.

Covid-19

El 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud declaré el brote de Coronavirus COVID-19 como pandemia
debido a su rapida y facil expansion en el mundo. El Gobierno colombiano ha venido tomando diferentes acciones para
contener y mitigar sus efectos en el pais. Dentro de estas acciones se encuentra la cuarentena obligatoria en el territorio
nacional la cual ha ido ampliando en el tiempo, generando que las empresas adopten diferentes medidas para seguir
operando a pesar de la pandemia.

En el caso de la Compaiiia, la administracién en conjunto con los accionistas se encuentra evaluando de forma constante los
impactos de estas medidas en la operacién; no obstante, lo anterior, no se pueden anticipar los impactos frente a las medidas
adoptadas a la fecha y que debiesen reconocerse en los estados financieros intermedios posteriores y durante el 2020.

La Compafiia evalua en forma constante y solicitara los alivios y subsidios resultantes por la emergencia relacionados a
Pensiones y Subsidios de nédmina, a su vez ha empezado a evaluar los vencimientos de los contratos a término definido frente
a sus procesos Y funciones, asi como una reduccion en contratos temporales asociados a diferentes areas, en algunos
salarios significativos se gestionaran acuerdos voluntarios para realizar algunas disminuciones porcentuales.
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Aunque de forma constante se realizan los andlisis de los impactos durante el 2020, se espera en el transcurso del afio 2020
una reduccioén de ventas en las unidades de BTL y Productora de comerciales, actualmente la Compafia se encuentra en la
busqueda y generacion de nuevos ingresos en unidades de negocio como digital; que son las nuevas alternativas que la
tecnologia esta generando. Sumado a lo anterior se estima una reduccion significativa y aplazamiento de actualizaciéon en
renovaciones de equipos tecnoldgicos para la produccién o trasmision. De forma paralela la parrilla de la Compafiia se ajustd
en emisiones de producciones que tienen un muy bajo costo dado que son repeticiones, buscando una disminucién importante
en el costo de ventas.

A continuacion, se describen algunas revelaciones observadas en la situacion financiera y operaciones de la Compafia de
forma complementaria a las expuestas anteriormente.

1) Los instrumentos financieros que estan dentro del alcance del modelo de pérdida crediticia esperada (PCE) de la NIIF
9 (préstamos, cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, medidos a valor razonable con cambios en resultados,
cuentas por cobrar por arrendamiento, han sido evaluados considerando impactos de COVID-19 en la PCE. En los
seguimiento de los comités de cartera nacional y del exterior no ha evidenciado un deterioro material en el cumplimiento
de la recuperacion de la cartera, basados en el seguimiento del recaudo los porcentajes de ejecucion frente a los
estimados han sido muy positivos y acordes a los ciclos del negocio, solo se evidencia tres clientes no materiales que
han solicitado reestructuraciéon por emergencia econdémica y sobre ellos se han aplicado provisiones adicionales al
célculo de deterioro para adicionar un reconocimiento de riesgo adicional.

2) Durante el ultimo trimestre de 2020 se contratara una firma independiente con alta experiencia en Avaluos para que
realice las mediciones bajo la normativa contables de los activos que cumplan dos afios si proceso de validacion y
medicion técnica, con este proceso de medicidn técnica se espera se reconozca efectos de precios en el mercado que
se hubieran dado por la actual emergencia econdmica y sanitaria.

En relacién a los arrendamientos de largo plazo reconocidos bajo la NIIF 16 es importante tener en cuenta que la Compafiia
no solicito ni ha recibido ajustes o alivios en reducciones sobre dichos contratos por cuanto no tendra afectacién la medicién
actual sobre los mismos.

Otros asuntos

Se evalud el deterioro potencial de otros activos no financieros como las inversiones que se miden por el método de
participacién o los inventarios reconociendo al 30 de septiembre de 2020 incrementos en las provisiones de este tipo de
activos por valor de $1.701 millones. Se efectuaron cargos a los resultados de septiembre de 2020 en relacion con la
depreciacion de propiedades y equipo e intangibles que se determinan con base en métodos de linea recta a pesar de que
en algunos meses de la emergencia econdémica no fueron utilizados. Se evalu6 al 30 de septiembre de 2020 la constitucion
de provisiones pasivas sin que a esa fecha se hubiesen identificados decisiones que impliquen la aparicién de obligaciones
adicionales que tengan una alta probabilidad de salida de recursos.

2. MARCO TECNICO NORMATIVO

La informacion financiera intermedia condensada separada ha sido preparada de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia, contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018 y 2270
de 2019. Las NCIF aplicables en 2018 se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con
sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards
Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al espafiol y emitidas
por el IASB el 31 de diciembre de 2018.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros separados son los estados financieros principales.

Estos estados financieros intermedios condensados separados fueron preparados para cumplir con las disposiciones legales
a las que esta sujeta la Compafiia como entidad legal independiente, algunos principios contables pueden diferir con relacion
a los aplicados en los estados financieros intermedios condensados consolidados y, adicionalmente, no incluyen los ajustes
ni eliminaciones necesarios para la presentacion de la situacion financiera intermedia condensada consolidada y los
resultados integrales intermedios condensados consolidados de la Compafiia y su subordinada.
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Estos estados financieros intermedios condensados separados no incluyen toda la informacién ni todas las revelaciones que
se requieren para los estados financieros anuales. Por lo tanto, estos estados financieros intermedios condensados
separados deben ser leidos en conjunto con los estados financieros separados al y por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2019.

Los estados financieros intermedios condensados separados fueron autorizados para su emision por el Presidente de la
Compaiiia el 11 de noviembre de 2020.

3. BASES DE MEDICION

Los estados financieros intermedios condensados separados han sido preparados sobre la base del costo con excepcién de
las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacion financiera:

e Los instrumentos financieros no derivados al valor razonable con cambios en resultado son medidos al valor razonable.

e Las propiedades de inversion son medidas al valor razonable.

4. BASES DE PREPARACION

La Compaiiia tiene definido por estatutos efectuar un corte de sus cuentas, preparar y difundir estados financieros separados
de proposito general una vez al afio, al 31 de diciembre.

4.1 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros intermedios condensados separados de la Compafiia se expresan en la
moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados financieros separados
se presentan en pesos colombianos, que es la moneda funcional de la Compafiia y la moneda de presentacion. Toda la
informacioén es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

5. USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

La preparacion de los estados financieros intermedios condensados separados de conformidad con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia requiere que la administracion realice juicios, estimaciones
y supuestos que afectan la aplicacidn de las politicas contables y los montos de activos, pasivos y pasivos contingentes en
la fecha del balance, asi como los ingresos y gastos del afio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

6. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables adoptadas para la preparacion de estos estados financieros intermedios condensados separados son

uniformes con aquella utilizadas en la presentaciéon de los estados financieros anuales de la Compafiia correspondientes al
ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2019.
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7. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El siguiente es el detalle de los ingresos de actividades ordinarias por el periodo terminado el 30 de septiembre:

2020 2019

Prestacion de servicios:

Pauta publicitaria 175.477.087 203.076.709
Programacion y entretenimiento 40.380.437 29.601.612
Servicios técnicos de produccion 22.367.718 11.230.785
Produccién de comerciales 8.035.413 8.834.171
Varios 302.046 2.702.870
Menos: Devoluciones y descuentos (2.376.487) (3.857.481)
Total ingresos de actividades ordinarias 244.186.214 251.588.666

8. COSTO DE VENTAS
El siguiente es el detalle del costo de ventas por el periodo terminado el 30 de septiembre:
2020 2019

Prestacion de servicios:

Pauta publicitaria 107.682.403 167.182.527
Servicios técnicos y produccién 20.457.725 8.622.072
Deterioro de intangibles 18.938.588 15.301.235
COVID 19 producciones (i) 11.513.977 -
Programacion y entretenimiento 10.185.137 2.713.744
Produccién de comerciales 6.178.055 7.942.841
Canales tematicos 5.149.888 5.242.953
Digital 2.606.653 1.991.196
BTL 2.295.713 3.221.053
Derechos - 2.783.813
Otros 1.458.189 5.528.511
Total costo de ventas 186.466.328 220.529.945

(i) Corresponde a los costos incurridos por la Compafiia para las producciones que estan suspendidas producto de la

emergencia econdémica y sanitaria.
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9. OTROS INGRESOS

El siguiente es el detalle de los otros ingresos por el periodo terminado el 30 de septiembre:

2020 2019
Otras ventas (i) 8.831.925 9.098.810
Otros ingresos subvenciones del gobierno (ii) 821.164 -
Indemnizaciones 452.364 706.753
Recuperaciones 388.852 2.126.044
Reintegros 194.489 758.181
Utilidades en venta de propiedades y equipo 148.405 85.831
Aprovechamientos 86.762 154.204
Diversos 260 33.636
Total otros ingresos 10.924.221 12.963.459

(i) Corresponde principalmente a la venta del canal novelas a RCN International Distribution LLC por $5.747.037 y LATV
Sucursal Colombia por $459.266 en el tercer trimestre de 2020.

(ii) Corresponde al subsidio creado por el Gobierno Nacional del pago hasta el 40% del sueldo de los trabajadores formales
que ganan un salario minimo legal mensual vigente por la emergencia econémica.

10. GASTOS DE ADMINISTRACION

El siguiente es el detalle de los gastos de administracién por el periodo terminado el 30 de septiembre:

2020 2019
Beneficios a los empleados (i) 16.290.118 14.148.754
Honorarios (ii) 8.493.455 6.979.844
Servicios 5.753.466 5.180.924
Depreciaciones 2.012.480 1.800.908
Mantenimiento y reparaciones 1.218.012 1.340.333
Impuestos (Predial, vehicular, espectaculos y azar) 1.175.389 1.027.426
Seguros 1.088.441 1.111.667
Arrendamientos 595.263 660.148
Amortizaciones 368.341 147.022
Contribuciones y afiliaciones 180.438 199.498
Gastos de viaje 134.751 230.490
Gastos legales 117.358 21.638
Deterioro de otros activos (iii) - 2.671.176
Diversos 1.120.845 1.317.692
Total gastos de administracion 38.548.357 36.837.520

(i) Elincremento se genera principalmente por los incrementos salariales a partir de enero de 2020.
(i) Corresponde principalmente a honorarios de asesoria juridica por $643.785 y otros honorarios $924.300.
(iii) En el 2019, corresponde principalmente al deterioro deudores a una entidad no relacionada por $2.671.176.
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11. GASTOS DE DISTRIBUCION

El siguiente es el detalle de los gastos de distribucién por el periodo terminado el 30 de septiembre:

2020 2019
Beneficios a los empleados 18.630.870 22.131.223
Servicios 14.866.248 19.394.859
Amortizaciones 11.127.891 11.333.661
Comisiones agencias de publicidad 8.807.295 13.452.492
Depreciaciones 4.687.761 5.258.269
Uso de frecuencias 3.913.368 3.768.083
ANTYV — Fondo de television publica 3.698.441 3.831.672
Deterioro fiscal 3.262.388 -
Derechos de autor 3.054.768 4.575.914
Honorarios 3.039.078 1.436.944
Impuestos (Industria y comercio, predial, vehicular) 1.434.982 1.597.918
Arrendamientos 1.382.619 2.556.846
Mantenimiento y reparaciones 1.220.343 1.602.509
Seguros 847.274 479.773
Participacion en ventas internacionales 385.511 1.086.150
Gastos de viaje 267.310 817.246
Contribuciones y afiliaciones 261.606 301.555
Adecuaciones e instalaciones 42.599 43.904
Gastos legales 39.593 20.612
Participacién publicitaria - 55.778
Contribucion energia - 570.634
Deterioro de otros activos - 1.058.909
Diversos 710.977 1.349.973
Total gastos de distribucion 81.680.922 96.724.924
12. OTROS GASTOS
El siguiente es el detalle de los otros gastos por el periodo terminado el 30 de septiembre:
2020 2019
Impuestos asumidos 321.216 832.767
Pérdida en venta y retiro de propiedades y equipo 240.397 183.430
Multas, sanciones vy litigios 165.577 372.097
Donaciones 14.060 493.470
Diversos 860.208 1.701.815
Total otros gastos 1.601.458 3.583.579
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13. INGRESOS FINANCIEROS

El siguiente es el detalle de los ingresos financieros por el periodo terminado el 30 de septiembre:

2020 2019
Diferencia en cambio 7.721.164 4.876.180
Intereses 96.771 539.556
Descuentos comerciales condicionados 44778 110.158
Total ingresos financieros 7.862.713 5.525.894

14. COSTOS FINANCIEROS

El siguiente es el detalle de los costos financieros por el periodo terminado el 30 de septiembre:

2020 2019
Intereses por préstamos bancarios 16.989.281 20.269.145
Diferencia en cambio 5.505.558 4.548.010
Comisiones 1.758.815 29.833
Gastos bancarios 975.786 1.393.098
Gastos bancarios Concesion 460.350 -
Intereses activos por derecho de uso 75.678 -
Intereses de mora 70.228 49.237
Intereses Concesién costos amortizado - 4.493.225
Otros costos financieros - 243
Total costos financieros 25.835.696 30.782.791

15. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con la normatividad fiscal vigente, la Compafiia esta sujeta al impuesto de renta y complementarios. La tarifa
aplicable para los afios 2020 es 32% y el 2019 fue 33%, mas una sobretasa del 3% en 2020, dicha sobretasa es aplicable si
la base gravable del impuesto es mayor o igual a $120.000 UVT's.

Las rentas fiscales por concepto del impuesto de ganancias ocasionales se gravan a la tarifa del 10%.

La base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 1,5% del patrimonio liquido en el ultimo dia del
ejercicio gravable inmediatamente anterior (renta presuntiva).

La Ley 1819 de 2016, establece a través del Articulo 22 que para la vigencia de 2017 y siguientes, que para la determinacion
del impuesto sobre la renta y complementarios, en el valor de los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos, de
los sujetos pasivos de este impuesto obligados a llevar contabilidad, aplicaran los sistemas de reconocimiento y medicion, de
conformidad con los marcos técnicos normativos contables vigentes en Colombia, cuando la ley tributaria remita
expresamente a ellas y en los casos en que esta no regule la materia. En todo caso, la ley tributaria puede disponer de forma
expresa un tratamiento diferente, de conformidad con el Articulo 4 de la Ley 1314 de 2009”.

15.1 Pérdidas sujetas a fiscalizacion

(i) Las declaraciones del impuesto sobre la renta de los afios gravables 2016, 2017, 2018 y 2019 se encuentran abiertas
para revision por parte de las autoridades tributarias, no se prevén impuestos adicionales con ocasion de una inspeccion.

(i) La declaracion del impuesto sobre la renta para la equidad CREE por el afio 2016 esta sujeta a revision por las
autoridades fiscales; no se prevén impuestos adicionales con ocasién de una inspeccion.
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15.2 Pérdidas fiscales y excesos de renta presuntiva por compensar

(i)

(ii)

El siguiente es el detalle de las pérdidas fiscales por compensar en el impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de 2019
aplicando la férmula contenida en el numeral 5 del Articulo 290 de la Ley 1819 del 29 de diciembre de 2016, sobre las
pérdidas que se tenian por compensar al 31 de diciembre de 2019:

Aios de
origen Renta
2016 58.770.950
2017 81.739.436
2018 202.780.675
2019 144.837.612
Total 488.128.673

Las pérdidas fiscales acumuladas hasta el afio 2016, se podran compensar con las rentas liquidas ordinarias futuras del
impuesto sobre la renta, en cualquier tiempo, sin ningun tipo de limitacién porcentual. Las pérdidas fiscales de los afios
2017, 2018 y 2019, se podran compensar maximo con las rentas liquidas de los siguientes doce (12) afios al de su
ocurrencia.

El siguiente es el detalle de los excesos de la renta presuntiva sobre la ordinaria, en el impuesto sobre la renta al 31 de
diciembre de 2019 aplicando la férmula contenida en el numeral 6 del Articulo 290 de la Ley 1819 del 29 de diciembre
de 2016, sobre los excesos que se tenian por compensar al 31 de diciembre de 2019:

Anos de

origen Renta
2016 14.665.565
2017 13.776.624
2018 10.147.190
2019 3.076.559
Total 41.665.938

Los excesos de la renta presuntiva sobre la renta ordinaria se podran compensar con las rentas ordinarias obtenidas
dentro de los cinco afos siguientes al de su ocurrencia.

El término general de la firmeza de las declaraciones de renta de 2016 en adelante es de tres (3) afios. Para las
entidades sujetas a precios de transferencia el término de firmeza sera de seis (6) afos, este término también aplica
para el caso de las declaraciones en que se compensen pérdidas fiscales. Las declaraciones que generan pérdidas
fiscales la firmeza sera de doce (12) afos.

Con las modificaciones introducidas por La Ley 2010 de 2019 el nuevo término de firmeza para las declaraciones del
impuesto sobre la renta y complementarios de los contribuyentes que determinen (liquiden) o compensen pérdidas
fiscales, o que estén sujetos al régimen de precios de transferencia se reduce a 5 afios.

15.3 Provision para el impuesto sobre la renta

El siguiente es el detalle del impuesto sobre la renta y complementarios reconocido por el periodo terminado el 30 de

septiembre:
2020 2019
Impuesto sobre la renta corriente 666.557 535.883
Impuesto sobre la renta diferido 2.296.995 (415.515)
Impuesto sobre la renta afio anterior 29.192 (1.095.794)
Total impuesto sobre la renta 2.992.744 (975.426)
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15.4 Pasivo por impuestos diferidos

Septiembre Diciembre
30 31
2020 2019
Impuestos diferidos pasivos 31.822.620 29.545.753
Total impuestos diferidos pasivos, neto 31.822.620 29.545.753
El movimiento neto de los impuestos diferidos durante el periodo es el siguiente:
Septiembre Diciembre
30 31
2020 2019
Saldo al inicio del periodo 29.545.753 32.241.189
Cargo (crédito) al estado de resultados 2.296.995 (3.209.363)
(Crédito) cargo a los otros resultados integrales (20.128) 513.927
Saldo al final del periodo 31.822.620 29.545.753

Las diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos y las bases fiscales de los mismos, dan lugar a las siguientes
diferencias temporarias que generan impuestos diferidos, calculados y registrados en los periodos terminados al 30 de
septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, con base en las tasas tributarias vigentes como referentes para los afios en
los cuales dichas diferencias temporarias se revertiran.

Saldo Saldo Saldo
Diciembre Resultados ORI Diciembre Resultados ORI Septiembre
312018 312019 30 2020

Inversiones - (37.773) - (37.773) - - (37.773)
Deudores - - - - (300.327) - (300.327)
Propiedades y equipo (31.117.356) 2.327.044 (513.927)  (29.304.239) (1.868.916) 20.128 (31.153.027)
Intangibles (1.921.833) 198.920 - (1.722.913) (1.074) - (1.723.987)
Propiedades de inversion 1.363.218 (92.786) - 1.270.432 (183.794) - 1.086.638
Diferencia en cambio (565.218) 1.202.298 - 637.080 (383.802) - 253.278
Diversos - (388.340) - (388.340) 440.918 - 52.578
Total (32.241.189) 3.209.363 (513.927)  (29.545.753) (2.296.995) 20.128 (31.822.620)

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que sea probable la realizacion del mismo a través de
beneficios fiscales futuros. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compania no ha reconocido impuesto diferido activo sobre
las siguientes partidas por no tener la evidencia suficiente para demostrar su posibilidad de recuperaciéon con beneficios
fiscales futuros:

2019 2018
Pérdidas fiscales 488.128.673 343.019.407
Excesos de renta presuntiva 41.665.938 38.589.379
Provision de cartera 6.764.164 6.594.192
536.558.775 388.202.978
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16. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El siguiente es el detalle del efectivo y equivalentes de efectivo:

Caja
Bancos
Derechos fiduciarios - Cartera colectiva abierta

Total efectivo y equivalentes de efectivo (i)

(i) No existen restricciones sobre los saldos que integran el rubro del efectivo y equivalentes de efectivo.

17. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es el detalle de los deudores comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar:

Clientes nacionales
Clientes del exterior
Subtotal

Otras cuentas por cobrar

Partes relacionadas (ver nota 33)

Cuentas por cobrar a trabajadores

Deudores varios

Subtotal

Deterioro deudores comerciales

Deterioro deudores varios

Subtotal (i)

Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Septiembre Diciembre
30 31
2020 2019

85.556 367.715
47.387.737 7.470.153
26.230.404 10.799.996
73.703.697 18.637.864

Septiembre Diciembre

30 31
2020 2019

52.348.093 73.430.014
12.963.459 12.803.948
65.311.552 86.233.962
20.834.495 12.563.373
71.674 89.382
133.874 75.717
21.040.043 12.728.472
(12.358.046) (9.487.930)
(46.779) (63.015)
(12.404.825) (9.550.945)
73.946.770 89.411.489

(i) El movimiento de la provisién por deterioro de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Saldo al inicio del periodo

Incremento deterioro deudores comerciales
Incremento deterioro deudores varios
Castigos deudores comerciales

Recuperaciones
Total deterioro de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
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Septiembre Diciembre
30 31
2020 2019

9.550.945 10.765.335

3.255.739 1.556.830

- 2.671.176

(385.623) (4.043.515)

(16.236) (1.398.881)

12.404.825 9.550.945
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18. INVENTARIOS

El siguiente es el detalle del inventario:

Septiembre Diciembre
30 31
2020 2019
Producto terminado 366 -
Materiales, repuestos y accesorios 1.300.451 1.114.145
Total inventarios 1.300.817 1.114.145
19. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES, NETO
El siguiente es el detalle de los activos por impuestos corrientes, neto:
Septiembre Diciembre
30 31
2020 2019
Anticipo de impuestos de renta y complementarios 8.628.194 5.287.365
Autorretenciones 2.102.326 2.925.864
Descuentos tributarios 17.138.183 15.430.911
Deterioro de activos fiscales (i) (5.518.778) (2.256.390)
Total activos por impuestos corrientes 22.349.925 21.387.750

La Compaiiia en 2019, solicitd los saldos a favor del impuesto de renta y complementarios del afio 2017 ante la Dian por
$11.666.815. Mediante Resolucion No. 62829001356385 con fecha de expedicidn del 2 de septiembre de 2109, los saldos
fueron devueltos en Titulos de Devolucion de Impuestos (TIDIS) y se usaron totalmente para el pago de impuestos durante
el 2019.

(i) El deterioro se aplico a los descuentos tributarios por descontar, debido al riesgo de uso y temporalidad de los mismos. El

valor el deterioro de los descuentos tributarios llevados con cargo a resultados al 30 de septiembre de 2020 es por $3.262.388
(ver nota 11).
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El siguiente es el detalle de los activos y pasivos por impuestos corrientes por el periodo al 30 de septiembre de 2020 y al 31
de diciembre de 2019:

Activos Pasivos Activos por Pasivos
por por impuesto de por
impuesto impuesto renta impuesto
de renta de renta 2019 de renta
2020 2020 2019
Saldo inicial 8.213.229 - 14.329.703 -
Devolucién impuesto de renta - - (11.666.815) -
Ajuste provision (1.904.314) - 158.921 -
Autorretenciones 2.102.326 - 2.925.864 -
Impuesto de renta corriente del afio - (666.557) - (1.076.503)
Retenciones a favor clientes 2.985.025 - 3.542.059 -
Otros 811 - - -
Subtotal 11.397.077 (666.557) 9.289.732 (1.076.503)
Activos (pasivos) por impuesto corriente
neto 10.730.520 8.213.229
Descuentos tributarios por aplicar 17.138.183 15.430.911
Deterioro de activos fiscales (5.518.778) (2.256.390)
Subtotal 11.619.405 13.174.521
Total 22.349.925 21.387.750
20. ACTIVOS INTANGIBLES
El siguiente es el detalle de los activos intangibles: Septiembre Diciembre
30 31
2020 2019
Desarrollo capitalizado 89.048.105 85.109.874
Derechos (i) 43.402.077 98.049754
Aplicaciones informaticas 2.263.096 2.860.002
Licencia concesion (ii) 119.175.073 129.943.470
Total activos intangibles 253.888.351 315.963.100
Menos intangibles corto plazo 58.464.480 107.396.900
Intangibles largo plazo 195.423.871 208.566.200

(i) Corresponde a derechos por exhibiciéon de peliculas del extranjero y derechos de otras producciones, uso de armamento
y anticipos de producciones.

(i) Corresponde principalmente a la extension de la Concesion suscrita con la Autoridad Nacional de Television (ANTV) ahora
sustituida por el “Ministerio de Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones y la Comisidon de Regulacion de
Comunicaciones (CRC)”, para la operacion y explotacion del canal de operacion privada por 10 afios, contado a partir del 11
de enero de 2019.
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20.1 Cambios en activos intangibles por clase

Desarrollo Aplicaciones
capitalizado Derechos informaticas Licencias Total

Costo

31 de diciembre

de 2018 1.222.152.106 883.629.973 4.474.150 323.738.719 2.433.994.948
Adiciones 220.972.726 52.743.864 2.213.570 - 275.930.160
31 de diciembre

de 2019 1.443.124.832 936.373.837 6.687.720 323.738.719 2.709.925.108
Adiciones 124.361.147 18.043.977 779.494 - 143.184.618
30 de septiembre

de 2020 1.567.485.979 954.417.814 7.467.214 323.738.719 2.853.109.726
Amortizacion

acumulada y

deterioro

31 de diciembre

de 2018 (1.147.901.183) (749.935.121) (3.254.197) (178.951.711) (2.080.042.212)
Adiciones (191.397.835) (82.383.338) (573.521) (14.843.538) (289.198.232)
Deterioro (18.715.940) (6.005.624) - - (24.721.564)
31 de diciembre

de 2019 (1.358.014.958) (838.324.083) (3.827.718) (193.795.249) (2.393.962.008)
Adiciones (120.422.916) (51.025.582) (1.376.400) (10.768.397) (183.593.295)
Deterioro - (21.666.072) - - (21.666.072)
30 de septiembre

de 2020 (1.478.437.874) (911.015.737) (5.204.118) (204.563.646) (2.599.221.375)
Saldo neto al 30

de septiembre

de 2020 89.048.105 43.402.077 2.263.096 119.175.073 253.888.351
Menos:

Intangibles corto

plazo 37.711.987 6.394.766 - 14.357.727 58.464.480
Intangibles largo

plazo 51.336.118 37.007.311 2.263.096 104.817.346 195.423.871
El movimiento de los activos intangibles es el siguiente:

Septiembre 30 Diciembre 31
2020 2019

Saldo al inicio del periodo 315.963.100 353.952.736
Adiciones 143.184.618 275.930.160

Amortizaciones de producciones
Amortizaciones otros intangibles (Concesion, TDT y otros)
Deterioro

(171.457.879)
(12.135.416)
(21.666.072)

(273.777.911)
(15.420.321)
(24.721.564)

Saldo al final del periodo 253.888.351 315.963.100
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20.2 Activos intangibles significativos

La Compafiia dando cumplimiento a la NIC 38 ha determinado que la programacién elaborada o comprada a un tercero
constituye un activo intangible, y para su facil comprensioén los ha dividido en:

a. Desarrollo capitalizado: Productos elaborados internamente contabilizados al costo, incluye libretos y productos en
proceso o terminados.

b. Licencias: Son los acuerdos contractuales con un tercero para la exhibicién y la transmisién de un producto o evento; la
determinacion de numero de emisiones y alcance del contrato varia acorde a cada negociacion.

Como politica, la Compafiia ha establecido que las producciones tales como novelas y series tengan una amortizacion del
90% con cargo al costo de ventas durante la primera emision y el restante es amortizado al momento de hacer repeticiones
o venta internacional. Para los concursos y realities, con derecho a varias emisiones la amortizacion es del 100% en la primera
emision. Los noticieros, programas unitarios y eventos deportivos con una sola emisién se amortizan al 100% del costo en la
primera emision.

El 17 de abril de 2018 la Compania suscribié con la Autoridad Nacional de Television (ANTV) ahora sustituida por el “Ministerio
de Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones y la Comision de Regulacion de Comunicaciones (CRC)”, el Otro Si
No. 13 - Prérroga 2 al Contrato de Concesiéon No. 140 de 1997, mediante el cual se extiende la concesién para la operacion
y explotacion del canal de television privado por 10 afios contados a partir del 11 de enero de 2019. La Compafiia pagara al
Fondo Unico de Tecnologias de la Informacién y las Comunicaciones, por concepto de la prorroga la suma de
$130.087.138.430 pesos colombianos de abril de 2018 actualizados a enero de 2019 con la inflacion certificada por el DANE.
Inicialmente el valor de la prérroga debia ser cancelado por la Compafiia, en forma diferida en un plazo de 2 afos, contados
a partir del 11 de enero de 2019 mediante 8 pagos en periodos trimestrales anticipados, el primero de ellos entre el 11 y el
15 de enero de 2019 y los siete pagos restantes, dentro de los 5 dias calendario siguientes al vencimiento de los
correspondientes trimestres. Para esta prorroga se considerara con tasa de descuento del 2,5% trimestral. Posteriormente,
con la Resoluciéon No. 2765 del 11 de octubre de 2019 cambid la forma de pago del saldo pendiente de la Concesiéon o su
prérroga de acuerdo con la siguiente regla:

El precio de la prorroga que se encuentra pendiente por pagar a la fecha de expedicion de la presente Resolucion debera
pagarse en nueve (9) cuotas anuales pagaderas el 11 de octubre de cada afio a partir de 2020, y el valor de cada cuota sera
ajustado, anualmente, en el mismo porcentaje de variacién anual de indice de Precios al Consumidor (IPC) del afio
inmediatamente anterior.

El dltimo componente de los activos intangibles son las aplicaciones informaticas que tienen una vida util promedio de 3 afios
y se amortizan en linea recta. El software con el que cuenta la Compafiia se encuentra en constante actualizacion y el
proveedor presta mantenimiento evitando el deterioro por obsolescencia.

20.3 Deterioro

La Compaiiia ajustada a las politicas ha venido gestionando el Test de valuacion y medicion durante el tercer trimestre de
2020 y 2019, para establecer posibles deterioros en los intangibles; basados en riesgos subjetivos, riesgos de temporalidad,
riesgos de programacioén en parrilla en el futuro, entre otros; y en cada caso estableciendo las categorias Alta, Media y Baja.
El deterioro correspondiente sobre los intangibles de derechos de Terceros Nacionales al 30 de septiembre por $21.666.072.

21. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El siguiente es el detalle de los otros activos no financieros:

Septiembre 30 Diciembre 31
2020 2019

Seguros 1.120.339 1.595.969
Servicios 2.263.896 3.324.158
Otros 27.152 13.961
IVA 35.267 35.267
ICA 3.254 -
Total otros activos no financieros 3.449.908 4.969.355
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22. PROPIEDADES Y EQUIPO

El saldo al 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 y los movimientos por el periodo terminado el 30 de
septiembre siguen a continuacion:

Muebles y
Construccion equipos de Activos
es en cursoy oficina, por
Terrenos y maquinaria vehiculos y derecho
edificios en montaje Maquinaria otros de uso Total
Al 31 de diciembre de
2018
Costo 169.507.394 1.409.991 130.988.564 34.123.053 - 336.029.002
Depreciacion acumulada (6.548.848) - (51.483.027) (12.464.916) - (70.496.791)
Costo neto 162.958.546 1.409.991 79.505.537 21.658.137 - 265.532.211
Al 31 de diciembre de
2019
Saldo al comienzo del afo  162.958.546 1.409.991 79.505.537 21.658.137 - 265.532.211
Adiciones 625.707 4.602.584 31.708.699 3.283.776 1.300.924 41.521.690
Retiros - - (225.488) (143.284) - (368.772)
Traslados otros (481.076) (21.897) - - - (502.973)
Cargo por depreciacion (1.295.384) - (14.009.357) (3.156.881) (6.460) (18.468.082)
Deterioro - - (846.485) (242.666) - (1.089.151)
Revaluacién - - 6.572.568 856.188 - 7.428.756
Saldo al 31 de diciembre 461 807793 5.990.678 102.705.474 22.255.270 1.204.464 294.053.679
Al 31 de diciembre de
2019
Costo 169.652.025 5.990.678 165.624.602 37.263.805 1.300.924 379.832.034
Depreciacion acumulada (7.844.232) - (62.919.128) (15.008.535) (6.460) (85.778.355)
Costo neto 161.807.793 5.990.678 102.705.474 22.255.270 1.294.464 294.053.679
Al 31 de diciembre de
2019
Saldo al comienzo del afio  161.807.793 5.990.678 102.705.474 22.255.270 1.294.464 294.053.679
Adiciones - 4.697.702 7.461.415 1.042.545 - 13.201.662
Retiros - - (81.474) (211.136) - (292.610)
Traslados otros - (647.964) (140.105) - - (788.069)
Cargo por depreciacion (1.356.855) - (13.436.095) (2.868.417) (354.908) (18.016.275)
Saldo al 30 de
septiembre de 2020 160.450.938 10.040.416 96.509.215 20.218.262 939.556 288.158.387
1.356.855
Al 30 de septiembre de
2020
Costo 169.652.025 10.040.416 172.864.438 38.095.214 1.300.924 391.953.017
Depreciacion acumulada (9.201.087) - (76.355.223) (17.876.952) (361.368) (103.794.630)
Costo neto 160.450.938 10.040.416 96.509.215 20.218.262 939.556 288.158.387

El gasto por depreciacion al 30 de septiembre de 2020 por valor de $18.016.275 fue cargado asi: costo de ventas $10.961.126,
gastos de administracién $2.012.480, gastos de distribucion $4.687.761 y el valor de la amortizacion de activos por derecho
de uso de $354.908 (2019 - $18.468.082; costo de ventas $9.699.400, gastos de administracién $2.359.217, gastos de
distribucién $6.403.005 y amortizacion de activos por derecho de uso $6.460).

Las construcciones en curso y equipos en montaje del tercer trimestre de 2020 y del afio 2019, corresponden principalmente
a expansiones que estan siendo adelantadas en las estaciones de transmision satelital y al inventario de repuestos del
Consorcio de Canales Nacionales Privados e inventarios de activos fijos en stock de almacén.

Al 30 de septiembre de 2020, no existen activos por derecho de uso que se encuentren subarrendados.

17



RCN TELEVISION S. A. )

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS AL Y POR EL PERIODO DE NUEVE MESES
QUE TERMINO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2019 y por el periodo de nueve meses que terminé el 30 de septiembre
de 2019)

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Informacion adicional

No existen compromisos contractuales por la adquisicion de propiedades y equipo y no hay restricciones al titulo y propiedad
de las mismas.

No existen propiedades y equipo comprometidos para garantizar los préstamos de la Compaifiia.

23. PROPIEDADES DE INVERSION

El siguiente es el detalle de las propiedades de inversion:

Septiembre Diciembre
30 31
2020 2019

Valor razonable

Propiedades de inversion 3.779.199 3.779.199

El movimiento de las propiedades de inversion es el siguiente:

Saldo al inicio del periodo 3.779.199 3.298.125
Adiciones - 481.074
Saldo al final del periodo 3.779.199 3.779.199

Todas las propiedades de inversion de la Compafia se mantienen con pleno dominio bajo contrato de arrendamiento
operativo y no se tienen restricciones sobre las mismas, ni sobre los ingresos que generan cada una de ellas.

24. INVERSION EN SUBORDINADA

El detalle de la subordinada de la Compafiia al cierre del periodo sobre el que se informa es el siguiente:

Nombre de la Lugar de constitucion y Proporciéon de participacion

subordinada Actividad principal operaciones accionaria y poder de voto
NTN24 S.A.S. Servicios de television Colombia 100%
La informacién financiera relacionada con la subordinada es la siguiente: Septiembre Diciembre

30 31
2020 2019

Total activos 12.238.692 9.789.680
Total pasivos 4.396.298 5.400.049
Activos netos 7.842.394 4.389.631
Participacion en los activos netos de la subordinada 7.842.394 4.389.631
Ingresos 2.689.057 3.065.057
Total pérdida del periodo (1.700.654) (3.483.877)
Participacion de la Compaiiia en la pérdida de la subordinada (1.700.654) (3.483.877)

Segun acta 281 del 15 de mayo de 2020, la Compaiiia procedié a la autorizacién para realizar una capitalizaciéon por $5.082
millones a NTN24 S.A.S., la cual se ejecut6 parcialmente con la deuda subordinada por $3.822 millones y con recursos
adicionales de caja por $1.260 millones.

Las inversiones en subordinadas se contabilizan por el método de participacion.
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25. INVERSIONES EN ASOCIADAS

El siguiente es el detalle de las inversiones en asociadas:

Nombre de la Actividad Lugar de
asociada principal const;:ucwn Proporcion de participacion accionaria y poder de voto
operaciones
Septiembre Diciembre Septiembre Diciembre
30 31 30 31
2020 2019 2020 2019
WIN SPORTS Servicios de Colombia 50% 50% 50.063.288  50.063.288
S.AS. television
Medios y Otras
Servicios actividades Colombia 50% 50% 552.727 552.727
Integrados Ltda. empresariales
Total 50.616.015 50.616.015
Las inversiones en asociadas se contabilizan por el costo.
26. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Septiembre Diciembre
30 31
2020 2019

Garantizados — al costo amortizado
Préstamos bancarios (i) 290.215.866 241.937.843
Préstamos a partes relacionadas (ii) 65.242.400 37.932.520

355.458.266 279.870.363
Corriente 34.896.508 17.712.649
No corriente 320.561.758 262.157.714
Total obligaciones financieras 355.458.266 279.870.363

26.1 Resumen de acuerdos de préstamos

(i) Garantizados por pagarés. La tasa de interés efectiva promedio ponderada sobre los préstamos bancarios es de 7.29%

para el tercer trimestre de 2020 (2019 - 8.84%).

Entidades financieras
Banco de Bogota S.A. (*)
Banco de Bogota (**)
Davivienda S.A. (¥)
Davivienda (**)
Davivienda S.A. Leasing
Davivienda S.A. Leasing
Bancolombia S.A. (*)
Bancolombia S.A.

Banco de Occidente S.A.
Intereses por pagar

Tasa de interés

.B.R (M)+4.50
D.T.F (TA)+3%
.B.R (M)+4.45
I.B.R (M)+4.16
.B.R (M)+4.30
.B.R (M)+5.00
.B.R (M)+3.30
I.B.R (M)+3.70
.B.R (T)+4.00

Vencimientos
30 de junio de 2027
30 de septiembre de 2025
30 de septiembre de 2026
23 de septiembre de 2025
29 de octubre de 2022
24 de mayo de 2024
25 de junio de 2027
07 de abril de 2021
21 de diciembre de 2026
30 de septiembre de 2020
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Septiembre Diciembre
30 31
2020 2019

108.089.915 108.089.915
20.000.000 -
97.214.742 97.214.742
15.000.000 -
78.383 102.304
4.654.606 -
27.994.381 27.994.381
4.000.000 -
8.500.000 8.500.000
4.683.839 36.501
290.215.866 241.937.843




RCN TELEVISION S. A. )

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS AL Y POR EL PERIODO DE NUEVE MESES
QUE TERMINO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2019 y por el periodo de nueve meses que terminé el 30 de septiembre
de 2019)

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

)

Al cierre del 2019 la Companfia celebré los acuerdos de reperfilamiento de deuda con los bancos: Bogotd S.A.,
Bancolombia S.A. y Davivienda S.A.; unificando cada uno en una sola obligacién y extendiéndola a largo plazo; la tasa
promedio de los nuevos créditos es IBR+4.5 equivalente al 9,00% E.A., comparada con la tasa promedio ponderada de
los créditos anteriores de 9.43%.

Los acuerdos de reperfilamiento se realizaron previa autorizacion de la Junta Directiva de la Compaiiia acompafiados en
todos los casos del aval por parte de la OAL.

El reperfilamiento trajo un incremento de la deuda en $3.822.331 dado que la Compafiia absorbié via cesion las
obligaciones de NTN24 S.A.S. del Banco Davivienda S.A. sobre las cuales la Compafiia era codeudor solidario, buscando
con ello la centralizacion del total de la deuda financiera.

Por la emergencia econdmica se realizaron alivios financieros con el Banco de Bogota S.A. y Bancolombia S.A. Para este
primero el abono a capital de la obligacién que empezaba en el 2020 con cuotas mensuales desde octubre, fue prorrogado
para pagar la primera cuota el dia 30 de julio de 2021 y los intereses fueron prorrogados por seis meses a partir del mes
de mayo de 2020, este valor sera cancelado en su totalidad el 30 de noviembre de 2020 junto con los intereses del mes
correspondiente.

Para Bancolombia S.A. el abono a capital que empezaba este afio con cuotas mensuales desde noviembre, fue
prorrogado para pagar la primera cuota el dia 25 de mayo de 2021 y los intereses fueron prorrogados por seis meses a
partir del mes de abril de 2020, este valor sera cancelado en 12 cuotas iguales a partir del mes de octubre sin generacion
de interés.

(**) La Compaiiia en el mes de septiembre solicito prestamos al Banco de Bogota por $20.000 millones y Banco Davivienda

$15.000 millones, ambos prestamos con la garantia del Fondo Nacional de Garantias S.A. segun Circular Normativa
Externa No. 038 DE 2020 de julio 9 de 2020, con el objetivo de informar sobre el producto de garantia para Gran Empresa
dentro de la linea de garantia para Sectores mas Afectados del Programa de Garantias “Unidos por Colombia” para
respaldar créditos a empresas que en el ejercicio de su actividad econdémica han sido afectadas por la emergencia social
y sanitaria decretada por el Gobierno Nacional.

(ii) Partes relacionadas:

)

Septiembre Diciembre
Tasa de 30 31
Entidades interés Vencimientos 2020 2019

4.5% E.A (7% 31 de diciembre de

Servinsa OAL SAS. EA) 2026 13.837.751 11.837.751

Inversiones Gamesa 4.5% E.A (7% 31 de diciembre de 7.926.425

S.AS. E.A) 2026 e 7.226.425
4.5% E.A (7% 31 de diciembre de

Besmit S.AS. EA) 2026 40.707.082 17.707.082

30 de septiembre de
Intereses por pagar (*) 2020 3.471.142 1.161.262
65.242.400 37.932.520
Total obligaciones financieras 355.458.266 279.870.363

Por la disminucion de tasas de interés que se ha dado desde el Banco de la Republica, y que afecta todos los escenarios
basicos para el cobro de los mismos, la Organizacién autorizé a partir del 1 de junio se disminuyera la tasa de interés a
4.5% E.A. La tasa de interés vigente hasta el 31 de mayo de 2020 fue 7% E.A.
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El movimiento de las obligaciones financieras es el siguiente:

Septiembre Diciembre
30 31
2020 2019

Cambios por flujos de efectivo de financiacion

Saldo al inicio del periodo 279.870.363 243.658.708
Pagos de préstamos entidades bancarias (23.922) (3.066.938)
Capitalizacién de préstamos partes relacionadas - (145.228.742)
Adquisicién de nuevos préstamos de entidades bancarias 43.654.606 3.929.862
Adquisicidon de nuevos préstamos de partes relacionadas 25.000.000 182.000.000
Intereses causados 16.989.281 27.286.718
Intereses pagados entidades bancarias (9.858.199) (22.383.655)
Capitalizacion de intereses partes relacionadas - (4.771.258)
Intereses pagados partes relacionadas - (1.030.252)
Retencion en la fuente intereses de partes relacionadas (173.863) (524.080)
Total cambios por flujos de efectivo de financiamiento 75.587.903 36.211.655
Saldo al final del periodo 355.458.266 279.870.363
27. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar comprenden lo siguiente:

Septiembre Diciembre
30 31
2020 2019

Proveedores 4.872.636 6.519.730

Partes relacionadas (ver nota 33) 1.661.472 1.594.892

Cuentas por pagar 75.567.791 97.813.377

Acreedores oficiales (i) 9.365.427 9.665.120

Total corto plazo 91.467.326 115.593.119

Acreedores oficiales (i) 74.923.412 74.923.412

Total largo plazo 74.923.412 74.923.412

Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 166.390.738 190.516.531

(i)

El 17 de abril de 2018 la Compafiia suscribié con la Autoridad Nacional de Television (ANTV) ahora sustituida por el
“Ministerio de Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones y la Comision de Regulacion de Comunicaciones
(CRCY)", el Otro Si No. 13 - Prérroga 2 al Contrato de Concesion No. 140 de 1997, mediante el cual se extiende la
concesion para la operacion y explotacion del canal de television privado por 10 afios contados a partir del 11 de enero
de 2019. La Compaiiia pagara al Fondo Unico de Tecnologias de la Informacién y las Comunicaciones, por concepto
de la prérroga la suma de $130.087.138.430 pesos colombianos de abril de 2018 actualizados a enero de 2019 con
la inflacién certificada por el DANE. Inicialmente el valor de la prérroga debia ser cancelado por la Compafiia, en forma
diferida en un plazo de 2 afios, contados a partir del 11 de enero de 2019 mediante 8 pagos en periodos trimestrales
anticipados. Para esta prorroga se considerara como tasa de descuento del 2,5% trimestral. Posteriormente, con la
Resolucion No. 2765 de 11 de octubre de 2019 cambié la forma de pago del saldo pendiente de la Concesion o su
prérroga de acuerdo con la siguiente regla:

El precio de la prérroga que se encontraba pendiente por pagar a la fecha de expedicidon de la Resolucion debera
pagarse en nueve (9) cuotas anuales pagaderas el 11 de octubre de cada afo a partir de 2020, y el valor de cada
cuota sera ajustado, anualmente, en el mismo porcentaje de variacién anual de indice de Precios al Consumidor (IPC)
del afio inmediatamente anterior.

21



RCN TELEVISION S. A. )

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS AL Y POR EL PERIODO DE NUEVE MESES
QUE TERMINO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2019 y por el periodo de nueve meses que terminé el 30 de septiembre
de 2019)

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes o servicios es de 2 meses. No se han cargado intereses
sobre las cuentas comerciales por pagar para los primeros 60 dias a partir de la fecha de facturacion. La Compania tiene
implementadas politicas de manejo de riesgo financiero, para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

28. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El siguiente es el detalle de los beneficios a los empleados:

Septiembre Diciembre
30 31
2020 2019
Salarios por pagar 18.225 85.315
Cesantias 2.040.417 2.333.450
Intereses de Cesantias 180.330 266.191
Vacaciones 5.304.397 4.322.682
Prima de servicios 708.297 -
Otros beneficios (i) 2.082.960 838.993
Total corto plazo 10.334.626 7.846.631
Prima de antigliedad (i) 2.589.776 2.337.697
Total largo plazo 2.589.776 2.337.697
Total beneficios a los empleados 12.924.402 10.184.328

(i) Corresponde a provisiones de auxilio de vacaciones y prima extralegal.

(ii) La Compaiiia opera un plan de beneficio para empleados por el cual reconoce una prima extralegal por cada 5 afios
laborados.

El gasto y costo total reconocido en el estado intermedio condensado separado de resultados a 30 de septiembre de 2020
es de $471.493 (2019 - $552.616) representa las contribuciones que la Compariia debe pagar a dicho plan a las tasas y
conforme al célculo actuarial establecido por un asesor externo. Al 30 de septiembre de 2020, el saldo de beneficios a
empleados de $2.589.776 (2019 - $2.337.697) no habia sido pagado.

La valuacion actuarial mas reciente del valor actual de la obligacion por beneficios definidos fue realizada al 31 de diciembre

de 2019 por Deloitte Asesores y Consultores Ltda. El valor actual de la obligacién por beneficios definidos, y el costo del
servicio actual y costo de servicio pasado relacionado se midieron usando el método de crédito de la unidad proyectada.

29. PASIVOS POR ARRENDAMIENTO

El siguiente es el detalle de los pasivos por arrendamiento:

Septiembre Diciembre
30 31
2020 2019
Contratos de arrendamiento 434.867 407.537
Total corto plazo 434.867 407.537
Contratos de arrendamiento 557.275 886.927
Total largo plazo 557.275 886.927
Total pasivos por arrendamiento 992.142 1.294.464
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Las obligaciones por arrendamiento financiero estan compuestas de la siguiente forma:

Valor presente de los

Pagos minimos futuros pagos minimos futuros de
de arrendamiento Interés arrendamiento
Septiembre Diciembre Septiembre Diciembre Septiembre Diciembre
30 31 30 31 30 31
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Hasta un afio 504.000 504.000 69.133 96.463 434.867 407.537
Entre uno y tres afios 588.000 966.000 30.725 79.073 557.275 886.927
Total obligaciones por
arrendamiento 1.092.000 1.470.000 99.858 175.536 992.142 1.294.464

30. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El siguiente es el detalle de los otros pasivos financieros:

Septiembre Diciembre
30 31
2020 2019
Retencion en la fuente 2.933.838 3.423.468
Impuesto a las ventas 3.168.475 5.246.152
Industria y comercio 567.460 264.077
Total otros pasivos financieros 6.669.773 8.933.697
31. PROVISIONES
- . ) Septiembre
El siguiente es el detalle de las provisiones: 30 Diciembre 31
2020 2019
Demandas laborales (i) 1.454.187 1.371.500
Demandas legales (i) 1.805.491 2.016.974
Requerimiento UGPP (ii) 1.428.412 1.358.350
Total provisiones 4.688.090 4.746.824

(i) El saldo corresponde a procesos en contra de la Compaiiia. El mas significativo corresponde a $1.360.532 por concepto
de proceso legal y laboral.

(i) Requerimiento UGPP: La Compaiiia reconocio el valor establecido en el requerimiento emitido por la Unidad Administrativa
Especial de Gestidon Pensional y Contribuciones Parafiscales de la Protecciéon Social (UGPP), en desarrollo de la auditoria
realizada al pago de aportes de seguridad social y parafiscal en el afio 2013. La sancion corresponde a $416.344 e intereses
$1.012.068, el proceso no ha concluido y esta en verificacion en dicha Unidad, por lo tanto, la cuantia puede variar de acuerdo
con el resultado de la revision de los soportes y pruebas entregadas.
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31.1 Cambio en las provisiones

D Demandas -
emandas Requerimiento
laborales legales UGPP Total
Saldo al 31 de diciembre de 2019 1.371.500 2.016.974 1.358.350 4.746.824
Adiciones 82.687 - 70.062 152.749
Retiros - (211.483) - (211.483)
Saldo al 30 de septiembre de 2020 1.454.187 1.805.491 1.428.412 4.688.090
32. PATRIMONIO
32.1 Capital
Septiembre Diciembre
30 31
2020 2019
Capital en acciones 30.103.782 30.103.782
Prima de emisién 417.158.715 417.158.715
Total capital y prima 447.262.497 447.262.497

Segun acta 276 del 25 de septiembre de 2019 de la Junta Directiva, y teniendo en cuenta que la Asamblea General de
Accionistas, en su sesién extraordinaria del dia 18 de julio de 2019, autorizé la emision de acciones ordinarias de la Compafiia
hasta por $150.000 millones sin sujecion al derecho de preferencia, la cual se puede realizar en uno o varios tramos, dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de la asamblea y segun Resolucion No. 1514 del 8 de noviembre de 2019 de la
Superintendencia Financiera de Colombia para el Reglamento de Emision y Suscripcion de Acciones aprobado por la Junta
Directiva, el capital suscrito y pagado de la Compafiia presentd un incremento como resultado de la capitalizacion por valor
de $150.000.000 representado en 14.210.278 acciones con un valor nominal de $1.000 cada una, pasando el capital suscrito
y pagado de $15.893.504 a $30.103.782 representado en 30.103.782 acciones ordinarias con un valor nominal de $1.000
cada una.

Los recursos de la capitalizacion fueron provistos inicialmente en varios tramos por la OAL como préstamos para capital de
trabajo con intereses comerciales; luego con las sesiones de Junta y aprobacién de la Superintendencia fueron capitalizados
$145.228.742 de capital y $4.771.258 de intereses para un total de $150.000.000.

El capital emitido incluye:

Septiembre Diciembre
30 31
2020 2019
50.000.000 acciones ordinarias autorizadas (con un valor nominal por accién de
$1.000) 50.000.000 50.000.000
30.103.782 acciones ordinarias pagadas totalmente (con un valor nominal por
accion $1.000) 30.103.782 30.103.782

Segun acta 30 del 3 de septiembre de 2019 de la Asamblea Extraordinaria General de Accionistas, mediante Escritura Publica
No. 2519 del 27 de septiembre de 2019 se autorizé el aumento de Capital Autorizado de la Compafia por valor de
$30.000.000, incrementando el Capital Autorizado a $50.000.000 representado en 50.000.000 acciones ordinarias con un
valor nominal de $1.000 cada una.
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Acciones ordinarias totalmente pagadas

Numero de Capital en Prima de
acciones acciones Emisién
Saldo al 30 de septiembre de 2020 30.103.782 30.103.782 417.158.715

Las acciones ordinarias pagadas totalmente, las cuales tienen un valor nominal de $1.000 cada una, otorgan un voto por
accion y un derecho a dividendo.

Acciones ordinarias aun no pagadas totalmente

Numero de Capital en
acciones acciones
Saldo al 30 de septiembre de 2020 19.896.218 19.896.218

Las acciones ordinarias que aun no han sido pagadas totalmente, tienen un valor nominal de $1.000 cada una y otorgan un
voto por accién y derecho a dividendo.

32.1.1 Ganancia (pérdida) por accién
El célculo de la pérdida por accién al 30 de septiembre de 2020 se baso en la pérdida de $79.108.750 imputable a los

accionistas ($156.981.129 en 2019) con el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién de 30.103.782
(30.103.782 en 2019), calculado de la siguiente forma:

Septiembre
30 Diciembre 31
2020 2019
Resultado del periodo (79.108.750) (156.981.129)
Acciones ordinarias en circulacion 30.103.782 30.103.782
Pérdida atribuible a accionistas en pesos (2.628) (6.654)
32.2 Reserva legal
Septiembre
30 Diciembre 31
2020 2019
Saldo al inicio y final del periodo 6.000.015 6.000.015

La Compafiia esta obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus ganancias netas anuales, hasta que el saldo de la
reserva sea equivalente al 50% del capital suscrito. La reserva no es distribuible antes de la liquidacién de la Compaiiia, pero
podra utilizarse para absorber o reducir perdidas. Son de libre disponibilidad por la asamblea general las apropiaciones
hechas en exceso del 50% antes mencionado.

32.3 Reservas ocasionales

Septiembre
30 Diciembre 31
2020 2019
Adquisicion o reposicion de propiedades y
equipo
Saldo al inicio y final del periodo 61.662.830 61.662.830

Las reservas ocasionales, apropiadas directamente de las ganancias acumuladas, son consideradas como reservas para la
adquisicion o reposicion de propiedades y equipo u otra disposicion por parte de la Asamblea de Accionistas.
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33. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas se originan por suministro de bebidas, mantenimientos de equipos de transporte,
alquiler de equipos y reintegro de costos y gastos. Las cuentas por cobrar se originan por venta de pauta publicitaria,
postproduccion, produccidon de comerciales, arrendamientos y préstamos e intereses de préstamos.

Los importes pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo o se realizara canje (intercambio de bienes o
servicios entre compafiias). No se han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ninguin gasto en el periodo actual
ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionadas con los importes adeudados
por las partes relacionadas.

Durante el periodo terminado el 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la Compania realiz6 las siguientes
transacciones comerciales con partes relacionadas:

Importes adeudados por partes Importes adeudados a partes
relacionadas (Nota 17) relacionadas (Nota 27)
Septiembre
30 Diciembre Septiembre Diciembre
2020 312019 30 2020 312019

Empresas de Gaseosas (i) 2.161.106 1.050.916 855.616 865.527
Gaseosas Posada Tobon S.A. 194.121 1.324.913 1.692 13.370
Central Cervecera de Colombia S.A.S. 189.960 - - -
Radio Cadena Nacional S.A.S. 9.552 89.475 671.763 510.200
NTN24 S.A.S. 2.917.653 3.924.731 11.574 -
Editorial La Republica S.A.S. 10.408 23.940 5.874 -
Ingenio del Cauca S.A. 32.728 71.817 187 1.842
Distribuidora los Coches La Sabana
S.AS. 79.003 105.393 3.063 6.290
Los Coches F S.A.S. - - 442 -
Los Coches CJDR S.A.S. 83.760 - 3.326 -
Fundacion Postobdn - 942 - -
Functional Beverage Company S.A.S. - 58.646 - -
WIN Sports S.A.S. 5.168.996 2.784.179 - 182.311
Medios y Servicios Integrados Ltda. 35.745 6.930 107.935 15.352
Nutrimenti de Colombia S.A.S. 185.370 291.397 - -
RCN International Distribution LLC 8.600.824 2.217.102 - -
Latinamerican Television LATV LLC 717.484 612.992 - -
LATV Sucursal Colombia 447.785 - - -
Total saldos con partes relacionadas 20.834.495 12.563.373 1.661.472 1.594.892

(i) Se incluyen varias sociedades relacionadas con el sector industrial de gaseosas.
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Venta de servicios Compra de servicios
Septiembre
30 Septiembre Septiembre Septiembre
2020 30 2019 30 2020 30 2019

Empresas de Gaseosas (i) 12.484.565 12.279.634 78.751 158.967
Gaseosas Posada Tobon S.A. 837.730 1.315.769 5.286 6.672
Central Cervecera de Colombia S.A.S. 1.057.723 19.004 - -
Radio Cadena Nacional S.A.S. 4.983.270 4.570.426 6.317.710 5.728.836
NTN24 S.A.S. 427.699 514.834 10.000 -
Editorial La Republica S.A.S. 19.680 70.590 13.598 104.769
Ingenio del Cauca S.A. 30.304 2.457 2.082 5.132
Ingenio Providencia S.A. 68.177 37.512 - -
Distribuidora los Coches La Sabana
S.AS. 163.158 518.091 28.998 469.254
Los Coches F S.A.S. 5.263 - 371 4.430
Distribuidora los Autos de Colombia
S.AS. - - - -
Los Coches CJDR S.A.S. 70.387 93.438 2.795 23.759
Fundacion Postobén - 792 - -
Functional Beverage Company S.A.S. 8.479 178.235 - -
WIN Sports S.A.S. 17.687.171 6.094.249 15.060 227.007
Medios y Servicios Integrados Ltda. 159.047 - 140.169 29.330
Servinsa S.A.S. - - 590.084 3.701.910
Inversiones Gamesa S.A.S. - - 310.519 1.511.190
Proma S.A.S. - - - 305.550
Besmit S.A.S - - 1.583.138 159.016
Nutrimenti de Colombia S.A.S. 664.868 - - -
RCN International Distribution LLC 10.578.454 1.646.637 - -
Latinamerican Television LATV LLC 5.445.147 4.074.975 - -
LATV Sucursal Colombia 459.266 - - -
Total transacciones con partes
relacionadas 55.150.388 31.416.643 9.098.561 12.435.822

(i) Se incluyen varias sociedades relacionadas con el sector industrial de gaseosas.
Préstamos e intereses por pagar:

Préstamos e intereses por pagar (Nota 26)

2020 2019
Servinsa OAL S.A.S. 14.787.734 12.238.956
Inversiones Gamesa S.A.S. 7.764.332 7.475.549
Besmit S.A.S. 42.690.334 18.218.015
Total transacciones con partes relacionadas 65.242.400 37.932.520
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RCN TELEVISION S. A. )

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS AL Y POR EL PERIODO DE NUEVE MESES
QUE TERMINO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2019 y por el periodo de nueve meses que terminé el 30 de septiembre
de 2019)

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

33.1 Préstamos a partes relacionadas

La Compaiiia otorgd en el afio 2016 un préstamo a WIN Sport S.A.S. por $2.250 millones, con un plazo de 5 afios, a una tasa
efectiva anual del 6%, los intereses se liquidan y pagan mes vencido. Al 30 de septiembre de 2020 se liquidaron intereses
por $39 millones.

La Compaiiia otorgd en septiembre de 2020 un préstamo a NTN24 S.A.S. por $2.800 millones, con un plazo de 7 afios, a
una tasa efectiva anual 4.5%, los intereses se liquidan y pagan semestre vencido.

34. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 30 de septiembre de 2020 y a la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios condensados
separados, la Compafiia no presenta eventos significativos que pudieran afectar su situacién financiera en un plazo corriente,
a excepcién de la declaratoria nacional de la emergencia sanitaria y econdmica que implicara ajustes continuos al
comportamiento del avance y duracién de dicha emergencia.

Decreto 1432 de noviembre 5 de 2020 - Modificacién a la NIIF 16 Arrendamientos - Reducciones del Alquiler Relacionadas
con el Covid-19.

Como resultado de la pandemia de COVID-19, se han otorgado concesiones de renta a los arrendatarios. Dichas concesiones
pueden tomar una variedad de formas, incluyendo periodos de gracia y diferimiento de pagos de arrendamiento. En mayo de
2020, el IASB realiz6 una modificacion a la NIIF 16 Arrendamientos que brinda a los arrendatarios la opcion de tratar las
concesiones de renta que califican de la misma manera que lo harian si no fueran modificaciones de arrendamiento. En
muchos casos, esto dara lugar a la contabilizacién de las concesiones como pagos de arrendamiento variables en el periodo
en que se otorgan. En Colombia el Decreto 1432 de 2020 incorpor6 esta enmienda con la posibilidad de aplicarla de manera
inmediata. La Compafia no tuvo ajustes a sus contratos de arrendamiento.

35. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Como es de publico conocimiento, nos permitimos reiterar que, atendiendo estrictamente a las directrices del Gobierno
Nacional para evitar la congregacion de personas en reuniones ordinarias, previniendo asi la propagacién del COVID-19, y
en especial considerando lo dispuesto en el Decreto No. 434 del 19 de marzo de 2020, RCN Television S.A. decidié aplazar
la reunién ordinaria de la Asamblea de Accionistas que estaba prevista para el dia 30 de marzo de 2020 a las 8:30 a.m.

En consecuencia, esta Asamblea se realiz6 el 31 de julio de 2020 a las 8:30 en forma virtual y esta decision fue publicada el
dia martes 7 de julio, mediante aviso en el diario La Republica. Los estados financieros separados 2019 fueron expuestos a
consideracion del maximo érgano social, quien aprobé estos estados financieros.

36. CAMBIOS NORMATIVOS
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias.

La CINIIF 23 fue emitida por el IASB en mayo de 2017, y definida para su aplicacion en Colombia a partir del afio 2020. Esta
Interpretacion aclaré cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre
frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medira su activo o
pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal
(pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas
aplicando esta Interpretacion. De acuerdo con los andlisis efectuados por la administracion la aplicacion de esta
interpretacion no tuvo impactos en los impuestos sobre la renta reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2019.
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