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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA
INTERMEDIA CONDENSADA SEPARADA

Sefiores Accionistas
RCN Television S. A

Introduccion

He revisado la informacion financiera intermedia condensada separada que se adjunta, al 30 de
septiembre de 2019 de RCN Television S.A. (la Compafiia), la cual comprende:

» El estado intermedio condensadce saparado de situacién financiera al 30 de saptiembre de
2019;

s L 0s estados intermedios condensados separados de resultados y otro resuitado integral por
los perfodos de tres y nueve meses gue terminaron el 30 de septiembre de 2019;

e [|estado intermedio condensado separado de cambios en el patrimonic por el periodo de
nueve meses que termind el 30 de septiembre de 2019;

e E|estado intermedio condensado separado de flujos de efectivo por el pericdo de nueve
meses qus termind el 30 de septiembre de 2019; v

» | as notas a la informacién financiera intermedia.

La administracion es responsable por la preparacién y presentacion de esta informacién
financiera intermedia condensada separada de acuerdo con la Norma {nternacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) - Informacidn Financiera Intermedia contenida en las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste
en expresar una conclusion sobre esta informacién financiera intermedia condensada separada,
basado en mi revisién.

Alcance de la revision

MHe realizado mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién 2410
“Revisidn de Informacidn Financiera Intermadia realizada por el Auditor independients de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colombia.
Una revisién de informacién financiera intermedia consiste en hacer indagaciones,
principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contables, vy la
aplicacién de procedimiantos analiticos y otres pracedimientos de revisidn. El alcance de una
revisién es sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no ma permite obtener
seguridad de haber conocido fodos los asuntcs significativos que hubiera podido identificar en
una auditorfa. Por io tanto, no expreso una opinién de auditorfa.




Conclusion

Basado en mi revisién, nada ha llamado mi atencién que me haga suponer que la informacién
financiera intermedia condensada separada al 30 de septiembre de 2019 que se adjunta no ha
sido preparada, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacidn Financiera Intermedia contenida en las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.
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Maria Camila Durén Barbosa

Revisor Fiscal de RCN Television S.A.
T.P.184111 -7
Miembro de KPMG S.A.S.

14 de noviembre de 2019




INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE El REPORTE EN LENGUAJE eXTENSIBLE
BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL}

Sefiores Accionistas
RCN Televisidn S.A.

Introduccidn

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting L.anguage (XBRL) al 30 de
septiembre de 2019 de RCN Televisién 5.A. {la Compafia), que incorpora la infermacion
financiera intermedia separada, la cual comprende:

e  E|estado intermadio separado de situacion financiera al 30 de septiembre de 2019;

» | os estados intermedios separados de resuliados y otro resultado integral por los pericdos
de tres y nueve meses que terminaron el 30 de septiembre de 2019;

¢ FElestado intermedio separado de cambios en el patrimonio por el periodc de nueve mesas
que termind el 30 de septiembre de 2019,

= Elestado intermedio separado de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses que
terming el 30 de septiembre de 2019; vy

e las notas al repcrte.

La administracion es responsable por la preparacidn y presentacion de este reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacién financiera
intermedia separada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) -
Informacion Financiera intermedia contenida en las Normas de Contabilidad v de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia, y por la presentacidn del reporte en lenguaje eXtensible
Business Reporting Language (XBRL) segln instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre el reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpera la informacion financiera
intermedia separada, basado en mi revision.

Alcance de la revisién

He realizado mi revisidn de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién 2410
“Revision de informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Infermacién aceptadas en Colombia.
Una revisién de informacidn financiera intermedfa consiste en hacer indagaciones,
principalmeante con las perscnas respensables de los asuntos financieros y contables v la
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Ef alcance de una
revision es sustancialmente menor que el de una auditoria reaiizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia v, por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de haber conccido tados los asuntos significativos que hubiera podide identificar en
una auditoria. Por lo tanto no expresc una opinién de auditoria.




Conclusidn

Basado en mi revisién, nada ha llamado mi atencidén que me haga suponer gue el reporte en
lenguaje eXtensible Businass Reporting Language (XBRL), que incorpora la informacién
financiera intermedia separada de la Compafiia al 30 de septiembre de 2019, no ha sido
preparado, en todes los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacidn Financiera Intermedia contenida en las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones de
la Superintendencia Financiera de Colombia.

~ B
Marfa Camila Duran Barbosa »

Revisor Fiscal de RCN Television S.A.
T.P. 194111 -T
Miembro de KPMG S.A.5.

14 de noviembre de 2019




"E_stado Intermedio. Condensado Separado de Sltuacmn Fmanmera a! 30 de septlembre de 2019
Cifra comparatwas at 31 de dlcmmbi'e de’ 201 8} : : :
(C:fras expresacfas en mlles de pesos colomblanos)

30 septiembre de 2019 31 de diciembre de 2018

. RCMTELEVISIONS.A. . .
\
|

Nota {No auditadc) {Auditada)

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo : 17 33.296.842 2.956.930
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 18 . 99.299.85% 71.586.505
Inventarios 19 7.224 818 3.813.624
Activos por impuestos corrientes 20 22.898.319 28.917.484
Activos intangibles 21 113.221.995 74530710
Ofros activos ne financieros 22 4.860.186 4414233
Total activos corrientes 280.722.021 186.219.436
Propiedades y equipo 23 269.415.861 266.532.211
Propiedad de inversion 24 3.298.125 3.288.125
Activos intangibles A 217.251.422 279.422.026
Inversiones en subordinada 25 5.043.409 -
Inversionas en asociadas 26 50.616.015 50.616.015
Total activos no corrientes 545.624.832 598.868.377
Total activos 826.346.853 785.087.863
Pasivos
Obligaciones financieras 27 162.632.393 182.548.541
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 28 171.885.966 143.210.819
Beneficios a los empleados 29 8.588.59¢ 7.805.051
Otros pasivos financieros 30 7.617.598 4.619.356
Total pasivos corrientes 351.724.556 338.283.867
Obligaciones financlieras 27 113.088.510 61.110.167
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 28 17.268.681 66.588.441
Beneficios a los empleados 29 1.948.809 2.275.304
Provisiones H 4.436.398 4.162.452
Pasivo por impuestos diferidos 16 30.440.602 32.241.189
Total pasivos no corrientes 167.181.000 166.377.553
Total pasivos 518.905.556 504.661.420
Patrimonio 32
Capital suscrito y pagado 15.893.504 15.893.504
Prima de emisién - 281.368.993 281.368.993
Anticipo para futuras capitalizaciones 1560.000.000 -
Reservas 67.662.845 67.662.845
Utilidades retenitas 74.291.637 74,291 537
Resultado d {124.220.742) (233.758.677)
Resufta sacumuiads {233.758.677) -
Otro resultddo integral 76.203.837 74.968.241
Totalpathimonio | 307.441.297 280.426.443

826.346.853 785.087.863

Totalipatfimonio y papivos

Las ndfag que se acompafian son parte infegral de los egthdos financieros intermedios condensados separados.

ictde Brigard Pombo il Maulicio Mépdez Guarnizo Maria\Camia Duran Barbosa" .

Jogé Anlonid e
Representante Legai (%) Revisor Fiscal
TP 9411 -T

Miembro de KPMG S.A.S.
{Véase mi informe del 14 de noviembre de 2018)

T.P.f103786 - T

{*) Los suscritos Representante Legal y Contador Pdblico certificamos que hemos verificado previamente las afirmacicnes contenidas en estos estados financieros
intermedics condensados separados y que los mismas han sido preparados de acuerdo con informacion tomada fleimente de los libros de contabilidad de la Comparia.



e RCN TELEVISION S A

-'(Cifras comparativas con 'Ios per;odos de'nuev ¥ tres meses que termmaron el 30 de septlembre de 2018)
) (C;fras expresadas en miles de pesos co!omblanos)

Por el periodo de nueve meses Por el pericdo de tres mesas

ferminado el 33 de sepliembre terminado e 30 de septiembre
Nota 2019 2018 2019 2018
Ingresos de actividades ordinarias 7 251.508.666 268.148.731 85.752.171 84.243.575
-Costo de ventas 8 (220.525.945) {264.295.809) (80.992.615) {97.657.884)
Utilidad bruta 31.058.721 3.849.832 14.766.5568 (13.414.309)
Otros ingresos 9 12.863.459 3.009.507 9229120 2.184.688
Gastos de administracién 10 {36.837.520) {35.255.586) {14.215.757) (10.659.147)
Costos de distribucién 11 {95.724.924) {101.691.508) (31.142.140) (34.966.986)
Pérdidas por detericro scbre cuentas por cobrar 12 (4.103.689) (1.000.604) {1.791.627) {313.076)
Otros gastos 13 {3.583.579) {4.616.810) {2.040.821) {1.292.075)
Resultado de actividades de la operacion (97.227.532) {135.705.669) {25.194.669) (58.480.895)
Ingresos financieros 14 5.525.894 5166127 2282474 2.296.278
Costos financieros 15 {30.782.791) (25.244.258) (11.850.447) {8.324.10)
Costo financiero, neto {25.256.897) {20.078.131) (9.567.973) {7.027.832)
Participacion en las pérdidas de subordinada 25 (2.711.739) {4.063.620) (729.110) {3.394.250)
Resultado antes de impuesto a las ganancias (125.196.168) (159.847.420) (35.491.752) (68.802.977)
Ingreso {gasto) por impuestc a las ganancias 16 975.426 {7.744.853) {761.432) (6.019.839)
Resultado del periodo (124.220.742) (167.592.273) (36.253.184) (74.922.816)
Otro resultado integral
Bajas por revaluacion de propiedades y equipo (153.876) (45.681) (7.934) (21.131)
Participacion en ORI de inversiones contabilizadas por el
método de participacion 4500 - {883) -
Y4 ladganancias sobre oiro resultado integral 1.385.072 7.493.761 2.380 7.493.762
sultado integryl total del periodo {122.985.146) {160.144.193) (36.259.621) (67.450.185)
Lag notd 1que se aconipafian son parte integral ¢e los esfado hcieros intermedios condensados separados.

§ | 0 .: \|*\Q;\' . ™)
José gntorfo de Brigard Pombo e} icjo Mépdez Guamizo ’I\:;:%'amlla Dtrﬁaé%o@ %

Representdnte Legal () Revisor Fiscal

TP 494111 -T

Miembro de KPMG S.AS.

{V&ase mi informe del 14 de noviembre de 2019}

T.P. 03786-T

{*) Los suscritos Representante Legal y Contador Pablico certificames que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros
intermedios condensados separados y que los mismos han sido preparades de acuerdo con informacion tomada fielmente de los libros de contabffidad de la
Compafifa.
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-.RCM TELEVISION S.A.

Estado Intermedio Condensado Separado de FllijOS de Efectwo or el penodo de nueve meses gue terming el 30 de septiembre de 2019
: C;fras comparatwas pos él perlodo de nieve meses’ que termm el 30 de sept!embre de 2018)

~(Cifras expresadas en miles de'pesos colomblanos) SRV : o

Por el periodo de nueve meses que terminé el

30 de septiembre
2019 2018

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 241.894.424 274.921.168
Ofros cohros por actividades de operacién 8.106.167 3.966.284
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios {24.925.420) {£.306.947)
Pagos a y por cuenta de los empleados {34.027.714) (32.101.946)
Ofros pagos por actividades de operacién (285.445.422) (263593582
Flujos de efectivo usados en las actividades de operacidn (104.293.965) (28.115.033)
Compras de propiedades y equipo (28.091.165} (4.594.027)
Intereses recibidos 539.556 780,252
Flujos de efectivo usados en las actividades de inversion (27.551.609) (3.813.775)
Importes procedentes de |a emision de acciones - 49999954
Importes procedentes para futuras capitalizaciones 150.000.000 -
Importes procedentes de préstamos 32.000.,000 -
Reembolsos de préstamos (3.061.711) {171.262)
Intereses pagados (16.747.803) (17.056.713})
Flujos de efectivo generados por las actividades de financiacion 162.190.486 32.772.019
Aumento netg de efictivo y equivalentes de efectivo 30.338.912 843.211
2.956.930 2.933.004

33.296.842 3.776.215

E\/Ean§ a§]a Durar;g&%g\s—é

Revisor Fiscal

TP A -T

Miembro de KPMG S.AS.

{Véase mi informe del 14 de noviembre de 2019)

José Antchio de Brigard Pombo
Represeniante Legal (*)

(*) Los suscritos Representants Legal y Contador Pablico cartificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros
intermedios condensados separados y gue los mismos han side preparados de acuerde con informacion tomada fielmente de los libres de contabilidad de la Compafiia.



JRCN_TELEVESION_S.-A.-__-. B B : : S o I
““Notas'a los Estados: Fmanmeros intermedms Condensacios Separados aI y por eE perlodo de nugve meses termanado al 30 de
septiembre de 2019 .

{Con cifras comparativas al 31 de drmembre de 2018 y por el peﬂodo de nugve meses termmado ¢l 30 de septiembre de 2013)
{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos) TR o

1. ENTIDAD QUE REPORTA

RCN Television $.A. {en adelante la Compafiia} es una sociedad constituida de acuerdo cen fas leyes colombianas el 15 de abril de 1997
mediante Escritura PGblica No. 680 de la Notaria 17 de Bogota, con una duracién de 5C afios gue termina el 15 de abril del afio 2047,
domiciliada en Bogota.

La Compafiia tiene por objeto social la prestacian y explotacién del servicio de televisidn y demas servicios de telecomunicaciones; asi come
la produccion, realizacion, compra, venta, arendamienic, importacion, exportacién y, en general, la comercializacion y explotacion de toda
clase de obras y producciones cinematograficas y audiovisuales.

Ei principal accionista y controlador directo de RGN TELEVISION S.A., es Radio Cadena Nacional S.A. con una participacion del 39% y hace
parte de la Organizacion Ardilz Lille, quien es su controlader final. La Compafia gjerce el control directo sobre |a subordinada NTN24 5.A.S.

Mediante Resolucion No. 582 del 24 de noviembre de 1997, ia Junta Directiva de la Comision Nacicnal de Television (ahora Autoridad Nacional
de Television) adjudico a la Compafila la Cencesion para la Operacion y Explotacion del Canai Nacional de Operacion Privada "N1” en [as
condiciones, terminos y frecuencias determinadas en la licitacion No. 003 de 1997, protocolizada mediante el Conirato de Cencesidn No. 140
suscrito con la Comlisidn Nacional de Television “CNTV” el 26 de diclembre de 1997 cen un plazo de ejecucion de 10 afios, contados & partir
del inicio de operaciones del Canal Nacional de Operacién Privada (11 de enero de 1999) y prorrogables por una sola vez y por el mismo
término def contrato original.

El 8 de enero de 2009, mediante Resolucion No. 001 la CNTYV (ahora Autoridad Nacional de Television) aprobé |a proroga del Contrato de
Concesion No. 140 de 1997 2 RCN Television S. A. y el 9 de enero de 2009 se suscribid e! Otro ST comespondiente, por el término da 10 aflos
contados a parfir del 11 de enero de 2009.

EL17 de abril de 2018 la Compafita suscrinid con la Autoridad Nacional de Television (ANTV) ahora sustituida por el *Ministeric de Tecnoicgias
de ia Informacién y las Comunicaciones y 1a Comisién de Regulacior: de Comunicaciones (CRCY’, el Ctre Si No. 13 - Prorroga 2 al Contrato
de Concesion No, 140 de 1997, mediante & cual se extiende la concesidn para fa operacién y explotacion del canal de television privado por
10 afios contados a partir del 11 de enere de 2019. La Compafita pagard a la ANTY ahora sustituida por el “Fonde Unico de Tecnologias da
la Informacion v tas Comunicaciones”, por cencepio de la prorroga la suma de $130.087.138.430 pesos colombianos de abril de 2018
actualizados a enero de 2018 con la inflacién certificada por el DANE. El valor de la prormoga debe ser cancelado por la Compafila, en forma
diferida en un plazo de 2 afios, contados a partir def 11 de enera de 2018 mediante 8 pages en periodos irimestrales anticipados. Para esta
prérroga se considerara como asa de interés det 2,5% trimestral.

Segln fa Ley No. 1978 de! 25 de julio de 2019, mediante 1z cual se moderniza el sector de las Tecnologias de la Informacion y las
Comunicaciones (TIC), se distribuyen las competencias, se crea un regulador Onico y se dictan otras disposiciones. & Ministerio de
Tesnologlas de la informacién y tas Comunicacicnss y 1a Comision de Regulacion de Comunicaciones, de acuerdo con las cempetencias que
se transfieren por medio de la presente Ley, sustituiran a la Autoridad Nacional de Television (ANTV).

1.1 Negocio en marcha

La Compafifa ha suscrito la renovacion del contrato de Concesién descrito anteriormente por un plaze de 10 afios, lo que confirma que la
administracion y sus accionistas tienen serios planes e intenciones de apoyo, respaldo, soparte del crecimiento y consclidacion de las
operaciones en el corto, mediano y largo plazo como negocic en marcha.

Los estados financieros intermedios condensados separados adjuntos han sido preparados bajo el supussto de gue la Compariia esta en
funcionamiento y continuard como un negocio en marcha. Como se muestra en los resultados, durante el perfodo terminado ai 30 de
septiernbre de 2019, la Compafiia esta incurriendo en una pérdida neta de $124.220.742 (31 de diciembre de 2018, $233.758 877).

La Organizacion a la que pertenece la Compafiia ha venido manteniendo un constante respaldo administrativo y financiero ratificado en los
recurses recibidos durante ef 2019 por $182.000.000 como préstamos a la Compafiia, para cubrir ias necesidades de capital de trabajo
para dar cumplimiento at plan estratégico del presente afio y de los cuales $150.000.000 se reclasificaron como anticipos para futuras
capitalizaclones {ver nota 32.2).




En el ano 201

Ia Compama vzene avanzando én !a ger;eramon de un plan estrategaco basado en Ios 5|gu13ntes 5 pildres; -

a) Fortalecer Ia generacmn de nuevo conlemdo ya sea de manera d recta oa traves de terceros

" b) Plan esfricto de reduccion de cosios y gastos optlmizando la estruciura operacmnal haceendo ala Compama mas eficiente,

¢) Generacion de nuevos ingresos en las diferentes unidades de negocio tradicionales y en las nuevas oporiunidades que la tecnolegia
esta generando,

d) Fortalecimiento de su estructura financiera.
) Minimizar los riesgos juridicos en la operacion del Canal y sus negocios alternos.

La Compafiia goza de una alta reputacion en el sistema financiero, donde confirma que el acceso a fuentes de financiamiento que tiene hasta
el momento es adecuado y estarfa en capacidad de aumentarlo si asi lo requiriese &f negocio. De igual manera, los accionistas han
manifestado su firme intencién de seguir apoyando financieramente 2 ta Compafiia.

2. MARCO TECNICO NORMATIVO

Los estados financigros intermedics condensados separados han sido preparades de acuerdoe con las Normas de Contshilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por & Decrefo Unico
Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2018. Las NCIF aplicablss
en 2018 se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF), junto con sus interpretaciones, smitidas par ef Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (infernaticnal Accounting Standards Board - IASE, por sus siglas en inglés); las normas de base
corresponden a las traducidas cficialmente al esparicl y emitidas por el IASB el segundo semestre de 2017,

Estos estados financieros intermedios condensados separados fueren praparados para cumplir cor: las dispesiciones legales a las que esta
sujeta la Compaiiia como entidad legal independiente. Algunas principics contables pueden diferir con relacién a los aplicados en los estados
financiercs intermedios condensados separados.

Estos estados financieros intermedios condensados separados no inciuyen todz |a informacion ni todas las revelaciones que se requieren
para ios estados financieros separados anuales. Por lo fanto, estos estados financiercs intermedios condensados separados deben ser
leidos en conjunts con los estados financieros separados al y par el afio terminado el 31 de diciembre de 2018.

3. BASES DE MEDICION

Los estades financieros intermedios condensados separados han sido preparados scbre a base del costo con excepcion de las siguientes
partidas importantes incluidas en el estado intermedio condensado separada de situacion financiera:

» Losinstrumantos financieros no derivados al valor razenable con camblos en resuitado son medidos al valor razonable.

» |as propiedades de inversion son medidas al valor razonable.
4. BASES DE PREPARACION

La Compafiia tiene dafinide por estatutos efectuar un corte de sus cuentas, preparar y difundir estados financieros separados de propésito
general una vez al ao, &l 31 de diclembre da 2019, Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados
financieros separados.

4.1 Moneda funcional y de presentacian

Las partidas incluidas en los estados financieros intermedios condensados separados de la Compafila se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera lz enfidad (pesos colombianos). Los estados financieros intermedios condensados saparados se presentan
en pesos colombianos, qUe es la moneda funcional de |a Compafifa y la moneda de presentacion. Toda la informacién es presentada en miles
de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

5. USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

La preparacion de los estades financieros intermedios condensados separados de conformidad con las Normas de Contabilidad v de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia requiere qus la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos y pasivos contingentas en la fecha def balance, asi como los ingrescs y
gastos del afio. Los resultados reales pueden diferir de estas astimaciones.



perlodo en que la estimacion es revisadd y &ri clialguier pericdo fltura afectado: ..

6. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

" Las estimaciones y siipuestos relevantes son revisados reglilarmente. Las revisiones de las esfimaciones contables son reconocidas en el

Las politicas contables adeptadas para ta preparacion de estos estados financieros intermedios condensados separados son uniformes con
aquelias utilizadas en la presentacion de los estados financieros anuales de la Compafiia correspondientes at ejercicio finalizado al 31 de

diciembre de 2018.
7. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El siguienie es el detalle de los ingresos de actividades ordinarias por ef periodo terminado el 30 de septiembre:

2019 2018

Prestacién de servicios:
Pauta puplicitaria 203.076.708 218.988.682
Programacion y enfretenimiento 28.601.612 26.749.698
Produccion de comerciales 8.834.171 12.354 465
Varios 13.933.655 12.039.734
Menos: Devoluciones y descuentos 3.857.481 1.086.848
Total ingresos de actividades ordinarias 251.588.666 268.145.731

8. COSTO DE VENTAS

E! siguiente es el detalle de los costos de ventas por el periodo terminado el 30 de septiembre:

2019 2018

Prestacion de servicios:
Pauta publicitaria 167.182.527 221.898.316
Produccibn de comerciales ' 7.942.841 8.003.374
Programacion y entretenimiento 2.713.744 5.189.106
Varios 42.650.833 20.205.103
Total costo de ventas 220.529.945 264.295.899

9. OTROS INGRESOS

El siguiente es el detalle de los ofros ingresos por el periodo terminade el 30 de septiembre:

2019 2018

Otras venias (i) 9.098.810 1.775.716
Recuperaciones (i) 2.125.044 536.622
Reintegros 758.181 537.970
Diversos 706,753 144
Aprovechamientos 187.840 98.155
Utilidad en venta de propiedades y equipo 85.831 60.900
Total otros ingresos . 12.963.459 3.009.507

{i) Corresponde principalmente a arrendamientos de instalaciones y servicios a WIN Sports y NTM24 por $1.328.382 y la venta

del catdlogo de Sonolux a FM Entretenimiento por $7.616.422,

{iy Aumenté principaimente por la recuperacion de la provision da cartera del primer trimestre de 2019 por $1.257.397.
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El siguiente es of detalle de los gastos de administracion por'ei peﬁddo terminiado el 30 de septismbre:

2019 | 2048
Beneficios a los empleados 14.148.754 15.210.689
Hengrarios ' 6.979.844 4738998
Servicios 5.180.924 5.903.718
Deterioro de olros activos (i} 2671176 1.535.562
Depreciaciones 1.800.808 1.858.221
Mantenimiento y reparaciones 1.340.333 1.149.864
Seguros 1.111.667 1.782.034
Impuastos (Predial, vehicular, espectacuios y azar) 1.027 426 965.069
Arrendamientos 560.148 492,775
Gastos de viaje 230.490 154.609
Centribuciones y afiliaciones 192.498 205.577
Amortizaciones 147.022 136.659
Gastos legales 21638 170.502
Diverscs 1.317.692 951,208
Total gastos de administracidn 36.837.520 35,255.686

{iy  En 2019, carresponde principaimente al detericro del préstamo a un tercero no vinculado por $2.671.175.
11. COSTOS DE DISTRIBUCION

El siguiente es i detalle de los costos de distribucian por el periodo terminado el 30 septiembre:

2019 2018
Beneficios a los empleados 22131.223 22.945.827
Servicios 19.394.859 20.377 841
Comisiones agencias de publicidad 13.452.492 9.347.909
Amortizaciones {i) 11.333.661 _ 22.700.647
Depraciaciones 5.258.269 5.050.823
Derechos de autor (i} 4575914 2.190.348
Uso de frecuencias 3.768.083 3.092.871
ANTY - Fondo de televisién pubica 3.831.672 4.051.989
Arrendamigntos 2.556.846 3.971.381
Mantenimiento y reparaciones 1.602.509 472681
Impuestos {Industiia y comercio, pradial, vehicular) 1.597.918 1.317.225
Honorarios 1.436.944 1.670.733
Participacion en ventas infemacionales 1.086.150 {1.117)
Deterioro otros activos 1.058.908 .
Gastos de vidje 817.248 633.622
Contribucion enargia 570634 . -
Seguros AT9.773 269.590
Contribuciones y afiliaciones 301.655 295015
Participacion publicitaria 55.778 425474
Adecuacienes e instalaciones 43.904 18.171
Gastos legales 20612 16.793
Exclusividades {iil) - 696.585
Diversos 1.349.973 1.647.200
Total costos de distribucion 96.724.924 101.691.908

(i Corresponde principalmente a la terminacion en 2018 de! confrate de prima de exclusividad con NTN24 por $7.046.000 y a la
amortizacién de la adicién de la concesidn en 2019 por $11.254.072.

(i) En 2019, entrd en vigancia la Ley Pepe Sanchez para directores y libretistas, la provision asciende a $2.294.939,

{iiiy Durante el 2019 no & han realizado contratos de exclusividad de actores o libretistas,




12, DETERIORO CUENTAS COMERCIALESPORCOBRAR =~ "~

Ef sigliente es el detalle del deteriors de las cuentas comerciafes por cobrar por ef periodo terminado él 30 de septismbre:

2018 2018
Deterioro cuentas comerciales por cobrar 4.103.688 1.000.604
Total deterioro cuentas comerciales por cobrar 4.103.689 1.000.604
13. OTROS GASTOS
El sigutente es el detalle de los ofros gastos por el periede terminado ef 30 de septiembre:
2019 2018
Impuestos asumidos 832.767 947.310
Donaciones 493.470 796.267
Muitas, sancicnes vy litigios 372.097 1.688.468
Pérdida en venta y retiro de propiedades y equipo 183.430 73.582
Centribucion energia - 1.049.693
Diversos (i) 1.701.815 60.500
Total otros gastos 3.583.579 4.616.810

(i) Correspende principaimente al desembolso con Recibanc per valor de $1.229.694 y por servicio satelital con Panamsat de México por

$193.299.
14. INGRESOS FINANCIEROS

El siguiente es el detalle de los ingreses financieros por el perfodo terminado el 30 de septiembre:

2019 2018
Diferencla en cambio 4.876.180 4.372.740
Intereses 539.556 780.252
Descuentos comerciales condicionados 110,158 13.135
Total ingresos financieros 5.525.894 §.166.127
15. COSTOS FINANCIEROS
E! siguiente es el detalle de los costos financieros por ef pericdo terminade el 30 de septiembre:
2019 2018
Intereses por préstamos bancarios 20.269.145 17.048.479
Diferencia en cambio 4.548.010 5,046,356
Intereses Ceoncesion costo amartizade 4493225 -
Gastos bancarios 1.393.098 1,514,046
Intereses de mora 49,237 8.232
Comisiones 29833 44,011
Otros costos financieros 243 1.683.134
Total costos financieros 30.782.7H1 25.244.258




16.1 Provision para el impuesto sobre la renta

6.IMPUESTOALASGANANCIAS o

" El siguiente es el detalle del impuesto sobre la renta y complementarics reconocido por el periodo:

Impuesto sobre la renta corriente
Impuesto sobre ia renta diferido
Ajuste por periodes anteriores

Total impuesto sobre la renta

16.2 Impuestos diferidos

El siguiente es el detalle del impuesto diferido reconocido por el periodo:

impuestos diferidos pasives

Total impuestos diferidos pasivos, neto

El movimiento neto de los impuestos diferidos durants el periodo es el siguiente:

Saldos al inicio del periodo
Cargo {crédito) &f estado de resultados
Crédito a los otros resultados integrales

Saldo al final del periodo

Septiernbre 30 Septiembre 30

' 2019 2018
(535.883) (2.823.222)
415515 (5.084.207)
1.095.794 172.576
975.426 (7.744.853)

Septiembre 30 Diciembre 31

2019 2018
30440602 32.241.189
30.440.602 32.241.189

(32.241.189)

(31,635.858)

415515 (7.013.694)
1.385,072 6.408.363
(30.440.602) (32.241.189)

Las diferancias entre e valor en libros de los activos y pasivos y las bases fiscales de los mismos, dan lugar a las siguientes diferencias
temporarias que generan: impuestcs diferidos, calculados y registrados en los pericdos terminados al 31 de diciembre de los afics 2018 y
30 de septiembre de 2019, con base en las tasas tributarias vigentes como referentes para los afios en los cuales dichas diferencias

temporarias se revertiran.

Saldo Diciembre 31 Saldo Septiembre 30
2018 Resultados ORI 2019

Inversiones - (37.773) - (37.773)
Activos fijos {31.117.356) 286.307 1.385.072 (29.445.977)
Intangibles {1.921.833) 198.548 - (1.723.285}
Propiedades de

Invarsién 1.363.218 (92.788) - 1270432
Diferencia en cambio (565.218) 382.511 - (182.707)
Diversos - (321.292) - (321.202
Total (32.241.189) 415,515 1.385.072 (30.440.602)

Los activos por impuestos diferidos se reconccen en la medida en que sea probable 1a realizacion del mismo a través de beneficios fiscales
futuros. Al 30 de septiembre de 2019, la Compafiia no ha reconecido impuesto diferido active sobre las pérdidas fiscales y excesos de renta
prasuntiva por compensar por na tener fa evidencla suficianta para demostrar su posibilidad de recuperacion con beneficios fiscales futuros,




idas fiscales y excesos da renta presuntiva por compensar - -

El siguiente es el detalle de ias pérdidas fiscales por compensar en el impuesto sobre la ranta al 36 de septiembre de 2019 aplicando la
formula contenida en el numeral 5 del articuls 290 de la Ley 1819 del 29 de diciembre de 2018, sobre las pérdidas que se teniar por compensar
a 31 de diciembre de 2016:

Afios de
origen
2016 58,499,296
M7 81.739.436
2018 202.780.675
Total 343.019.407

Renta

Las pérdidas fiscales acumuladas hasta ef afio 2016, se podrén compensar con las rentas liquidas ordinarias futuras del impuesto sobre 1a
renta, en cualquier tiempo, sin ningdn tipo de limitacion porcentual. Las pérdidas fiscales de los aiios 2017 y 2018, se podran compensar
maximo con las rentas liguidas de fos siguientes doce (12) afios al de su ocurrencia,

El siguiente es el detalle de los excesos de la renta presuntiva sobre fa ordinaria, en el impuesto sobre |z renta al 30 de septiembre de 2019
aplicando la férmula contenida en el numeral 6 del articulo 290 de Ia Ley 1819 de! 28 de diciembre de 2016, sobre los excesos que se fenian
par compensar al 31 de diciembre de 20186:

Afios de
origen
2016 14,665,565
2017 13.776.624
2018 10,147,190
Total 38.589.379

Renta

Los excesos de la renta presuntiva sobre fa renta ordinaria se podran compensar con las rentas ordinarias obtenidas dentro de fos cinco afios
siguientes al de su ocurrencia.

17. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El sigulente es el detalle de! efectivo y equivalentes de efectivo:

Septiembre 30 Diciembre 31
2019 2018
Caja 1.602.357 1.280.409
Bancos 5,225,010 1.667.953
Derachos fiduciarios - Cartera colectiva abierta (i) 26.469.475 8.568
Total efectivo y equivalentes de efectivo 33.296.842 2.956.930

() Corresponde a los préstamos otorgados por OAL, y scbre estos recursos disponibles no existen restricciones.
18. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es 6! detalle de los deudores comercizles y ctras cuentas por cobrar;

Septiembre 30 Diciembre 31
2019 2018
Clientas nacionales 82.999.610 46.153.641
Clientes del exterior 16.462.311 19.569.073

Subtotal 99.461.921 65.722.714




Ofras cuentas por cobrar
" Partes felacionadas (ver nota 33) -
Ctientas pof cobrar a tratigjadores
Deudcres varios
Subtotal
Deterioro deudores comercizles
Deterioro deudores varios
Subtotal (i)
Total deudores comerclales y otras cuentas por cobrar

12.631.961

{i) El movimiento de la provisién por deterioro del valor de deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar ha sido el siguiente:

Saldo a 1 de enero

Incremente deterioro deudores comarciales
Incrementoe deterioro deudores varios
Casfigos

Recuperacién

Total provisién por deterioro de los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar

19. INVENTARIOS

El siguiente es el detalle del inventario:

Materiales, repuestos y accesorios
Inventarios en transito

Total inventarios

20. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El siguiente es el detalle de los actives por impuestos corrientes:

Anticipo de impuestos de renta y complementarios ({)
Retenciones en la fuente

Total activos por impuestos corrientes

13.728.957
317 127852
2720479 2772317
15425557 16.629.126
(12.795.656) (10.644.433)
(2.791.961) {120,902}
{15.587.617} {10.765.335)
99.299.861 71.586.505
Septiembre 30 Diciembre 31
2019 2018
10.765.335 9.530.950
4.102.689 5.082.566
2.671.060 120.901
{695.070) (3.948.082)
(1.257.397) -
15.587.617 10,765,335
Septiembre 30 Diciembre 31
2019 2018
7.223678 3.752.634
1.140 60.950
7.224.818 3.813.624
Septiembre 30 Diciembre 31
2019 2018
17.716.837 28.917.484
4981482 -
22.698.319 28.917.484

(i} La Compania solicito los saldos a favor del impuesto de renta y complementarios del afio 2017 ante la Dian por $11.666.815. Mediante

Rasolucion No, 62828001356385 los saldos fueron devueltos por la Dian en Titulos de Devolucion de Impuastos (TIBIS).

21. ACTIVOS INTANGIBLES

El siguiente es ¢! detalle de los activos infangibles:

Desarrollc capitalizado

Aplicaciones informaticas

Derechos (i}

Licencia concesidn (i)

Ofras licenclas

Total activos intangibles distintos a la plusvalia

Menos: Intangibles corto plazo

Intangibles largo plazo

Septiembre 30 Diciembre 31
219 2018
79.521.553 74.250.623
1.931.465 1.219.863
115.487.463 133.694.852
120.719.058 130.934.167
12.813.878 13.852.841
330.473.417 353.952.736
113.221.995 74.530.710
217.251.422 279.422 (026




__'( ) Carresponde 2 derechos por. exhlblcmn de:pellculas del extran;ero uso de armamento ¥ anhc&pos de producc:ones

: '(al) Corresponde prlnmpaimente ala extensmn de i Concesnon suscnta con Ea Autondad Namonal de Television (ANTV) ahora sustitulda

por el “Ministerio de Tecnologias de la Informacion y las Comunicacionss 'y 13 Comision de Regufacién de Comunicaciones {CRC)', para
la operacion y axplotacion def canal de eperacion privada por 10 afios, contadoa partir dél 11 de enero de 2018
El movimiento de los activos intangibles es el siguiente:

- Septiembre 30 Diciembre 31
2019 2018
Saldo al inicio del periodo 353.952.736 327 483.979
Adiciones 211.713.608 437.346.504
Retiros 1213.975.607) (354.096.959)
Deterioro (9.577.211} -
Amortizacienes {11.640.109) {56.780.788)
Saldo al final del periodo 330.473.417 353.952.736

21.1 Activos intangibles significativos

La Compafiia dando cumplimiento a la NIC 38 ha determinado que la programacion elaborada o comprada & un tercero constituye un active
intangible, y para su facil comprension los ha dividido en:

a.  Desarrollo capitafizado: Productos elaborados internamente contabilizados &l costo, incluye libretos y productos en proceso ¢
terminados.

b, Licencias: Son los acuerdos confractuales con un tercero para la transmision de un producto o evenio; la delermlnaCton de nimero
de emisionas y alcance del contrato varfa acorde a cada negociacion.

Como potitica, la Compafiia ha establecido que las producciones tales como novelas y series tengan una amortizacion del 80% con cargo
3l cosio de ventas durante la primera emision y el restante es amortizado al momento de hacer repeticiones. Para los concursos y realities,
con derecho a varias emisiones la amortizacion del 100% en la primera emision. Los noficieros, pregramas unitarios y eventos deporiivos
£on una soia emision se amortizan al 100% del costo en la primera emision.

La Compaiia ajustada a las politicas ha venido gestionande el Test de valuacidn y medicién durante el 2019, para establecer posibles
deterioros en los intangibles; basados en rissgos subjetivos, riesgos de temporalidad, riesges de programacion en parrilla en el fuluro, entre
otros.

Ef 17 de abril de 2018 la Compafiia suscribid con la Autoridad Nacional de Television (ANTV) ahora sustituida por ef “Ministeric de
Tecnclogias de fa Informagion y las Comunicaciones y ia Comision de Regulacion de Comunicaciones (CRC)", el Otre 5i No. 13 - Pramega
2 al Contrato de Concesion No. 140 de 1997, mediante el cual se exfiende la concasion para la operacitn y explotacion del canal de
television privado por 10 afios contados a partir del 11 de enero de 2019. La Compafiia pagara a la ANTV ahora sustituida por el "Fondo
Unico de Tecnologias de la Informacian y las Comunicaciones”, por concepto de la prorroga la suma de $130.087.136.43C pesos
colombianos de abril de 2018 actualizados a enero de 2019 con la inflacion certficada por el DANE. El valor de la prorroga debe ser
cancelado por la Compafiia, en forma diferida en un plazo de 2 afios, contados a pariir del 11 de enero de 2019 medianie 8 pagos en
periodos trimestrales anticinados, el primera de llos entre el 11 y el 15 de enero de 2019 y los siete pagos restantes, dentro de los 5 dias
calendario siguientes al vencimignto de los correspondientes trimestres. Para esta prorroga se considerara con tasa de descuento del 2,5%
trimestral.

El &ltimo componente de los actives intangibles son las aplicaciones informélicas que fienen una vida 0iil promedio de 3 afios y se amertizan
en finea recta. El software cen el que cuenta la Compafia se encuentra en constante actualizacion y el proveedor presta mantenimiento
evitando el dsterioro por obsolescencia.

22. GTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El siguiente es el detalle de los otros activos no financieros:

Septiembre 30 Diciembre 31
2019 2018
Sequros 1.047.348 1.280117
Servicios ' 3.873.887 3.008.849
Otros 20.942 -
ICA 2742 -
VA 35.267 35.267

Total otros activos no financieros 4,980.186 4.414.233




2 PROPIEDADES Y EQU[PO

EI salcio al 30 de septlembre de 2(}19 y 31ds drcaembre de 2018 y Ios movamlentos por eI perlodo termlnado el 30 de sepnembre de 2019

SIgUEi"I a continuacion: -

Al 31 de diciembre de 2017
Costo

Depreciacidn acumulada
Costo neto

Al 31 de diciembre de 2017
Saldo al comienzo del afio
Adiciones

Retiros

Traslados entre PP&E
Traslados ofros

Cargo por depreciacién
Deterioro

Revaiuacion

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Al 31 de diciembre de 2018
Costo

Depraciacién acumulada
Costo neto

Al 31 de diciembre de 2018
Saldo &l comienzo del afio
Adiciones

Retiros

Traslados entre PP&E
Cargo por depreciacién
Saldo al 30 de septiembre de 2019

Al 30 de septiembre de 2018
Coslo

Depreciacion acumulada
Costo neto

) : . Muebfes y
Terrenos y Cogstgﬂg:?; = e equipos de
edificios maguinaria en Maguinaria of’lcma, Total
. vehiculos y
montaje otros

166.364.594 2.665.730 117 445.086 30.406.858 316.772.268
{5.285.701) - {37.786.966) {9.140.868) (52.223535)
161.068.893 2556730 78.658.120 21.265.990 264.548.733
161.068.803 2.555.730 79.658.120 21.265.990 264.548.733
472.198 7.499.088 11.430.827 1.696.409 21.099.423
- - (334.398) {180.061) {514.459)
123.341 (816.957) 287.554 406.062 -
80.269 {7.828.770) 4312 (514.338) (B.258.527)
(1.253.147) - {13.696.061) (3.324.048) (18.273.256)
(6.793.418) - (2.090.134) (291.937) (9.175.489)
9.260.409 - 4245317 2.600.080 16.105.736
162.958.548 1.409.991 79.505.537 21.658.137 266.532.211
169.507 394 1.409.991 130.988.564 34.123.063 336.029.002
{6.548.848} - (51.483.027) (12.464.916) (70.498.791)
162.958.546 1.409.991 79.505.537 21.658.137 265.532.211
162.958.546 1.409.991 79.505.537 21.658.137 265.532.211
554.791 390.757 26.167.202 978415 28.091.165
- {194.337) (143.068) (337 405)
- (43.311) {(10.124.872) - (10.168.183)
1976.337) - (10.333.544) {2.392.046) (13.701.927)
162.537.000 1.757 437 85.019.986 20101438 269.415.8561
170.062.185 1757437 145.836.555 34.958.400 353.614 577
(7.525.185) - {61.816.569) (14.858.952) (84.198.7186)
162.537.000 1.757 437 85.019.986 20.101.438 269.415.861

El gasto por depreciacion acumulado del afio 2019 por valor de $13.701.927 (afio 2018 - $18.273.258) fue cargado asi; costo de ventas
$5.642.750, gastos de administracion $1.800.908 y costos de distribucion $5,258.269. ‘

Las construcciones en curso y equipos en montaje del tercer trimestre del afio 2019 correspenden principalmante a expansiones que estan

siendo adelantadas en las estaciones de fransmision satelital,

Informacién adicional

Mo exisien compromisos contractuales por la adquisicién de propiedades y equipo v no hay restricciones al titulo y propiedad de las
mismas. No existen propiedades y squipo comprometidos para garantizar los préstamos de la Compafifa.




. 24 PROPIEDADES DEINVERSION -~ "+

El siguiente es el defalle de las propledades de inversién: :
Septiembre 30 Diciernbre N

2019 2018
Valor razonable
Propiedades de inversién terminadas ' 3.298.125 3.298.125
Saldo al inicio del periodo 3.298.125 3.265.,049
Retiros - (80.268)
Ganancia por revaluacion de propiedades - 113.344
Saldo al final del periodo 3.298.125 3.298.125

El valor razonable de las propiedades de inversion de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 se determind segin el enfoque de mercado,
y s obtuvo a iravés de avallio realizado por Organizacion Levin $.A.S., dichos valuadores cuentan con todas las certificaciones apropiadas
y la experiencia en el avallc de propiedades.

Sobre las propiedades ds inversién no exister compromisos coniractuales de adguiskcién ni para garantizar los préstamos de ia Compafifa.
Todas las propiedades de inversién de {a Compafila se mantienen con pleno deminio bajo contrato de arrendamisnto operativo y no se
tienen restricciones sobre las mismas, ni sobre los ingresos que genaran cada una de ellas.

25. INVERSIONES EN SUBORDINADA

E! detalle de la subordinada de la Compafiia al cierre del pericdo sobre el que se informa es el siguiente:

Nombre de la Activi L Lugar de constitucion y Proporcion de participacion
. ctividad principal . L
subordinada operaciones accionariay poder de vote
NTN24 S.AS, Servicios de television Colombia 100%
La informacion financiera relacionada con ia subordinada es la siguiente:
Septiembre 30 Diciembre 31
2019 2018
Total activos 5.905.943 8.469.976
Total pasivos 4.862.534 10.915.328
Activos netos 3.043.409 (2.449.352)
Participacion en los activos netos de la subordinada 5.043.409 (2.449.352)
Ingresos 2.217 441 11.827.143
Total pérdida del periedo (2.711.739) (6.532.954)
Participacién de la Compariia en la pérdida de la subcrdinada (2.711.739) (6.532.954)
- lL.as inversiones en subardinadas se llevan por el método de participacion,
26. INVERSIONES EN ASOCIADAS
El siguiente es el detalls de las inversiones en asociadas:
Nombre de la Actividad Lugar de
asociada principal constitucion y Proporcitn de participacion accionaria y poder de voto

operaciones -
Septiembre 30 Diciembre 31 Septiembre 30 Diciembre 31

2018 2018 2019 2018
Win Sports S.A.5. - Servicios de Colombia 50% 50% 50.083.288 50.063.283
televisidn .
Medios y Servicios Otras actividades Colombia 50% 50% 552797 552 797
Integrados Ltda. empresariales ' i
Total 50.616.015 50.616.015

Las inversiones en asccladas se contabilizan por el cesto.




 27.0BLIGACIONESFINANCIERAS

Garantizados — al costd-amortizado

Préstamos bancarios (i)

Préstamos partes relacionadas (i)

Corriente
No corriente

Total obligaciones financieras

27.1 Resumen de acuerdos de préstamos

‘Septismbre 30

Diciembre 34

2018 2018
238.440.674 241.179.852

37.280.229 2478856
275.720.903 243.658.708
162.632.393 182.548.541
113.088.510 61.110.167
275.720.803 243.658.708

(i} Garantizados por pagarés. La tasa de interés efactiva promedio ponderada sobre los préstamos bancarios es de 8.65% para el afc

2019 {2018 - 2.18%).

Entidades financieras

Tasa de interés

Banco de Bogota
Banco de Bogoté
Bance de Bogota
Banco de Bogota
Banico de Bogota
Banco de Bogota
Banco de Bogota
Banco de Bogota
Banco de Bogota
Banco de Bogota
Banco de Bogota (*)
Davivienda
Davivienda
Davivienda
Davivienda
Davivienda
Davivienda
Bancolombia
Bancolombia
Banco de Gocidente
Intereses por pagar

LB.R (T.V)+4.40
LBR (T.V)+4.55
IBR(T.V)+4.30
D TF (EA250
R (T.V)+3.85
a B R(T.Vj+.15
LBR (T.V}+4.30
LB.R (T.V)+3.50
LB.R (T.V}+3.50
LBR{T.V}+4.25
LB.R (M.Y)+4.50
D.T.F (E.A}+6.20
D.T.F (E.A)}+8.20
D.T.F (E.A}+8.20
950 {E.A)

D.T.F (EA}8.20
D.T.F (EA)}+8.20
LBR (T.V)+4.40
LBR(T.V)+350
LBR (T.V)+4.00

Vencimientos

22 de noviembre de 2028
27 de marzo de 2019

23 de mayo de 2019

14 de julio de 2020

20 de noviembre de 2019
22 de febrero de 2019

10 de febrero de 2019

8 de abril de 2019

3 de abril de 2019

31 de actubre de 2019
30 de actubre de 2026
30 de octubre de 2019
16 de septiembre de 2019
30 de octubre de 2019

31 de enero de 2018

30 de octubre de 2018
30 de octubre de 2018

10 de noviembre de 2020
14 de noviembre de 2020
26 de noviembre de 2019
31 de diciembre de 2019

Septiemhbre 30 Diciembre 31
2019 2018

- 21172317
- 3.350.741
- £.240.351
19.980.455
29929914
3738.189
- 4.999.999
- 2.995.081
- 2.999.999
- 13.663.887
108.089.915 -
45.383.460 45.393.474
27.428.568 47,999,998
6.857.143 -
- h81.799
£.857.142 -
6.856.089 -
19.994.381 19.994.381
8.000.000 8.000.000
8.500.000 8500006
463 967 2.620.287
238.440.674 241.179.852

(" Alcierre del trimestre la Compania celebro un acuerdo de re perfllamiento de deuda con el Banco de Bogota, unificando en una sola
obligacion y extendiéndola & largo plaze; la tasa del crédito es de 8.96%, comparada con la tasa promedic ponderada de los créditos

anteriores as de 9.43%.

{iy  Partes refacionadas

NTN24 S.AS,
Proma S.A.S.
Besmit S.A.S.
Intereses par pagar

LB.R (TV}+350
DTF(EA)
DTF(EA)

Total ohligaciones financieras

31 de diciembre de 2019

31 de diclembre de 2019 -

31 de diciembre de 2019
31 de diciembre da 2019

- 2478856
4.221.982
27.778.008
5.280.229 -
37.280.229 2478.856
275.720.903 243,658,708




- Elmovimiento de as obligaciones financieras es el sigiienter -+ T

- Cambios por flujos de efectivo de financiacion: "
Saldo al inicio del pericdo

" Pagos ds prestamos
Adgquisicién de nueves préstamos de entidades bancarias
Adquisicion de nuevas préstamos de partes relacionadas
Intereses causados
Intereses pagados
Retencion en la fuente intereses de partes relacionadas
Sobregiro
Total cambios por flujos de efactivo de financiamiento
Saldo al finat del periodo

28. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar comprenden lo siguiente:

Corto plazo

Proveedores

Partes relacionadas (ver nota 33)
Cuentas por pagar

Acreedores oficiales (i}

Total corto plazo

Largo plazo

Acreedores oficiales (i)

Total largo plazo

Total acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar

3019

2018
243,658.708 242.093.686
{3.081.711) (68.631.151)
- 64.969.171
32.000.000 2.478.856
20.269.145 22.609.083
(16.747.803) (20.442.736)
(397.4386) -
- 581.799
32.062.195 1.566.022
275.720.903 243.658.708
Septiembre 30 Diclembre 31
2019 2018
10.010.128 8.061.951
1.390.745 3127643
97.558.163 65.712.959
62.526.932 £6.308.366
171.885.966 143.210.919
17.268.681 £66.588.441
17.268.681 66.588.441
189.154.647 209.799.360

{iy E1 17 de abril de 2018 la Compafia suscribid con la Autoridad Nacional de Television (ANTV) ahora sustituida por el “Ministerio de
Tecnologias de |a Informacion y las Comunicaciones y la Comision de Regulacion de Comunicaciones (CRCY, el Ofro Si No. 13 - Prorroga
2 al Contrato de Concasién No, 140 de 1997, mediante el cual se extiende la concesion para la operacion y explotacion del canal de
television privado por 10 afios contados a pariir del 11 da enero de 2018. La Compariia pagara a la ANTV ahora sustituida por el ‘Fondo
Unico de Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones”, por concepte de la prormoga fa suma de $130.087.138.430 pesos
colombianos de abrit de 2018 actualizados a enero de 2019 con la inflacién certificada por el DANE.

El pertede de crédito promedio para la compra de ciertes bienes o servicios es de 2 meses. No se han cargado intereses sobre las cuentas
comerciates por pagar para los primeros 50 dias a partir de la fecha de facturacién. La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo
de rigsgo financiers, para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

29. BENEFICIOS A L.OS EMPLEADCS

El siguiente es el defalle de los beneficios a los empleados:

Salarios per pagar
Cesantiag

Intereses de Cesantias
Vacaciones

Prima de servicios
Otros beneficios (i)
Total cotto plazo

Prima de antigiiedad (ii)
Total largo plazo

Septiembre 30 Diciembre 31
2019 2018

104 207 400 866
1.954.374 2.360.983

171.014 271867
4.702.393 4.871.335

695.719 -
1.960.892 -
9.588.59% 7.905.051
1.946.809 2275304
1.946.809 2.275.304




-+ {}) Cotresponds & provisionss de auxio de vacaciones y prima extralegal de diciembrey .1 o

' (i) La Comipafita opera un plan de benéficia péra'empleédo's bor el cual reconoce una prima exiralegal por cada 5 afios laborados.

" Ei gasto y costo total reconocido en el estado de resultados integral a 30 de septiembre de 2019 es de’ $481.942 (2018 - $389.334),
representa las contribuciones que la Compafiia debe pagar a dicho plan alas fasas y conforme al calculo actuarial establecido por un asesor
externo, Al 30 de septiembre de 2018, el saldo de beneficios a los empleados de $1.946.809 (2018 - $2.275.304} no habia sido pagado.
La valuacion actuarial mas recients de los activos del plan y el valor actual de la obligacién por beneficios definidos fueron realizadas al 31
de diciembre de 2018 por Delcitte Asesores y Consultores Ltda. Ef valor actual de la obligacian por beneficios definidos, el costo del servicio
aclual y el costo de servicio pasado relacicnado, se midieron usando el método de crédito de la unidad proyectada,

30. OTROS PASIVOS FINANCIERQS

El siguiente es el detalle de los ofros pasivos financieros:

Septiembre 30 Diciembre 31
2018 2018
Retencidn en la fuente 2.944 988 2.643.091
Impuesto a las ventas 4442610 1.970.265
Industria y comercio 230.000 -
Total otros pasivos financieros 7.617.598 4.619.356
31. PROVISIONES
El siguiente es el detalie de las provisiones:
Septiembre 30 Diciembre 31
2019 2018
Demandas laborales (i) 1.571.500 1.372.500
Demandas legales (i} 1.588.753 1.660.532
Requerimiento UGPP (i} 1.276.145 1.225.420
Total provisiones 4,436,398 4.162.452

(i) Fl saldo corresponde a procesos en contra de la Compafita. El mas significativo corresponde a $1.360.532 por concepto de procaso legat,

(i) Requerimiento UGPP: La Cempafiia reconocié el valor establecido en el requerimiento emitido por la Unidad Administrativa Especial de
Gestién Pensional y Contribuciones Parafiscales de la Proteccidn Social (UGPP), en desarrollo de la auditoria realizada al pago de aportes
de seguridad social y parafiscal en el afio 2013, La sancion corresponde a $945.611 e intereses $320.534, el proceso no ha concluido y esta
en verificacién en dicha Unidad, por Jo tanto, la cuantia puede variar de acuerdo con el resultado de la revision de los soportes y prusbas
entregadas.

31.1 Cambio en las provisiones

Demandas Demandas
laborales legales UGPP Total
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1.372.500 1,560,532 1.929.420 4162 452
Adiciones 192.000 28.221 46.725 273.946
Saldo al 30 de septiembre de 2019 1.671.600 1.588.753 1.276.145 4.436.398
32, PATRIMONIO
32.1 Capital : Septiembre 30 Diciembre 31
2019 2018
Capital en acciones 15.893.504 15.893.504
Prima de emision 281.368.993 281.368.993

Total capital y prima ' 297.262.497 297.262.497




“liv ificremento coma resuitada de Una capitalizacion por valor de $99.965°987° répreseritado en 3.893.474 de acciones con un valor nominal
$1.000 cada una, pasando & capital suscrito y pagado de $12.000.030 3 $1 5 893 504 representado en 15.893.504 de accaones ordinarias
con un valor nominal de $1.000 cada una.

El capital emitido incluye:

" Beptiembre 30 Diciernbre 31
2019 2018
50.000.000 acciones ordinarias autorizadas {con un valor nominal por accion de $1.000) 56.000.000 20.000.000
15.883.504 acciones ordinarias pagadas fotalmente {con un valor nominal por accion $1.000) 15.893.504 15.893.504

Seglin acta 30 de! 3 de septiembre de 2019 de la Asamblea Extraordinaria General de Accionistas, mediante Escritura Pablica No. 2519 de!
27 de septiembre de 2019, se aprobd el aumento de Capital Autorizado ds la Compafiia por valor de $30.000.000, incrementando el Capital
Autorizado a $50.000.000 representado en 50.600.000 acciones ordinarias con un valor nominal de $1.000 cada una,

Acciones ordinarias totalmente pagadas

Numero de Capital en Prima de
acciones acciones emisién
Saldo al 30 de septiembre de 2019 15.893.504 16.893.504 281.368.993

Las acciones ordinarias pagadas totalmente, las cuales tienen un valor nominal de $1.000 cada una, otorgan un voto por accién y un derecho
a dividendo.

Acciones ordinarias alin ho pagadas totalmente

Numero de Capital en
acciones acciones
Saldo & 30 de septiembre de 2019 34.106.496 34.106.496

Las acciones ordinarias adin no han side pagadas totalmente, las cuales tienen un valor naminal de $1.000 cada una, otorgan un voto por
accion y un derecho a dividendo.

32.2 Anticipo para futuras capitalizaciones

Septiembre 30 Diciembre 31
2019 2018
Salde al inicio del perfedo - -
Aumento para futuras capitalizaciones 150.000.000 -
Saldo al final de! periodo 150.000.000 -

Seglin el acta 276 def 25 de septiembre de la Junta Directiva, y teniendo en cuenta que la Asamblea General de Accionistas, en su sasion
extraordinaria del dia 18 de julio de 2019, se autorizd la emisién de acciones ordinarias de la Compafiia hasta por $150.000 millones sin
sujecion al derecho de preferencia, Iz cual se puede realizar en uno o varios trames, dentro da los doce meses siguientes a la fecha ds la
asamblea, lo anterior teniendo en cuenta que a la fecha de presentacidn de la informacion: financiera intermedia condensada separada se
esta esperando la Resoiucitn de la Superintendencia Financiera de Colombia para el Reglamento da Emision y Suscripcidn de Acciones
aprobado por la Junta Directiva de la Compafila.

- .Segun actas 261 del 31 de Juho")} 265 del 29 de octubre de 2018 de Ia Junta Dlrectava el cap:tal suscnto y pagado dela‘Comipariia presentd

32.3 Reserva legal

Septiembre 30 Diciembre 31
2019 2018
Saldo al inicio y final del periodo 6.000.015 §.000.015

Lz Compafiia esta obligada a apropiar como reserva legal & 10% de sus ganancias natas anuales, hasta qus ! saldo de la reserva sea
equivalente al 50% del capital suscrito. La reserva no es distribuible antes de la liguidacién de la Compafiia, pero podré ufilizarse para
absorber o reducir pérdidas. Son de libre disponibilidad por la asamblea general las apropiaciones hechas en exceso del 50% antes
mencionado.



Adduisicién 0 réposicién de propiedades y equipo.

" Saldo al inicio del perlode
Disminucion para enjugar pardidas
Saldo al final del periodo

/32.4 Reserva ocasional- . i

. Séiptiembre 30

Diciembre 31

2019 2018
61,662,830 156.795 408
o (95.132.578)
61,662,830 61.662.830

Las reservas ocasionales, apropiadas directaments de las ganancias acumuladas, son consideradas como reservas para la adguisicién o
reposicién de propiedades y equipo o dependiendoe de la disposicion por parte de la Asamblea de Accionistas. En 2018 segln acta 26 del
23 de marzo, la Asamblea de Accionistas aprobd enjugar las pérdidas del afto 2017 con las reservas ocasionales.

33. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

l.as transacciones con partes relacionadas se originan por suministro de bebidas, mantenimientos de equipos de transporte, alquiler de
equipos v reintegro de costos y gastos. Las cuentas por cobrar se originan por venia de pauta publicitaria, postproduccion y produccion

da comerciales.

Los importes pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo o se realizara canje (intercambio de bienes ¢ servicios entre
compafias). No se han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconacidoe ninglin gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores,
con respecto a incobrables o cuentas de dudosc cobro relacionadas con los importes adeudados por las partes relacionadas.

Durante ef periodo terminado a 30 de septiembre, fa Compafia realizd las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Empresas de Gaseosas (i}

Gaseosas Posada Tobdn S.A.

Radic Cadana Nacional 5.A.

NTNZ4 5.A.S,

Editorial La Republica S.A.S.

Ingenio del Cauca S.A.

Ingenio Providencia 5.A.

Distribuidora los Coches la Sabana S.AS.
Los Coches F S.AS.

Distribuidera los Autos de Colombia 5.A.S.

Los Coches CJDR 8.A.S,

Fundacion Postobon

Functional Beverage Company S.A.S.
WIN Sports S.AS.

Medios y Servicics [nfegrados Lida.
RCN International Disfributicn LLG
Latinamerican Talavision LATV LLC

Total transacciones con partes relacionadas

Importes adeudados por partes
relacionadas

Importes adeudados a partes

relacionadas

2019 2018 2019 2018
3.559.105 1.446.275 870.489 865.628
1.212.645 71438 7778 8139

- 174,147 338.385 1.903.463

76.018 5.160.342 - -
7919 119.855 2419 -

- - 2369 989

4774 - -

105.363 8.854 - 16.379

- - 610 -

- - - 1.762

- - - 117.232

942 - - -
203.779 o - -
3.260.600 2331323 121.280 118.001
- - 46.385 92.030
3.649.378 2.806.048 - -
£56.181 1.605.9C3 - -

12.631.961 13.728.957 1.390.745 3.127.643




e Ventade'servicios 0 Compra de servicios

2019 2018 2019 2018

Empresas des Gaseosas (i) 12.279.634 16.161.011 158.967 - 374396
(aseosas Posada Tobon S.A, 1.315.769 2.540.638 6.672 13.371
Central Cervecera de Colombia S.A.S. 18.004 2829 - -
Radio Cadena Nacional S.A. 4570426 5.107.067 ’ 5.728.836 6.745.385
NTN24 5.AS. 514834 1,398.018 - 7.858.856
Editorial La Replblica S.A.S. 70590 118.872 104.769 10.890
Ingenio del Cauca S.A. 2457 60.578 5.132 3.870
Ingenio Providencla S.A. 37.512 26625 - -
Distribuidora los Coches ta Sabana S.A.S, £18.091 226.402 469.254 137.163
Los Coches F S.A.S. - - 4430 -
Distribuidora los Autes de Colombia S.AS. - 12.262 - 1.757
l.os Coches CIDR S.AS, 93.438 - 23.759 27698
Fundacion Postobon 792 - - -
Functional Beverage Company S.A.S. 178.235 - - -
WIN Sports S.A.S, 6.094.24% 9.444 504 227007 952.841
Medios y Servicios Integrados Lida. - - 29,330 14.879
Servinsa S.A.S. - - 3,701,910 200148
Inversiones Gamesa S.A.S. - - 1.511.190 -
Heraga SAS. - - - 319.599
Carbe SAS. - - - 911.720
Proma S.A.5. - - 305,550 731.408
Besmit S.AS - - 159.018 1.770
RCN International Distribution LLC 1.646.637 3.369.287 - -
Latinamerican Television LATY LLC 4074975 5158478 - -
Total transacciones con partes relacionadas 31.416.643 43.626.570 12.435.822 18.316.851

{i} Se incluyen varias socledades relacionadas con el sector industrial de gaseosas.
34. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 30 de septiembre de 2019 y a la fecha de emision de los prasentes estados firancieros intermedios condensados separados, la
Compaiiia no presenta eventos significativos que pudieran afectar su situactén financiera.

El dia 11 de octubre de 2019, el Ministerio de Tecnclogias de fa informacion y las Comunicaciones mediante Resolucién No. C02765;
segin el artfculo & que hace referencia al pago pandiente de la Concesion o su prarroga, describe que se pagaré al Fando Unico de TIC
los saldos pendientes de la prérroga cel contrato de Coneeslén 140 de 1997, a Iz fecha de expedicion de la presente Resolucion y el
precio de dicha promoga que se encuentra pendiente por pagar en nueve (9] cuotas anuales pagaderas el 11 de octubre de cadz afto a
partir de 2020, y el valor de cada cuota serd ajustado anuaimente, en el mismo porcentale de variacion anual de Indice de precios al
Consumider {IPC} del afio inmediatamente anterior.

Se estima que, en el dltimo trimestra de 2019 las obligaciones financieras de NTN24 sean cedidas a RCN Television; con el fin de
centralizar y re perfilar dichas obligaciones financieras; este hecho no deberia tener un impacto en la presentacion de los estados
financieras consolidados.




