RCN Televisién S.A.
Estados Finanecieros Intermedios Condensados Consolidados /
Al y por el perfodo terminado el 30 de septiembre de 2019

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018 y por los periodos de
nueve y tres meses terminados el 30 de septiembre de 2018)

Con el Informe de Revisor Fiscal



INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA
INTERMEDIA COMDENSADA CONSOLIDADA

Sefiores Accionistas
RCN Televisién S.A.:

Introduccion

He revisado la informacidn financiera intermedia condensada consolidada que se adjunta, al 30
de septiembre de 2019 de RCN Televisidon S.A. y Subsidiaria (el Grupo), la cual comprende:

= [l estado intermedio condensado consolidado de situacién financiera al 30 de
septiembre de 2019;

» Los estados intermedios condensados consolidados de resultados y otro resultado
integral por los periodos de tres y nusve meses que terminarcn el 30 de septiembre de
2019,

= [l estado intermedio condensado consclidado de cambios en el patrimonio por el
periodo de nueve meses que termind el 30 de septiembre de 2019;

e [l estado intermedio condensado consolidado de flujos de efectivo por el periodo de
nueve meseas que termind el 30 de septiembre de 2019; y

s Las notas a la informacion financiera intermedia.

La administracién es responsable por la preparacion y presentacién de esta informacion
financisra intermedia condensada consolidada de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia contenida en las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste
en expresar una conclusion sobra asta informacién financlera intermedia condensada
consolidada, basado en mi ravision.

Alcance de ]a revisién

He rezlizado mi revision de acuerdo con la Norma Intarnacional de Trabajos de Revisidn 2410
"Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramisnto de la Informacién aceptadas en Colombia.
Una revisién de informacién financiera intermedia consiste en hacer indagaciones,
principalmente con las personas responsables de los asuntes financieros y contables, y la
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de una
revision es sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa aceptadas en Colocmbia vy, por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una auditorfa. Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria, '




Conclusion

Basado en mi revisién, nada ha llamado mi atencion que me haga suponer que la infermacion
financiera intermedia condensada consolidada al 30 de septiembre de 2018 gue se adjunta, nc
ha sido pregarada, en todos los aspectos de impertancia material, de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34} — Informacién Financiera Intermedia contenida en las
Normas de Contabilidad y de Informacidén Financiera aceptadas en Colombia.

e oo
Maria Camnila Duran Barbosa

Revisor Fiscal de RCN Televisién S.A.
T.P.184111-T
Miembro de KPMG S.A.S.

14 de noviemnbre de 2012



INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE e XTENSIBLE
BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL}

Sefiores Accionistas
RCN Television S.A.:

Intreduccion

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 30 de
septismbre de 2079 de RCN Televisidn S.A. v Subsidiaria (el Grupo), gue ingorpora la
informacién financiera intermedia consolidada, la cual comprende:

e El estado intermedio consoclidado de situacion financiera al 30 de septiembre de 2019;

+ Los estados intermedios consolidados de resultados vy otro resultado integral por el
periodo de nueve meses que ferminé el 30 de septiembre de 2012,

e [ estado intermedic consolidado de cambios en el patrimenio por el periodo de nueve
meses que termind el 30 de septiembre de 2019;

» [l estado intermedio consolidado de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses
que tarmind el 30 de septiembre de 2019; y

¢ Las notas al reporte.

L.a administracién es responsable por la preparacion vy presentacién de este reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL} que incorpora la informacion financiera
intermedia coensolidada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34} -
Informacién Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia, y por la presentacion del reporte en lenguaje eXtensible
Business Reporting Language (XBRL) segin instruccionas de la Superintendencia Financiera de
Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusion schre el reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpera la informacién financiera
intermedia consolidada, hasado en mi revisién.

Alcance de [a revision

He realizado mi revision de acuerco con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién 2410
“Revisidn de [nformacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Infermacion aceptadas en Colombia.
Una revisidn de informacién financiera intermedia consiste en hacer indagaciones,
principalmente con las personas responsables de los asuntos finanicieros y contables y la
aplicacién de procedimiantos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de una
revisiéon es sustancialmente menor gue el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de haber conocido tedos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una auditoria. Por lo tanto no expreso una opinidn de auditoria.



Conclusion

Basado en mi revision, nada ha llamado mi atencién que me haga supcner quea el reporie en
lenguaie eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la informacion
financiera intermedia consolidada del Grupo al 30 de septiembre de 2018, no ha sido preparado,
en todos los aspectos de importancia material, de acusrdo cen la Norma Internacional de
Centabifidad 34 (NIC 34) - Informacién Financisra Intermedia contenida en las Normas de
Centabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia & instrucciones ds la

Superintendencia Financiera de Colombia.
Mﬁbur n Barbosa

Revisor Fiscal de RCN Televisidon S.A.
TP.194111-T
Miembro de KPMG S.A.S.

14 de noviembre de 2019




RCN TELEVISION S.A..

{C[fras comparatwas_al HMde dlclembre de 2018}
'de pesos colomhlanos)

.. Estado Intermedio Condénsé'do Consolidado de Sstuacmn Fmancrera a! 30 de septlembre de 2019

3.'(C|fras expresadas en milés

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos par impuestos corrisntes

Activos intangibles

Otros activos no financleros

Total activos corrientes

Propiedades y equipo
Propiedad de inversion
Actlivos intangibles
Inversicnes en asociadas
Total activos no corrientes
Tofal activos

Pasivos

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Beneficios a los empleades

Otros pasivos financieros

Total pasivos corrientes

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Beneficios a los empleados

Provisiones

Pasivo por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital suscrito y pagado

Prima de emisién

Anticipo para futuras capitalizaciones
Reservas

Utilidades retenidas

Resuttado del perfodo

Resultados acmulados

{*) Los suscritos Representante Legal y Contador PUblico

TP. 108

30 de septiembre de 2018 31 de diciembre de 2018

Nota {No auditado) (Auditado)
17 35.032.883 3.013.151
18 100,021,733 67.093.603
19 7,204,818 3,813,624
20 29.046.157 35.153.261
21 113.221.985 74530.710
22 5.053.135 4.520.441

289.600.721 188.124.790
23 270.367.086 266.932.382
24 3.298.125 3.208.125
21 217.251.422 279.426.185
25 60.751.899 52.514.866
551.668.532 602.191.558
841.269.253 790.316.348
26 165.909.059 182.823.450
27 172,250,797 143573528
28 10,100,569 8.432.360
20 7672146 4.658.967
355.932.571 330.498.335
2 113.655.176 53.193.500
27 17.268.681 86.588.441
2 1.958.644 2.287.139
30 4436308 4,162,452
16 30.440.602 32.241.189
167.759.501 168.472.721
523.692.072 507.971.056

31
15.893.504 15,893,504
281,368,993 281.368.993
150.000.000 -
235.315.172 235.315.172
73.461.549 73461549
(116.003.706) (224 569 405)
(308.697.535) (174.128.230)
76.239.304 75.003.709
317.577.181 282.345.292
841.269.253 790.316.348

ros intermedios condensados consolidados.

Marha C

Revisor Fiscal

T.P. 1941117
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 14 de noviembre de 2019)

certificamos que hemos verificado previamente fas afirmaciones contenidas en estos estades financieros

intermedios condensados consolidados y que los mismos han side preparados de acuerde con informacidon tomada fielmente de los libres de contabilidad de la Compafia.




- RCN TELEVISION S.A. o

" Estados Entermedms Condensados Consohdados de Resultadus y Otro Resultado intega‘ai por los penodos de nueve y fres meses gue
terminaron e} 30 de septiembre de 2019
._(Cifras comparatwas con 's'periodos dﬂ
“(Cifras expresadas en miles de pesos co!ombzanos)

) ses que termmaron el 30 de septlembre de 2018)

Por el perfodo de nueve meses Por el periodo de tres meses
terminado el 30 de septiembre terminado el 30 de septiembie
Nota 2019 20138 2018 2018
Ingresos de actividades ordinarias 7 253.806,107 270.846.123 96.526.251 85.945 979
Costo de ventas 8 {224.964.132) [276.248.716) (82.355.397)  (101.489.465)
Utilidad (pérdida) bruta 28.841.975 (5.402.593} 14.170.854  (15.553.486)
Otros ingresos 9 13.108.550 1.840.347 9.183.215 1.243.015
Gastos de administracién 10 (37.003.003) (35.790.917) (14.275.781)  {10.827.509)
Costos de distribucion 11 (96.807.625) {94.326.484) (31.170.341)  (35.031.681)
Pérdidas por deterioro sobre cuentas por cobrar 12 {4,103.688) {1.068.749} {1.781.627) {351.222)
Otros gastos 13 {3.587.785) {4.632.893) (2.041.613) (1.299.175)
Resuitado de actividades de la operacion (99.551.577) (139.381.289) (25.925.293)  (61.820.058)
Ingresos financieros 14 5.498.119 5,224,811 2.308.407 2.323.049
Costos financieros 15 (31.108.780} (25.743.140) {11.961.933) {9.481.875)
Costo financiero, neto (25.611.671) (20.518.329) {9.653.526) (7.158.827)
Participacion en las ganancias de asociadas 25 8.217.036 5.892.505 3.103.669 3.581.502
Resultado antes de impuesto a las ganancias (116.946.212) (153.907.113) {32.475.150)  (65.397.383)
Ingreso {gasto) por impuesto a las ganancias 16 842,506 (7.855.189} {(770.022) {6.106.465)
Resultado del periodo (116.003.708} {161.762.302) (33.245.172)  {71.503.848)
Otro resultado integral
Bajas por revaluacion de propiedades v equipo {183.877) {45.681) {7.934) {21.131)
Impuesto a las ganancias sobre ofre resultado integral 1.389.672 7.493.759 1497 7.494.871
atlp integral total del periodo {114.768.111) (154.314.224) (33.251.600)  (64.030.108}

5e acomparian son parte infegral de lgseytados {inéncie s intermedios condensados consolidados.

alwc/ilo 1&ndel Guamizo

José Antonlo de Brigard Pombo Gabriel
Representante Legal (*} Contad Rewsor Fiscal
T.P, 103786-T T.F. 194111-T
* Miembro de KPMG S.A.S.

{Véase mi informe del 14 de noviembre de 2019}

(") Los suscritos Representante Legal y Contador Pablice celtificamos que hemos verfficade previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros
intermedios condensados censolidados ¥ que los mismos han sido preparados de acuerdo con informacion tomada fislmente de los fibros de contabilidad de fa
Compafia.
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- RCM TELEVISION S.A.

tado Entermedlo Condensado Conso]:dado de FIUJOS de Efectwo por el perlodo de nueve meses que termind el 30 de septlembre de

(leras &0 parat :as' porel penodo de nueve meses que termmo eI 30 de septlembre de 2[}18)

“*7 (Cifras expresadas en miles de peses colombianos) - -

Por el periodo de nueve meses que ferming el
30 de septiembre

2018 2018

Cobros procedantes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 254.373.31 286.897.884
Otros cobros per actividades de cperacidn 8.760.240 4.085.102
Pagos a proveadores por el suministro da bienes y servicios {25,202 619) (6.103.414)
Pagos ay por cuenta de los empleados ‘ (37.042.028) {39.373,998)
Otros pagos por aclividades de cperacién {304.679.683) (273.108.776)
Flujos de efectivo usados en fas actividades de operacidn {103.790.698} (27.603.202)
Compras de propiedades y equipo (28.091.165) {4.643.753)
infereses recibidos 475,901 780.252
Flujos de efective usados en las actividades de inversion {27.614.264) (3.863.501)
Importes procedentes de la emisitn de accionas - 45,999.954
Importes procedentes para fufuras capitalizaciones 150.000.000 -
Importes procedentes de préstamos 32.000.0C0 575429
Reambolsos de préstamos {1.561.997) (875.162)
Intereses pagados (17.013.308) {17.380.025)
Flujos de efectivo generados por las actividades de financiacidn 163.424.695 32.320.236
Aumento ngtege efectivo y equivalentes de efectivo 32.019.732 853.533
Efegtivo y quiv emes de efectivo al inicic def periodo 3.013.151 3.000.042
Ef&actl 0 i{ equivalentes de efectivo al final del periodo 35.032.883 3.853.575
Las t duie se acejnpafian son parte integral de los ‘_; g zrostintermedios condensados consolidados.

dBrigard Pombo iel Mauricio Méndek Guamnizo Mani Caga Dt?aﬁgar 91}6

José Anto
Representinte Eegal (*) Revisor Fiscal
TP 194111-T
Miembro de KPMG S.A.S,

{(Véase mi informe del 14 de noviembre de 2019)

{*} Los suscritos Representante Legal y Contader Plblico cerfificgmos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros
intermedios condensados consolidados y que los mismos han sldo preparados de acuerdo con informacitn tomada flelmente de los libros de contabilidad de la
Compafila.




= RCN TELEV!SION S ' : T ' : L Lo

" Notas alos Estados Fmancueros lntermedms Condensadns Consohdados ai y por ei pEI’!OdD de nieve meses terminado e 30 de
septiembre de 2019 :

{Con cifras comparativas al 31 de dit:lembre de 2018 y por al peraodo de nueve mases termmado el 30 de septiembra de 2018)

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos) SR :

Bases de preparacion de los estados financieros intermedios condensados consolidados.
1. ENTIDAD QUE REPORTA

Estos estados financieros intermedios condensados consolidados incluyen los estados financieros intermedios de RCN Television S.A. y su
- subordinada NTN24 S A.S. (en adelante el Grupo}.

RCN Televisién S.A. es una sociedad constituida de acuerdo con las leyes colombianas el 15 de abril de 1937 mediante Escritura Piblica No.
680 de la Notarfa 17 de Bogota, con una duracion de 50 afios que termina ef 15 de abril del afio 2047, domiclliada en Bogota.

RCN Telavisian S.A. tiene por abjeto social la prastacion y explotacion del servicio de television y demas servicios de telecomunicaciones; asi
como |a produccién, realizacion, compra, venta, arrendamiento, importacion, exportacion y, en genergl, la comarcializacién y explotacion de
toda clase de cbras y produccicnes cinematograficas y audiovisuales,

Ef principal acclonista y controlador directo de RCN TELEVISION 5.A., es Radic Cadena Nagional $.A. con una participacion dal 39% y hace
parte de la Organizacion Ardila L0lls, quien es su contreiador final. L.a Compaiiia ejerce el control directo sobre la subordinada NTN24 S.A.S.

Medfante Resolucién No. 582 del 24 de noviembre de 1997, la Junta Directiva de la Cemision Nacional de Televisién {ahcra Autoridad Nacional
de Television) adjudico a la Compafila la Concesion para la Operacion y Explotacion del Canal Nacional de Operacién Privada "N1" en las
conciciones, términos y frecuencias determinadas en la ficitacion No. 003 de 1997, preocolizadz mediante ef Contrato de Concesion No. 140
suserito con la Comisidn Nacional de Television "CNTV" el 26 de diciembre de 1997 con un plazo de ejecucion de 10 afios, contados a partir
del inicio de operaclones del Canal Necional de Operacton Privada (11 de enero de 1898} y prorrogables por una sola vez y por el mismo
término del contrate original.

El 8 de eneto de 2009, mediante Resolucién No. 001 |z CNTV (ahora Autoridad Nacional de Television) aprobd |a prorroga del Contrato de
Concesién No. 140 de 1997 a RCN Television S. A, y el & de enero de 2009 se suscribio el Otro Si correspondiente, por el término de 10 afios
contados a partir del 11 de enero de 2009,

El17 de abril de 2018 la Compafiia suscribio con la Autoridac Nacional de Television (ANTV) ahora sustituida por el “Ministerio de Tecnologias
de la Informacién y las Comunicacicnes y la Comisién de Regulacion de Comunicaciones (CRCY’, el Otro Si No. 13 - Prérroga 2 al Contrato
de Coneesidn No. 140 de 1997, mediante el cual se extiende la concesion para la operacion y sxplotacion del canal de television privade por
10 afios contados a partir del 11 de enero de 2019. La Compafia pagaré a la ANTV ahora sustituida por el “Fondo Unico de Tecnologlas de
la Informacién y las Comunicaciones”, por concepte de la prormoga la suma de $130.087.138.430 pesos colombianos de abril de 2018
actualizados a enero de 2019 con la Inflacion certiflcada por el DANE. El valer de la prorroga debe ser cancelado por la Compaifiia, en forma
diferida en un plazo de 2 afios, contados a partir del 11 de enero de 2019 mediante 8 pagos en periodos trimestrales anticipados. Para esta
prorroga se considerara como tasa de interés del 2,5% trimestral.

Segln la Ley No. 1978 del 25 de julio de 2019, mediante la cual se mederniza el sector de las Tecnologias de 2 Informacion v las
Comunicaciones (TIC), se distribuyen las competancias, se crea un regulador Unico y se dictan ofras disposiciones. El Ministerio de
Tecnologias de fa Informacion y fas Comunicaciones y la Comisidn de Regulacién de Comunicacionas, de acuerdo con las compelencias que
se transfieren por medio de la presente Ley, sustituiran a la Autoridad Nacional de Television (ANTV).

1.1 Negocio en marcha

RCN Televisidn S.A. ha suscrito 1a renovacion del contrato de Concesion descrito anteriormente por un plazo de 10 afios, o que confirma
gue la administracidn y sus accionistas tienen serios planes e intenclones de apoye, respaldo, scporte del crecimiento y consolidacion de
las operaciones en el corte, mediane y large plazo come negocio en marcha.

Los estados financieros intermedics condensados consolidados adjuntos han sido preparadbs bajo el supuesto de que &l Grupo esta en
funcionamiento y continuara como un negocio en marcha. Como se muestra en los resultades, durante el periodo terminado al 30 de
septiembre de 2018, el Grupo esta incurriende en una pérdida neta de $116.003.706 {31 de diciembre de 2018, $224.569 405).

La Organizacién a la que perienece el Grupe ha venido manteniendo un constante respalde administrativo y financiero ratificade en los
recursos recibidos durante el 2019 por $182.000.000 como préstamos a la Compafila, para cubrir las necesidades de capital de trabajo
para dar cumplimiento al plan estratégico del presente afic y de los cuales $150.000.000 se reclasificaron come anticipos para futuras
capltalizacicnes {ver nota 31.2).



En el:ano-2019 el Grupo wene avanzando en, fa generamon de un plan estraieglco basado en Ios sgunentes 5 plfares
" a) "Fortalecer la generac\on de Auevo contemdo ya sea de manera dlrecta a a fraves de terceros
b) Plan estnoto de reducmon de costos y gastos optsmlzando ia estructura operacmnal hamendo gla Compama mas eﬂuente

¢} Generacion de nuevos ingrescs en las diferentes unidades de negoclo tradicionales y en las nuevas oportunidades que ia tecnologia
esta generando.

d) Fortalecimiento de su estructura financlera.
e) Minimizar los riesgos juridicos en la operacién del Canal y sus negocios alternos.

£l Grupo goza de una alta reputacién en el sistema financiero y confirma gue el acceso a fuentes de financiamiento que tiene hasta el momento
es adecuado y estaria en capacidad de aumentarlo si ast lo requiriese el negocio. De igual manera, fos accionistas han manifestado su firme
intencién de seguir apoyando financieramente a la Compafiia.

2. MARCO TECNICO NORMATIVO

Los estados financieros intermedios condensades consclidados han side preparados de acuerdo con las Nommas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Cclombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por ef Decreto Unico
Reglamentaric 2420 de 2015 maodificado por los Decretos 2496 ds 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2018. Las NCIF aplicables
en 2018 se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Conssgjo de
Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board —~ 1ASB, por sus siglas en inglés); las normas de base
corresponden a las traducidas oficialmente al espafiol y emitidas por ef IASB el segundo semestre de 2017,

Estos estados financieros intermedios condensados consofidados fuercn preparados para cumplir con las disposiciones legales a que esta
sujeta la Compafiia como entidad legal independiente, algunos principios contables pueden diferir con relacion a los aplicades en los estados
financieros consclidados, v adicionalmente, no incluyen los ajustes ni eliminaciones necesarios para fa presentacion de ia situacién financiera
intermedia condensada consolidada y los resuliados integrales intermedios condensados consoiidados de la Compaiia y sus subordinada.

Estos estados financieros intermedios condensados consolidados no inciuyen todz la informacion ni todas |as revelacionss qus se requieren
para los estados financieros consolidados anuales. Por jo tanto, estos estados financieros intermedios condensados consolidados deben ser
lefdos en conjunto con los estades financieros consolidados al y por el afic terminado el 31 de diciembre de 2018,

3. BASES DE MEDICION

Los estados financieros intermedios condensados consclidadas han sido preparados scbre la base del costo con excepcion de las siguientes
partidas importantes incluidas en el estado de situacién financiera:

s [ 0s instrumentos financiercs no derivados al valor razonable con cambios en resultado scn medidos al valor razonable.
» Las propiedades de inversion son medidas al valor razonable.
4, MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Las partidas incluidas en los estados financiercs intermadios condensados consolidados del Grupo se expresan en la moneda del ambiente
econémice primario donde opera la enfidad (pesos colombianos). Los estados financieros intermedios condensados consolidados se
presentan en pesos colombianos, que es la moneda funcional del Grupo y la moneda de presentacion. Toda la informacion es presentada en
miles de pesos y ha sido redondeada a {a unidad mas cercana

5. USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

l.a preparacion de los estados financieros intermedios condensados consolidados de conformidad con las Nermas de Contabilidad y de
informacidn Financiera acepfadas en Colombia requiere que |a administracion realice juicios, estimaciones y supuestes que afectan la
aplicacion de las politicas contables v los montos de activos, pasivos y pasivos contingentes en la fecha del balance, asi comao los ingresos y
gastes del afio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuasios relevantes scn revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el
periodo en que la estimacidn es revisada y en cualquier perfodo futuro afectade.

6. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

L.as politicas contables adoptadas para la preparacidn de estos estados financieros intermedios condensades consolidados son unifermes
con aguellas utilizadas en |a presentacitn de los estados financieros anuzles del Grupe correspondientes al gjercicio finalizado al 31 de
diclembre de 2018.




' 7.INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El siguiente es el datalle de los \'h’gr'esos de actividades ordinarias por el periodo terminade e 30 de septiembre:

2019 2018
Prestacién de servicios:
Pauta publicitaria 203.300.736 219.606.612
Programacién y entretenimiento 20.801.612 26.749.698
Produccion de comerciales 8.834.171 12.354.465
Varios 16.9258.619 14.178.321
Menos: Davoluciones y descuentos 3.860.031 2042873
Total ingresos de actividades ordinarias 253.806.107 270.846.123
8. COSTO DE VENTAS
El siguiente es ! detalle de los costos de ventas por el periodo terminado ef 3C de septiembre:
2019 2018
Prestacién de servicios:
Pauta publicitaria 172.027.012 233.851.133
Produccion de comerciales 7.942.841 8.003.374
Programacién y entretenimiento 2.713.744 5.189.106
Varios 42.280.535 29.205.103
Total costo de ventas 224.964.132 276,248,716
9. OTROS INGRESOS
El siguiente es el detalle de los otros ingresos por el periodo terminado el 30 de septiembre;
2019 2018
Ctras ventas {i) 8.663.940 845470
Recuperaciones (i) 2.687.101 264106
Reintegros 758.181 557.259
Diversos - 719.452 145
Aprovechamientos 194,045 111.118
Utilidad en venta de propledades y equipe ’ 85.831 62.250
Total otros ingresos 13.108.550 1.840.347

() Corresponde principalmente a arrendamientos de instalaciones y servicios & WIN Sports por $825.033 y la venta del catélogo

de Sonolux a FM Enfrstenimiento per $7.616.422.

(i} Aumenté principalmente por la recuperacion de [a provision de cartera del primer trimestre de 2019 por $1.810.185.




/10, GASTOS DE ADMINISTRACION. -~

E' siguiente es el detalle dé los gastos de administracion por el p'éri"ddo'tér'ménado &l 30 dé septiembirel - -

2019 - 2018
Beneficios a los empleados 14.164.575 156.657.776
Honorarios ' 7.0684.573 4782470
Servicios 5.189.978 5.910.064
Deterioro de otros activos {1} 2871176 1.535.562
Depreciaciones 1.805.721 1.862.720
Mantenimientc y reparaciones 1.340.333 1.149.864
Seguros 1.122.139 1.792.817
Impuestos (Predial, vehicular, espaciaculos y azar) 1.027 426 955.068
Arrendamientos 660.148 492775
Gastos de vigje 230.490 154.608
Contribuciones y afifiaciones 200.3286 207.759
Amortizaciones 147.022 136.858
Gastos legales 57.149 173.361
Diversos 1.321.948 969.222
Total gastos de administracién 37.003.003 35.790.917

(i) En 2019, corresponde principaimente al deteriore del préstamo a un tercero no vinculade por $2.671.176.

11, COSTOS DE DISTRIBUCION

El siguiente es el detalle de los costos de distribucion por el periode terminado el 30 de septiembre:

2019 2018
Beneficios a los empleados 22.153.802 23.075.494
Servicios 19.394.876 20.352.613
Comisiones agencias de publicidad 13452.482 9.354.409
Amortizaciones (i) 11.333.661 16.013.207
Depreciaciones 5.258.412 5.050.966
Derechos de autor (ii) 4575914 2.190.348
Usa de frecuencias 3.768.083 3.092.871
ANTV - Fondo de televisién plbica 3.831.672 4.051.989
Arrendamientos 2,555,846 3.971.381
Mantenimiento v reparaciones : 1.602.509 972,702
impuestos (Industria y comercio, predial, vehicular) 1.608.015 1.417.295
Honorarios 1.436.944 1.670.733
Participacion en ventas intemacionales +.,086.150 {(1.117)
Deterioro otros acfivos 1.058.809 -
Gastos de viaje 817.246 £33.822
Contribucién energia 570.634 -
Seguros 480.079 269.927
Contribuciones y afiliaciones ’ 301.555 1 295.015
Participacion publicitaria 55778 4725474
Adecuaciones e instalaciones - 43.904 18.171
Gastos legales 20,612 16.793
Exclusividades (iil) - 696.585
Diversos _ 1.399.532 1.757 808
Total costos de distribucién 96.807.625 94.326.484

() Corresponde principalmente a la amortizacion de la adicién de la concesion en 2019 por $11.254.072,
(i) En 2018, entrd en vigencia la Ley Pepe Sanchez para Direciores y Libretistas, 1a provision asclende a $2.294.939,
(iify Durante el 2018 ne se han realizado cenlratos de exclusividad de actores o libretistas.



" El'siguiente es el detalle del deterioro de las cuertas comerciales por cobrar ;.JGIF &l perfodo terminado el 30 de septiembre:

201% 2018

Deterioro cuentas comerciales por cobrar i ~ A4.103.688 1.068,749
Total deterioro cuentas comerciales por cobrar 4.103.689 1.068.74%
13. OTROS GASTOS
" E siguiente es el defalie de los otros gastes por el periodo terminade el 30 de septiembre:
2019 2018
Impuestos asumidos 836.102 864,351
Donaciones 453.470 796.257
Multas, sanciones y lifigios 372136 1.689.468
Pérdida en venta y retiro de propledades y equipo 184.262 75.658
Contribucion energia - 1.049.693
Diversos {i) 1.701.815 67.426
Total otros gastos 3.587.785 4,632,893

{i} Corresponde principalmente al desembolso con Recibanc por valor de $1.229.594 y por servicio satelital con Panamsat de México por
§193.2¢9.

14. INGRESOS FINANCIEROS

El siguients es el detalle de fos ingrescs financieros par el periodo terminado el 30 de septiembre:

2019 2018
Diferencia en cambio 4.911.060 4431424
Intereses 476.901 780.252
Descuentos comerciales condicicnados _ 110.158 13.136
Total ingresos financieros 5.498.119 5.224.811
15. COSTOS FINANCIEROS
El siguiente es el detalle de los costos financieros por el periodo terminado el 30 de septiembre:
2019 2018
Intereses por préstamos bancarios 20.520.016 17.371.792
Diferencia en cambic 4,580,108 5.105.898
Intereses Concesidn costo amortizado 4,493,225 -
(Gastos bancarios 1.422.062 1.600.840
Intereses ds mora 45722 8.232
Comisiones . 44414 65.842
Qtros costos financieros 243 1.590.535
Total costos financieros 31.109.790 25.743.140




GMRUESTOALASGANANGHS

16.1 Provision para el impuesto sobie [a renta - -

El siguiente es e! detalie del impuesto sobre ta renta y complementarios reconocido por el perfodo:

Impuesto sobre Ia renta corrients
Impussto sobre la renta diferido
Ajuste por perlodos anteriores

Total impuesto sobre la renta

16.2 Impuestos diferides

El siguiente es el detalle del impuesto diferido reconocido por el periode:

Impuestos diferidos pasivos

Total impuestos diferidos pasivos, neto

El movimiento neto de los impuestes diferidos durante el pericde es el siguiente:

Saldos al inicic del perfodo
Cargo {crédito) al estado de resultados
Crédito a los ofros resultados integrales

Saldo al final del periodo

Septiembre 30 Septiembre 30
2019 2018
{664.303) {2.854.082)
411.015 {5.173.683)
1.095.794 172,576
942.506 {7.855.188)
Septiembre 30 Diciembre 31
2019 2018
30.440.602 32.241.,189
30.440.602 32.241.189

(32.241.188)

(31.635.858)

411.015 (7.013.694)
1.389.572 £.408.363
(30.440.602) (32.241.189)

Las diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos y las bases fiscales de los mismos, dan fugar a las siguientes diferencias
temperarias que generan impuestos diferidos, calculados y registrades en los periodos terminados al 31 de diciembre de los afios 2018 ¥
30 de septiembre de 2018, con base en las tasas tributarias vigentes como referentes para los afios en los cuales dichas diferencias
temporarias se revertiran.

Saldo Diciembre 31 Saldo Septiembre 30
2018 Resultados ORI 2019

Inversicnes - (37.773 - (37.773)
Activos fijos (31.117.356} 281.807 1.388.572 (29.445 977)
Intangibles (1.921.833} 198,548 - _ (1.723.285)
Propiedades de

Inversion 1.363.218 {92.786) - 1.970.432
Diferencia en cambio (565.218) 382511 - {182.707)
Diversos - {321.282) - (321.292)
Total (32.241.189) 411.01% 1.389.572 (30.440.602)

Los activos por impuestos diferidos se reccnocen en la medida en que sea probable la realizacidn def mismoe a través de beneficios fiscales
futuros. Al 30 de septiembre de 2019, la Compafiia ne ha reconocido Impuesto diferido activo sobre las pérdidas fiscales y excesos ds renta
presuntiva por compensar per no tener la evidencia suficiente para demostrar su pesibilidad de recuperacitn con beneficios fiscales futures.

16.3 Pérdidas fiscales y exceses de renta presuntiva por compensar
El siguiente es el detalle de las pérdidas fiscales por compensar en el impuesto sobre la renta al 30 de septiembre de 2019 aplicands la

formula contenida en el numeral 5 del articulo 290 de la Ley 1818 del 28 de diciembre de 2016, sobre [as pérdidas que se tenian por compensar
al 31 de diciembre de 2016:




origen ool
HE 66.401.388
2017 83377666
2018 208,467 592

Total 358.246.646

Las pérdidas fiscales acumuladas hasta el afio 2016, se podran compensar con las rentas liguidas ordinarias futuras del impuesto sobre Ia
renta, en cualguier tiempo, sin ningdn tipe de limitacidn porcentual. Las pérdidas fiscales de los afios 2017 y 2018, se podran compensar
méxime con las rentas liquidas de los siguientas doce (12) afios al de su ocurrencia.

" El sigufente es ! detalle de los excescs de [a renta presuntiva sobre |a ordinaria, en el impuesto sobre la renta al 30 de septiembre de 2019

aplicando la formula contenida en el numeral 6 del articulo 290 de a Ley 1819 del 28 de ciciembre de 2018, sobre los excesos que se tenfan
per compensar al 31 de diciembre de 2016:

Afios de
origen
2016 15.508.655
2017 13.897 448
2048 10.298.327

Total _ 39.706.430

Renta

Los excesos de la renta presuntiva sobre la renta ordinaria se podran compensar con las rentas ordinarias obtenidas denfro de los cinco afios
siguientes al de su acurrencia.

17. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

E! siguiente es ol defalle del efectivo y equivalentes de efectivo:

Septiembre 30 Diciembre 31
2019 2018
Cagja 1.602.857 1.282.534
Bancos 6.960.551 1.722.049
Derechos fiduciarios - Cartera colectiva abierta (i} 26489475 8.568
Total efectivo y equivalentes al efectivo 35.032.883 3.013.151

(i) Corresponrde a los préstamos otorgados por OAL, y sobre estos recursos disponibles no existen restricciones.

18. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es el detalle de los deudares comerciaies y otras cuentas por cobrar:

Septiembre 30 Diciembre 31
2019 2018

Clientes naclonales 83.722.988 48.033.526
Clientes del exterior 18.551.527 19.700.794
Subtotal 100.274.515 67.734.320
Otras cuentas por cobrar

Partes relacionadas (ver nota 32) 12.555.943 8.568.615
Cuentas per cobrar a frabajadores 73.517 129.301
Deudores varlos 2.720.479 1.995.333
Suhtotal 15.349.939 10.693.24%
Deteriorc deudores comerciales {12.810.760) (11.213.064)
Deterioro deudores varlos (2.791.8681) (120.802)
Subtotal (i) (15.602.721) {11.333.966)
Total deudores comercizales y otras cuentas por cobrar 100.021.733 67.093.603




< (1) B movimiento de

Szldo a 1 de enero

incremento deterioro deudores comerciales
incremento deterioro deudoeres varios
Castigos

Recuperacién

Total provision por deterioro de los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar

19, INVENTARIOS

El siguiente es el detalle del inventario;

Materiales, repuestos y accesorios
inventarios en transito

Total inventarios
20. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El siguients es el detalle de los activos por impuestos corrientes:

Anticipo de impuestos de renta y compiementarios (i}
Retenciones en la fuente
Total activos por impuestos corrientes

' provision por detefioro def valor de détidores comarciales y ofras cuentas por cobrar ha sido el siguiente:

Septiembra 30 Diciembre 31
2019 2018
11.333.966 9.620.950
4.103.689 5541148
2.671.060 120,901
{695.809) (3.949.083)
(1.810.185) -
15.602.721 11.333.965
Septlembre 30 Diciembre 31
2018 2018
7.223.6878 3752634
1140 60.990
7.224.818 3.813.624
Septiembre 30 Diciembre 31
2019 2018
23.929.560 35.153.261
5.116.597 -
29.046.157 35.153.261

() La Compafia solicito los saldes a favor del impuesto de renta y complementarios del afio 2017 ante 1a Dlan por $11.666.815. Mediante

Resolucion No. 62828001356385 los saldos fueron devusltos por la Dian en Titulos de Devolucion de Impuestos (TIDIS).

21, ACTIVOS INTANGIBLES
El siguiente es el detalle de los activos intangibles:

Desarrollo capitalizads

Aplicaciones informaticas

Derechos {i)

Licencia concasion (i}

Ofras licencias

Total activos intangibles distintos a la plusvalia

Menos: Intangibles corto plazo

Intangibles large plazo

{i) Corresponde a darechos por exhibicidn de peliculas de! extranjero, uso de armamento y anticipes de producciones.

Septiembre 30 Diciembre 31
2019 2018
79.521.553 74.250.923

1.931.485 1.224.112
115.487.483 133.694.852
120.719.058 130.087.138

12.813.878 14.699.870
330.473.417 353.956.895
113.221.995 74.530.710
217.261.422 279.426.185




: ( ) Corresponde prﬁnmpalmente ala extensxon de Ia Concesron suscnta con nia Auto;ndad Nacona/ de Telavision (ANTV) ahora sust:tutda
- por el “Miristeria de Tecnologlas delz Informacm i las CGmumcamoneS yla Comasmn dé Reguldcion de Camdnicaciones (CRC)Y', para
' Ia operagion’y exp!otacmn del canal de cperacion prlvada por 10 afios, contado & partir del 11 de enero de 2019,

El movimiento dé los activas intangibles es el sigdiente:

Septiembre 30 Diciernbre 31
. 2049 2018

Saldo al inicio del periodo 353.956.895 327 489119
Adicionas 215.259.658 437.346.504
Refircs (217 521.658) {354.007.940)
Deterioro {9.577.211) .
Amoartizaciones (11.644.268) (55.780.788)
Saldo al final del perfodo 330.473.417 353.956.895

21.1 Activos intangibles significativos

La Compafiia dandoe cumplimiento a la NIC 38 ha determinado que la programacién elaborada o comprada a un tercero constituye un activo
intangible, y para su facil comprensién los ha dividido en:

& Desarrollo capitalizado: Productos elaborados internamente contabilizados al costo, incluye libretos y productos en proceso o
terminados.

b.  Licencias: Son los acuerdos confractuales con un tercero para la fransmision de un producto o evento; fa determinacién de nimero
de emisicnes y alcance del contrato varia acorde a cada negeciacion.

Como politica, la Compafia ha establecide que las producciones tales como novelas y series tengan una amortizacion del 90% con cargo
al costo de ventas durants la primera emisidn y el restante es amortizado al momento de hacer repeticiones. Para los concurses y realities,
cen derecho a varias emisionas la amoriizacion del 100% en la primera emision. Los noticieros, programas unitarios y eventos deportivos
con una sola emision se amortizan al 100% del costo en la primera emisién.

La Compaifiia ajustada a las politicas ha venido gestionando el Test de valuacion y medicidén durante el 2019, para establecer posibles
deterioros an los intangibles; basados en riesgos subjativos, riesgos de temporalidad, riesgos de programacian en parrilla en el futuro, entre
otros.

E! 17 de abril de 2018 la Compafiia suscribié con la Autoridad Nacicnal de Television {ANTV) ahera susfituida per el "Ministerio de
Tecnologias de la Informacién y las Comunicacicnes y la Comisidn de Regulacion de Comunicaciones {CRC)", el Ofro 81 No. 13 - Prorroga
2 al Contrato de Concesion No, 140 de 1997, mediante el cual se extiende la concesidn para la operacion y explotacién del canal de
television privade por 10 afios contados a partir del 11 de snerc de 2019. La Compafia pagara a la ANTY ahora sustituida por el “Fondo
Unico de Tecrclogias de lz Informacion v las Comunicaciones”, por concepto de la prorroga la suma de $130.087.138.430 pesos
colombiznos de abrll de 2018 acfualizados a enero de 2019 con la inflacidn certificada por el DANE. El valor de la prérroga debe ser
cancelado por la Compafiia, en forma diferida en un plazo de 2 afios, contados a partir del 11 de enero de 2019 mediante 8 pagos en
periodos timestrales anticipados, el primero de ellos entre el 11 y el 15 de enero de 2019 y los sisfe pagos restantes, dentro de los 5 dfas
calendario siguientes al vencimiento de los correspondientes irimestres. Para esta proroga 8 considerara con tasa de descuento del 2,5%
trimestral,

El Uitime componente de los activos intangibies son [as aplicaciones informéticas que tienen una vida Util promedio de 3 afios v se amortizan
en linearecta. El software con el que cuenta el Grupo se encuentra en constante actualizacion y el proveedor presta mantenimiento evitando
el deterioro por obsolescencia.

22, OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El siguiente es el detalle de los otros activos no financieros:

Septiembre 30 Diciembre 31
2019 2018
Seguros 1.072.536 1.294.420
Servicios 3.873.887 3.098.849
Qtros 20.942 -
ICA 5.329 “
VA 80 441 127172
Total otros activos ne financieros 5.053.135 4.520.441




B PROPEEDADES.Y EQUiPO

Ef saldo aI 3{} de septlembre dé 2019 y 31de dlClembre de 2018 y los movamlentos por eE perrodo termlnado el 30 de septiembre de 2019

S|guen a continuacion;

¢ . Muchles v
onstrucciones :
Terrenocs y en cursa y . tAupos de
edificios maquinaria en Maguinaria oﬁcma, Total

montale vehiculos y

montaje otros
Al 31 de diciembre de 2017
Costo 166.364.594 2555730 121.058.989 30.901.287 320.880.600
Depreciacion acumulada (5.295.701) - (38.570.292) (9.410.401) {54.276.304)
Costo nato 161.068.893 2555730 §1.488.897 21.490.888 266.604.206
Al 31 de diciembre de 2017
Saldo al comienzo del afio 161.068.893 2.566.730 81.488.897 21.490.888 266.604.206
Adiciones 472139 7.499.988 11.457.949 1.721.130 21.151.266
Retiros - - (335.165) {181.411) (516.576)
Traslados entre PP&E 123.341 (816.957} 287.554 406,062 -
Traslados otros 80.269 (7.828.770) 4312 {514.338) {8.258.527)
Cargo de depreciacidn (1.253.147) - {14.235.601) (3.412.285) {18.901.033)
Deterioro (6.793.418) - {2.181.580} (304.496) (9.279.494)
Revaluacion 9.260.409 - 4.267.171 2.604.960 15132 540
Saldo al 31 de diciembre de 2018 162.958.546 1.409.991 80.7563.337 21.810.508 266.932.382
Al 31 de diciembre de 2018
Cosio 168.507.394 1.409.991 134.558.230 34.633.194 340.109.809
Depreciacion acumulada (6.548.848) - {£3.805.893) (12.822.688} (73.177427)
Costo neto 162.958.546 1.409.9M1 80,753,337 21.810.508 266.932.382
Al 31 de diciembre de 2018
Saldo &l comienze del afio 162.958.646 1.409.991 80.753.337 21810508 = 266.932.382
Adiciones 554,791 380.757 26.167.202 978.415 28.091.165
Retiros - - {194.832) (143.30%) {338.237)
Traslados entre PP&E - (43.311) (10.124.872) - (10.168.183)
Cargo de depreciacion {976.337} - (10.717 134} (2.456.570) {(14.160.041)
Saldo al 30 de septiembre de 2019 162.537.000 1.767.437 85.883.601 20.189.048 270.367.086
Al 30 de septiembre de 2019
Costo 170.062.185 1757437 150.406.626 35.468.304 357.694.552
Depreciacién acumutada (7.525.185) - (94.523.025) (15.279.256) (87.327.466)
Costo neto 162.537.000 1757437 85.883.601 20.189.048 270.367.086

El gasto por depreciacion acumulado del afio 2019 por valor de $$14.150.041 (2018 - $18.901.033) fue cargado asi: costo de ventas

$7.085.909, gastos de administracion $1.805.721 y costos de distribucién §5.258.411.

Las consirucciones en curso y equipos en montaje del tercer trimestre del afio 2019 correspenden principalmente a expansiones que estan

siendo adelantadas en las estaciones de transmisidn satelial.

Informacién adicional

No existen compromisos confractuales por la adquisicion de propiedades y equipe v no hay restricciones al titulo y propiedad de las

rmismas. No existen propiedades y equipe comprometidos para garantizar los préstamos del Grupo.




24, PROPIEDADES DE INVERSION.

" Elsiguients os o détalle de las propiedades de inversion:

Septiembre 30 Diciembre 31
2019 2018

Valor razonable

Propledades de inversion ferminadas C 32934125 3.208.125
Saldo al inicic del periodo 3.298.125 3.265.049
Retiros - {80.268)
Ganancia por revaluacion de propiedades - 113.344
Saldo al final del perfodo 3.208.125 3.208.125

El valor razonable de ias propiedades de inversién de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 se datermind segln el enfoque de mercado,
y se obtuvo a través de avaliio realizado por Organizacion Levin S.A.8., dichos valuadores cuentan con todas las certificacicnes apropiadas
y la experlencia en el availo de propiedades.

Sobre las propiedades de inversidn no existen compromisos contractuales de adquisicion ni para garantizar los préstamos del Grupo. Todas
las propiedades de inversion del Grupo se mantienen con plenc dominio bajo contrato de arrendamiento operative y no se tienen
restricciones sobre las mismas, ni sobre ios ingresos que generan cada una de ellas.

25. INVERSIONES EN ASOCIADAS

E! siguiente es el detalle de Ias inversiones en asaciadas:

Septiembre 30 Diciembre 31 Septiembre 30 Diciembre 31

2019 2018 2018 2018
Win Sports SAS. - Servicios de Colombia 50% 50% 59626375 51861844
television
Medios y Servicios Ofras achwdades Colombia 509, 50% 1195504 673 022
Integrados Lida. empresariales
Total 60.751.899 52.534.866
Las inversiones en asociadas se contabilizan por el costo.
25.1 Detalle de la participacién en las asociadas
(i) Win Sports S.A.S, 2019 2018
Total ingresos 139.941.918 114.104.334
Total utitidad 15,529.068 11.152.240
Participacion de la Compafiia en la utilidad de a asociada 7.764.534 5h.5h76.120
{ii) Medios y Servicios Integrados Ltda. 2019 2018
Tolal ingresos 4.859.908 4.554 463
Total utilidad 905.005 832.769
Participacitn de la Compafiia en la utiidad de la asociada 452,502 416,385

Total resultadoe de participacién en asocladas 8.217.036 5.992.505
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' 26, OBLIGACIONES FINANCIERAS:

“Garantizados - &l Costo'amorﬁzado
Préstamos bancarios (1)
Préstamos partes relacionadas (1i)

Corriente
No corriente
Totat obligaciones financieras

268.1 Resumen de acuerdos de préstamos

Septiembre 30 Diciembre 31
2019 2018
242,284,006 246.016.960
17.280.229 ;
279 564.235 245.016 950
165.909.059 187 873,480
113.655.176 £3.193.500
279.564.235 245.016.960

)  Garantizados por pagarés. Latasa de interés efectiva promedio ponderada sobre los préstamos bancarios es de 8.76% para el afio

2019 (2018 - 9.18%).

Enfidades financieras Tasa de interés

Banco de Bogota LB.R(T.V)+4.40
Banco de Bogota LB.R{T.V)+4.55
Banco de Bogota LBR(T.V)+.30
Banco de Bogota D.T.F(EA)+2.50
Banco de Bogoté B.R{T.V}+3.85
Banco de Bagota | B.R{T.V}+4.15
Banco de Bogota | B.R{T.V)+4.30
Banco de Bogoté LB.R{T.V)+3.50
Bance de Bogotéa LBR{T.V)+3.50
Banco de Bogota B.R{T.V}+4.25
Banco de Bogoté (%) [B.R(MV}+4.50
Davivienda D.T.F(EA8.2D
Davivienda D.T.F (E.A)+8.20
Davivienda D.TF(EAMS20
Davivienda 9.50 (E.A)

Davivienda D.TF (EAS.20
Davivienda D.T.F (E.A)+8.20
Bancolombia LBR(T.V)+4.40
Bancolombia EB.R(T.V)+3.50
Banca de Cecldente LBR(T.Vi+.00
Davivienda L.B.R+3.40

Davivienda LBR{T.Vi+.90
Davivienda |.P.C+5.20

Davivienda 950 (E.A)

Interases por pagar

Vencimientos

27 de noviembre de 2020
27 de marzo de 2019

23 de mayo de 2019

14 de julio de 2020

20 de noviembre de 2018
22 de febrero de 2018

10 de febrero de 2018

8 de abrif de 2018

3 de abrif de 2018

31 de octubre de 2019

30 de octubre de 2026

30 de septiembre de 20189
16 de septiembre de 2020
30 de septiembre de 2019
31 de enero de 2019

30 de ociubre de 2019

30 de octubre de 2019

10 de noviembre de 2020
14 de agosto de 2019

26 de noviembre de 2019
22 de julio de 2019

29 de enero de 2021

3 de mayo de 2021

30 de abril da 2019

31 de diciembre de 2019

Septiembie 30 Diciembre 31

2019 2018
- 21.172.317
- 3.350.741
- 5.240.351
- 19.990.455
- 29.929.914
- 3.738.169
- 4999 999
- 2.985.081
- 2.989.599
- 13.663.867
108.089.915 -
45.393 469 45363.474
27 478 568 47.999.898
6.857.1423 -
- 581.799

6.857.142

6.856.089 -
18.994.381 18.994.381
8.000.000 8.000.000C
8.500.000 8.529.504
2.389.000 2.389.000
500.000 750.000
933.333 1.333.333
- 298.212
484 966 2.657.346
242.284.008 246.016.960

") Alcierre del trimestre la Compafifa celebro un acuerdo de re perfilamiento de deuda cen el Banco de Bogota, unificando en una sola
obligacion y extendiéndola a largo plazo; la tasa del craditc es de 8.96%, comparada con la tasa promedio ponderada de los créditos

anteriores es de 8.43%.




Prima S.AS.  DTFEA

31 de diciembre ds 2619,

4.221992

lBesm\'t SAS. D.TF(EA) 31 de diciembre de 2019 27.778.008 -
Intereses por pagar 31 de diciembre de 2019 5.280.229 -

_37.280.22% -
Total obligaciones financieras 279.564.235 246.016.950

El movimiente de las obligaciones financieras es el siguiente:
219 2018
Cambios por flujos de efectivo de financiacién
Saido al inicio del periodo 246.016.960 247.742.062
Page de préstamos {1.561.997) (79.396.060)
Adguisicion de nuevos préstamas de entidades bancarias - ¥5.008.258
Adquisicién de nueves préstamos de partes relacionadas 32.000.000 -
Intereses causados 20.520.016 23.040.047
Intereses pagados (17.013.308) {20.960.146)
Retencién en la fuente intereses de paries relacionadas (397.436) -
Sabregiro - 581.799
Total cambios por flujos de efectivo de financiamienio 33.547.275 (1.725.102)
Saldo al final del periodo 279.564.235 246.016.960
27. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de acresdores comerciales y ofras cuenias por pagar comprenden lo siguiente:

Septiembre 30 Diciembre 31

2019 2018

Corto plazo
Provesdores 10.075.294 8.182.418
Partes relacionadas (ver nota 32) 1.390.745 3.127.643
Cuentas por pagar 98.257.828 65.955.101
Acreedores oficiales {1) 62.526.932 66.308.366
Total corte plaze 172.250.797 143.573.528
Largo plazo
Acreedores oficiales (i) 17.268.681 66.588.441
Total large plazo 17.268.681 §6.588.441
Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 189.519.478 210.161.969

{i) El 17 de abril de 2018 la Compaifa suscribid con la Autcridad Nacionat de Televisidn (ANTY) ahora sustituida per sf *Ministerio de
Tecnologias de la Informacion v las Comunicaciones y 1z Comisién de Regulacién de Comunicaciones (CRCY”, e Otro 81 No. 13 - Prorroga
2 al Contrato de Concesion Ne. 140 de 1937, mediante el cual se extiende la concesién para la operacion y explotacién del canal de
television privado por 10 afios contados 2 partir del 11 de enero de 2019, L.a Compafila pagara a [a ANTY ahora sustituida por el “Fondo
Urico de Tecnologias de la informacién y las Comunicaciones’, por concepto de la promoga la suma de $130.087.138.430 pesos
cclombianos de abril de 2018 actualizados a enera de 2019 con la inflacién certfficada por el DANE.

El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes o servicics es de 2 meses, No se han cargado intereses sobre las cuentas
comerciales por pagar para los primeros 60 dias a partir de [a fecha de facturacin. La Compafia tiene implementadas peliticas de manejo
de riesgo financiero, para asegurar qus todas las cusntas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acardados.
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~ .BENEFICIOS)

Ef siquiente &5 & detalle de los beneficios a los empleados:

Salarios por pagar
Cesantias

infereses de Cesantlas
Vacaciones

Prima de servicios
Otros beneficios (i)
Total corto plazo

Prima de antigliedad {ii)
Total largo plazo

(i) Corresponde a provisiones de auxilio de vacaciones y prima extralegal de diciembre.

Saptiemnbre 30 Diciembre 31
2019 2018
104.207 400.866
20565488 2533.580
183.149 292.328
4.882.984 5.205.576
726.613 -
2038118 -
10.100.569 8.432.360
1.958.644 2.287.139
1.958.644 2.287.139

(ii Ef Grupo opera un plan de beneficio para empleados por el cual reconoce una prima extralegal por cada 5 afios laborados,

El gasto y costo total reconocido en el estado de resultados integral a 30 de septiembre de 2019 es de $532.307 (2018 - $524.527),
representa las contribuciones que el Grupo debe pagar & dicho plan a las tasas y conforme al calculo actuarial establecido por un asesor
externo. Al 30 de septiembre de 2019, el saldo de beneficios a los empleados de $1.958.644 {2018 - $2.287.139) no habia sido pagado.

La valuacién actuarial mas reciente de los actives del plan y el valor actual de la obligacién por beneficios definidos fueron realizadas al 31
de diciembre de 2018 por Deloitte Asesores y Consultores Lida. E valor actua! de la obligacién por beneficios definidas, ef costo del servicio
actual y el costo de servicio pasado refacionado se midieron usando el metodo de crédito de la unidad proyectada.

29, OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El siguiente es ef detalle de los otros pasives financieros:

Refencién en la fuente

Impuesto a [as ventas

Industria y comerclo

Total otros pasivos financieros

30. PROVISIONES

El siguiente es ol detalle de las provisiones:

Demandas faborales {i)
Demandas legates (i)
Requerimiente UGPP {ii)
Total provisiones

Septiembre 30 Diciembre 31
2019 2018
2.877.337 2.689.685
4463542 1.788.128

231.267 190.174
1.672.146 4.668.987

Septiembre 30 Diciembre 31

2019 2018
1.571.500 1.372.500
1.588.763 1.560.532
1.276.145 1.229.420
4.436.398 4.162.452

{) El saldo corresponde a procesos en contra del Grupo. El méas significativo corresponds a $1.360.532 por concepte de proceso legal.

{iiy Reguerimiento UGFP: El Grupo reconoci el valer establecido en el reguerimiento emifide por la Unidad Administrativa Especial de
Gestion Pensional y Contribuciones Parafiscales de la Proteccion Social (UGPP), en desarrollo de |a auditoria realizada al pago de apories
de sequridad social y parafiscal en &f afic 2013, La sancidn corresponde a $845.611 e intereses $330.534, el proceso no ha concluido y
estd en verificacion en dicha Unidad, por lo tanto, la cuantia puede variar de acuerde con el resultado da la revisién de los soportes y

pruebas entregadas.




" Demandas - Demandas

laborales o Iég'ales_ - ugep - Total
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1372.500 1560532 1.229.420 4162452
Adiciones 199.000 24.221 48775 273.948
Saldo al 30 de septiembre de 2019 1.571.500 1.588.763 1.276.145 4.436.388
31. PATRIMONIO
31.1 Capital Septiembre 30 Diciembre 31
2019 2018
Capital en acciones 16.893.504 15.893.504
Prima de emisidn 281.368.993 281.368.993
Total capital y prima 297.262.497 297.262.497

Seqgln actas 261 del 31 de jullo y 265 del 29 de octubre de 2018 de |a Junta Directiva, ! capital suscrito y pagado de la Compaia presentd
un incremento como resultado de una capitalizacion por valor de $99.539.987 representado en 3.893.474 de acciones con un valor nominal
$1.000 cada una, pasando ef capital suscrito y pagado de $12.000.030 a $15.893.504 representado en 15.893.504 de acciones ordinarias
con un valor nominal de $1.000 cada una.

El capital emitido incluye:

Septiembre 30 Diciembre 31
2019 2018
50.000.000 acciones ordinarias autorizadas (con un valor nominal por accion de $1.000) 5£0.00C.000 20.000.0C0
15.893.504 zcciones ordinarias pagadas totalmente {con un valor nominal por accién $1.060) 15.893.504 15.893.504

Segln acta 30 del 3 de septiembre de 2019 de la Asamblea Extraordinaria General de Accicnistas, mediante Escrifura Plblica No. 2519
del 27 de septiembre de 2019 se autorizd &l aumento de Capital Auiorizado de la Compafifa por valor de $30.000.000, incrementando el
Capital Autcrizado a $50.000.000 representado en 50.000.000 acciones ordinarizs con un valor nominal de $1.000 cada una.

Acciones ordinarias totalmente pagadas

Nimero de Capital en Prima de
acciones acciones emision
Saldo al 30 de septiembre de 2019 15.893.504 15.893.504 281.368,993

Las acciones ordinarias pagadas totalments, las cuales tienen un valer nominal de $4.000 cada una, otorgan un voto por accidn y un derecho
a dividendo.

Acciones ordinarias alin no pagadas totalmente

Niamero de ' Capital en
acciones acciones
Saldo al 30 de septiembre de 2019 34.106.496 34106496

Las acciones ordinarias alin no han sido pagadas totalments, las cuales tienen un valer nominal de $1.000 cada una, ctorgan un voto por
accion y un derechg a dividendo.

31.2 Anticipo para futuras capitalizaciones

Septiembre 30 Diciembre 31
2018 2018
Saldo al inicio dal pariodo - -
Aumento para futuras capitalizaciones 150,000.000 -
Saldo &l final del periodo 150.000.000
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31.3 Reserva legal

Saldo &l Inicio y final del perfodo

El Grupe esta obligado a apropiar como reserva legal el 10% de sus ganancias netas anuales, hasta que el saldo de la reserva sea
equivalente at 50% del capital suscrito. La reserva no es distribuible antes de la liquidacién de las Compafiias, perc podra utilizarse para
absorber o reducir pérdidas. Son de fbre disponibilidad por la asamblea general las apropiaciones hechas en excesc del 50% antes

mencionado.

31.4 Reserva ocasional

Adquisicidn o reposicién de propiedades y equipo

Saldo al inicio y final del periodo

Las reservas ocaslonales, apropiadas directamenta de las ganancias acumuladas, son consideradas como reservas para la adquisicién o
reposicion de propiedades v equipo o dependiendo de la disposicion por parte de la Asamblea de Accionistas. En 2018 segin acta 26 del

.6 deE 25 de sephembre de Ia Junta Dlrectlva y temendo e cuenta que Ia Asambfea Generai de Accionistds, en su sesion
R extraordmaria dei'dia 18 da Ju[lo de 2019; se auferizé |3 emision de acciones ordinarias de fa Compafiia hasta por $150.00C millones sin
©. . sujacior al daractio de preférencia; fa cual s8 puiede realizar en uno o varios tramos, dentre de los doce meses siguientes a la fecha de la

4 fecha de presentacion de |a informacion financisra intermedia condensacda separada sa

esta esperando 2 Resolucién de fa Superintendencia Financiera de Colombia para ef Reéglamento de Emision y Suscripsion de Acciones

aprobado por la Junta Directiva de la Compafiia.

Septiembre 30 Diciembre 31
201% 2018
6.000.015 6.000.015

Septiembre 30 Diciembre 31
2019 2018
228.315.157 229.315.157

23 de marzo, 1a Asamblea de Accionistas aprobé enjugar las pérdidas del afio 2017 con ks reservas ocasionales.

32. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

l.as fransacciones con partes relacionadas se originan por suministro de bebidas, mantenimientos de equipos de transporte, alquiler de
equipos y reintegro de costos y gastos. Las cuentas por cobrar se originan por venta de pauta publicitaria, postproduccmn y praduceion

de comerciales.

Los importes pendientes no estan garantizades y se liquidarén en efectivo o se realizara canje (intercambio de bienes o servicios entre
compariias). No se han otorgado ni recibido garantias. No sa ha reconocido ningiin gasto en el periodo actual ni en pericdos anteriores
con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionadas con los importes adeudados por las partes relacionadas.

Durante el periodo terminado a 30 de septiembre, ol Grupo realizd las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Empresas de Gaseosas {i)
Gaseosas Posada Tobdn S.A,
Radio Cadena Nacional S.A.
Editorial La Repiblica 8.A.S.
Ingenio del Cauca S.A.
Ingenio Providencia S .A.

Distribuidora Los Coches La Sabana S A.S.

Los Coches F S.AS.

Distribuidora los Autos de Colombia S.A.S.
Los Coches CJDR S.A.S.

Fundaclén Postobon

Functicnal Beverage Company S.A.S.
WIN Sports S.AS.

iiedios y Servicios Integrados Lida.

RCN International Distribution LLC
Latinamerican Television LATV LLC

Total transacciones con partes relacionadas

importes adeudados por partes
relacionadas

importes adeudados a partes
relacionadas

2019 2018 2019 2018
3.559.105 1.448.275 870.499 859.628
1.212.548 71438 7.778 8.13¢

- 174.147 339.395 1.903.463

7919 119.855 2419 -

- 2.369 888

- 4774 - -

105.393 8.854 - 16.37¢

- 610 -

- - - 1.782

- - - 117.232

942 - - -
203.779 - - -
3.260.600 2.331.323 121.280 118.001
- - 45.395 92.03C
3.640.378 2.806.048 - -
556181 1.605.903 - -
12.555.943 8.568.615 1.390.745 3.127.643
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Venta de seivicios . Compra de servicios

2019 20;38 2019 - 2018

"Empresas de Gaseosas (1) 122796834 - 16.161.011 158 967 374.396
Gaseosas Posada Tobon S.A. 1.315.768 2.540.638 6.672 13.371
Cenfral Cervecera de Colombia S.A.S. 19.004 2.828 ' - -
Radic Cadena Nacional S.A. 4570426 5.107.067 5,728.836 6.746.385
Editorial La Repiblica 5.A.5, 70,6590 118.872 104,768 10.890
Ingenio del Cauca S.A. 2457 60.578 5132 3.970
Ingenio Providencia S.A. 37.512 26.625 - -
Distribuidora Los Coches La Sabana SAS. 518.0M 226402 459254 137.163
Los Coches F SAS. - - 4,430 -
Distribuidora los Autos de Colombia S.AS. - 12.262 - 1.767
Los Coches CJDR SAS, 93.438 - 23,759 27.698
Fundacion Postobon 782 - - -
Functicnal Beverage Company 5.A.S. 178.235 - - -
WIN Sports S.A.8. 6.094.249 8.444.504 227.007 952,841
Medios y Servicios Integrados Lida. - - 28.330 14,879
Servinsa S.A.S. - - 3.701.910 200148
Inversiones Gamesa S.A.S. - - 1.511.190 -
Heraga SAS. - - - 318.599
Carbe SAS. - - - 911,720
Proma S.A.5. - - 305.550 731.408
Besmit S.A.8 - - 159.016 1770
RCN [nternational Distribution LLC 1.646.637 3.369.287 - -
Latinamerican Televisién LATV LLC 4074875 5158476 - -
Total transacciones con partes relacionadas 30.501.809 42,228,551 12,435,822 10.457.995

(i} Ss incluyan varias sociedades relacionadas con el sector industrial de gaseosas.

33. HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODQ SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 30 de septiembre de 2019 vy a fa fecha de emisitn de los presentes estados financieros intermedios coendansados censolidados,
el Grupo ne presenta eventes significativos que pudieran afectar su situacion financiera.

El dia 11 de octubre de 2019, el Ministerio de Tecnclogias de la Informacion y las Comunicaciones madiante Resolucion No. D02765;
segin el articulo 6 que hace referencia al page pendiente de la Concesion o su prorroga, describe que se pagara al Fonds Unico de TIC
los saldos pendientes de la promega del contrato de Concesidn 140 de 1997, a la fecha de expedicidn de la presente Resolucidn vy el
precic de dicha prorroga que se encuentra pendiente per pagar en nueve ($) cuctas anuales pagaderas el 11 de ocfubre de cada afio a
partir de 2020, y &l valor de cada cuota sera ajustado anualmente, en el mismo porcentaje de variacion anual de Indice de precics al
Consurnidor (IPC} del afio Inmediatamente anterior.

Se estima que, en el dftimo trimestre de 2019 las obligaciones financieras de NTN24 sean cedidas & RCN Television; con el fin de
centralizar y re perfilar dichas cbligaciones financieras; este hecho no deberia tener un impacte en la presentacidn de los estados
financieros consolidados.
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