RCN Televisiéon S.A.
Estados Financieros Separados
Por el ario terminado el 31 de diciembre de 2018

(Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017)

Con el informe del Revisor Fiscal




INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
RCN Television S.A.:

informe sobre los estados financieros separados

He auditado los estados financieros separados de RCN Televisién S.A. (la Compariia), los cuaies
comprenden los estados separados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y los
estados separados de resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio que termind en osa fecha v sus respectivas notas, que inciuyen las
politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracion en relacién con los estados financieros separados

La administracién es responsable por la adecuada preparacion y presentacién de estos estados
financieros separados de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
‘aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacion y presentacion de estados financieros separados
libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias,

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre fos estados financieros separados
con hase en mi auditorfa. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y
efectud mi examen de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia. Tales normas requieren gue cumpla con requisitos éticos, planifique y efecttie la
auditorfa para abtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros separados estén
libres de errores de importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién dei riesgo de errores de
importancia material en los estados financieros separados. En dicha evaluacion del riesgo, el
revisor fiscal tiene en cuenta el control interno relevante para la preparacién y presentacion de
los estados financieros separados, con el fin de disefiar procedimientos de auditorfa gque sean
apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar el uso ds politicas
contables apropiadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la
administracién, asf como evaluar [a presentacion de los estados financieros separados en
general.




Considero que la evidencia ds auditorfa que obtuve proporciona una base razonable para
fundamentar la opinidn gque expreso a continuacion.

Opinién

En mi opinidn, los estados financieros separados que se mencionan, tomados fielmente de los
libros y adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de
importancia material, la situacién financiera separada de ia Compaiia al 31 de diciembre de
2018, los resuliados separados de sus opsracionss y sus flujos separados de efectivo por el afio
gue termind en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con sl afio anterior.

Otros asuntos

Los estados financieros separados al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 ss
presentan exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por otro contador
piblico quien en su informe de fecha 23 de marzo de 2018, expresd una opinién sin salvedades
sobre los mismos.

informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2018:

a) La contabilidad de la Compafifa ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica
contable.

b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos vy a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas.

c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

d} Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafan v el informe de
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracién sobre la libre circulacién de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores,

e) La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacién de apoertes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados v a sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Compania no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral,




Para dar cumplimiento a lo requerido en los artfculos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y b del Decreto 2496 de 2015,
respectivamente, en desarrollo de las responsabilidades dei Revisor Fiscal contenidas en los
numerales 1°) y 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion de si
los actos de ios administradores de la Compafifa se ajustan a los estatutos y a las drdenes o
instrucciones de ia Asambiea de Accionistas y si hay y son adecuadas 1as medidas de control
interno, de conservacian y custodia de los bienes de la Compafla o de terceros que estén en su
poder, emitf un informe separado de fecha 8 de marzo de 2019.

< Hresneda Rincdn
Revisor F *CN Telavisién S A.

8 de marzo de 2019




INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS NUMERALES
1°) Y 3°) DEL ARTICULO 209 BEL CODIGO DE COMERCIO

Sefores Accionistas
RCN Televisién S.A.:

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 y
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los artlculos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, presento el resultado de los procedimientos realizados
en cumplimiento de jos numerales 1°) y 3°) del articule 208 del Cédigo de Comercio, detallados
como sigue, por el afio gue termind el 31 de diciembre de 2018, por parte de RCN Televisiéon
S.A., en adelante ”la Compafifa”:

1°) Si ios actos de los administradores de la Compafifa se ajustan a los estatutos y a las ¢rdenes
o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

3°) Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacidn y custodia de los
bienes de la Compafila o de terceros que estén en su poder.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacion de los asuntos mencionados en el parrafo anterior
comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la Asambilea de Accionistas y, b) los
componentes del controf interno implementados por la Compafifa, tales como el ambiente de
control, los procedimientos de evaluacidn de riesgos, sus sistemas de informacién y
comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la administracion y de los
encargados det gobierno corporativo, los cuales estan basados en io establecido en el sistema
de control interno implementado por la administracion.

Responsabilidad de la administracion

La administracién es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de tas decisiones de |a
Asamblea de Accionistas y por disefiar, implementar y mantensr medidas adecuadas de control
interno, de conservacidn y custodia de los bienes de la Compania vy ios de terceros que estdn en
su poder, de acuerdo con lo requerido en el sistema de control interno implementade por la
administracion.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en llevar a cabo un trabajo de aseguramisnto razonable para
expresar una conclusion basada en ia evidencia obtenida. Efectud mis procedimientos de
acuerdo con la Norma [nternacional de Trabaios para Atestiguar 3000 aceptada en Colombia
{International Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000, por sus sigias en inglés,
traducida al espafol y emitida a abril de 2009 por el Consejo de Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standards Board — |1AASB, por




sus siglas en inglés). Tal norma requiere que cumpla con requisitos éticos, planifique vy efectlie
los procedimientos que considere nacesarios para obtener una seguridad razonabls sobre si los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos vy a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Compafifa y los de terceros gue estén en su poder, de acuerdoe con
lo requerido en el sistema de control interno implementado por la adrrinistracion, en todos los
aspectos importantes de evaluacion.

Procedimientos realizados

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye Ia cbhtencidn de evidencia por el afio que
terminé el 31 de diciembre de 2018. Los procedimientes incluyen:

=]

Obtencién de una representacién escrita de la administracion sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia
de los bienes de la Compafifa y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo
requerido en el sistema de controt interno implementado por la administracion.

Lectura y verificacion del cumplimiento de los estatutos de la Compafifa.

Obtencidn de una certificacién de la administracion sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas.

Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacion de si los
actos de los administradores se ajustan a los mismos.

Indagaciones con la administracién sobre cambios o proyectos de modificacién a los
estatutos de la Compafifa durante el perfodo cubierto y validacién de su implementacion.

Evaluacion de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Compafifa y los ds terceros que estan en su poder, de acuerdo
con lo requerido en el sistema de control interno implementado por la administracion, lo cual
incluye: :

- Prusbas de dissfio, implementacion y eficacia operativa sobre los controles relevantes
de los componentes de control interno sobre el reporte financiero v los elementos
establecidos por la Compania, tales como: entorno de control, proceso de valoracion de
riesgo por la entidad, los sistemas de informacion, actividades de control y seguimiento
a los controles.

- Evaluacién del disefio, implementacion y eficacia operativa de los controles relevantes,
manuaies y automaticos, de los procesos clave del negocio relacionado con las cuentas
significativas de los estados financieros.




- Emisién de cartas a [a gerencia con mis recomendaciones sobre las deficiencias en el
control interno que fueron identificadas durante el trabajo de revisoria fiscal.

- Seguimiento a los asuntos incluidos en las cartas de recomendaciones que emitf con
relacion a las deficiencias en el control interno.

Limitaciones inherentes

Debido a ias limitaciones inherentss a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efectives a la fecha de mi examen que cambien esa condicién durante el
neriodo evaluado, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas. Adicionalmente, la
ovaluacién del control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las
condiciones o porque sl grado de cumplimiento con las polfticas y procedimientos pueds
deteriorarse. Por otra parte, las limitaciones inherentes al control interno incluyen el error
humano, fallas por colusion de dos o mas personas o, inapropiado sobrepaso de los controles
por parte de la administracion.

Conclusién

Mi conclusién se fundamenta con base en la evidencia cbtenida sobre los asuntos descritos, y
estd sujeta a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia
obtenida proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusién gue
expreso a continuacion:

Con base en &l resultado de mis pruebas v en la evidencia obtenida, en mi opinidn, los actos de
los administradores se ajustan a los estatutos y a fas decisiones de la Asamblea de Accionistas
y son adecuadas las medidas de contro! interno, de conservacion y custodia de los bienes de la
Compafiia o de terceros gue estdn en su poder, de acuerdo con lo requerido en el sisterna de
control interno impiementado por la administracion.

Yimmy Art esneda Rincodn

Reviso

8 de marzo de 2018




RCN TELEVISION S.A.
ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

31 de diciembre de

MNota 2018 2047
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo a8 2.056.930 2.933.004
Deuderes comerciales y otras cuentas per cobrar 9 71.586.505 90.457.533
nventarios 3.813.624 3.660.653
Activos por impuestos corrientes 12 28.917.484 26.438.957
Activos intangibles 10 74.530.710 96.558.837
Otros activos financieros 1 4.414.233 7.257.646
Total activos corrientes 186.219.486 227.306.630
Propiedades y equipo 13 265.532.211 264.548.733
Propiedad de inversion 14 3.298.125 3.265.049
Activos intangibles 10 279.422.626 230925141
Inversicnes en subordinada 15 - 4.063.620
Inversiones en asociadas 16 50.616.015 52.211.856
Total activos no corrientes : 598.868.377 555.014.189
Total actives 785.087.863 782.320.829
Pasivos
Obligaciones financieras 17 182.548.541 84,999,686
Beneficios a los empieados 21 7.905.651 9.641.100
Acreedores comerciales y ofras cuenias por pagar 18 143.210.919 86.718.849
Otros pasivos financieros 19 4.619.356 4,992,059
Total pasivos corrientes 338.283.867 186.351.694
Obligaciones financieras 17 61.110,187 157.094.000
Beneficics a los empleados 21 2.275.304 4.074.768
Acreedorss comerciales y ofras cuentas por pagar 18 66.588.441 -
Provisiones 20 4.162 452 2.261.462
Pasivo por impuestos diferidos H 32.241.189 31.636.857 -
Total pasivos no corrientes 166.377.553 195.066.087
Total pasives 504.661.420 381.417.781
Patrimonio
Capital suscrito y pagade 22 15,893 504 12.000.030
Prima de emision 281.368.993 185.262.480
Reservas 67.662.845 162.795.423
Utilidades retenidas 74.291.537 74.291.537
Resultado del perfodo (233.758.677) (95.132.578)
Oiro resultado integral 74.968.241 £61.686.156
Tetal patrimanio 280.426.443 400.903.048
Total patrimonio y pasivos 785.087.863 782.320.829

Las notas gue se acompafian son parte Integral de los estadog

AN ALY

Algjandro Alvarez Vengoechea Gabriel Mayricio Méndez Guarnizo
Representanie Legal Suplenta(¥) '

(*) Los suscrifos Representante Legal y Contador Pdblico cerlificamos que hemos verificado previamente |a afimacionss contenidas en estos esiados financieros
separados vy que los mismas han sido fomados fialmente de los bros de contabllidad de la Compatila.




RCN TELEVISION S.A,
ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Ajio terminado en

31 de diciembre
Nota 2018 2017

Ingresos 23 339.709,260 425989277
Costo de ventas 24 (344.521.570) (287.150.257)
{Pérdida) utilidad bruta {4.812.310) 128.839.020
Otros ingresos 27 7.401.866 6.678.194
Gastos de administracion 25 {40.997.943) {44.116.960)
Pérdidas por deterioro sobre cuentas por cobrar {5.062.566} (2.037.199)
Costo de distribucidn 26 (138.814.389} {146.902.829)
Qfros gastos 28 (6.084.266} {7.326.922)
Resultado de actividades de la operacion {188.369.608) {64.866.6986)
Ingresos financieros 29 7.401.866 5.597.96%
Cestos financieros ' 30 (35.641.900) {33.559.485)
Costo financiere, nefo (28.240.033) (27.961.516)
Participacion en las pérdidas de subordinadas 15 {6.532,954) (2.091.031}
Resultado antes de impuestos ‘ {223.142.596) (94.919.243)
Gasto por impuesto sobre larenta H (10.616.081) {213.335)
Resultado del perfodo (233.758.677) {95.132.578)
Ofro resultado infegral

Otro resuitado integral del ejercicio, neto de impuestos 22.4 13.282.085 (5775471)
Resultado integral total del afio ' (220.476.592) (100.908.049)
Resultado del periodo por accitn {en pesos) 221 {17.263) (7.928)

Las notas que se acompafian son parle inlegral de los estados financiergs sgparados,

N A

Alsjandro Alvarez Vengoachea Gabriel Matricio Méngsz Guamizo
Representante Legal Suplente(*)

{*) Los suscriios Representante Legal y Cenfador Piblico cerlificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros
separados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabiiidad de la Compafita.
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RCN TELEVISION S.A.
ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Afio ferminado en

31 de diciembre
. Nota 2018 2017

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Resultado del periodo (233.758.677) (95.132.578)

Ajustes para conciliar el resultade del perfodo con el efectivo neto generado por ias .

aclividades de operacion:

Depreciacion de propiedades y equipo 13 18.273.266 26.178.060
Amortizacién de intangibles 10 374.838.629 354,176,300
Pérdida en retire de propiedades y equipo 28 451,414 125,948
Ganancia por revaluacién de propledades de inversion 14 (113.344) (340.160)
Pépdida en iquidacion de inversiones en asociadas 16 1.595.641 -

Método de participacion, inversiones en subordinada : 16 6.532.954 2.091.031
Impuesto sobre {a renta : H 10.616,081 213.336
Deterioro de clienies 9 5.062.566 2,037.19¢
Detericro de deudores varios 9 120,902 -

Causacion del pasivo actuarial 21 {720.403) (745.983}
Infereses causados obligaciones financieras 30 25.711.009 24.141.873
Impuesto a la riqueza - {1.927.236)

Cambios en activos v pasivos:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 13.802.462 £1.166.046
Inventarios {152,971 (317.450)
Oiros activos financiercs 2.843.413 123,628
Activos mantenidos para la venta - 1.328.322
Acreadores comerciales y ofras cuentas por pagar 118.823.714 (22.509.284)
Beneficios a empleados 21 {1.009.846) 1491.966
Provisiones 261 1.800.990 (162.149)
Intereses pagados obligaciones financieras (20.442.736) {24.858.083)
Actualizacion pasivo actuarial 21 (1.799.464) {282.377)

Efecfivo neto generado por las actividades de operacidn 323.575.790 316.848.408

Flujos de efective de las actividades de inversién
Adquisiciones de propledades y equipo 13 (21.092.423) {15.914.631)
Propiedades de inversion 14 80.268 {122.148)
Aumnento de infangibles 10 (401.307.387) {303.434,926)
Inversion en subsidiarias {2.469.333) (2.775.585)
Producto de [a venia de propiedades y equipo 27 60.900 12.255

Efectivo neto usado en las actividades de inversién {424.734.875) {322.235.035)

Flujos de efectivo de las acfividades de financiacion
Aurmnento de obligacionss financieras 68.631.151 -
Dismirucion de obligacienes financieras (67.448.027) {3.662.767)
Aumento de capital social y prima en colocacion de acclones 22 £9.999.987 -

Efectivo neto generade {(usado en) por las actividades de financiacion 101.183.1114 (3.662.767}
Aumento (disminzcion), neto del efective y equivalentes de efeciivo 23.926 {6.049.394)
Efecfivo y equivalentes de efectivo af comienzo del afio 2.933.004 11,982,308

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio ' 8 2.956.930 2.933.004

Las nolas que se acompaftan seon parte infegral de los estados finangferos separagios.

Alsjandro Alvarez Vengoechea Gabriel Mguriclo Méndez Glarnizo i fieda Rincon
Representante Legal Suplente(*) i

(Végse mi jiforme del 8 de marzo de 2049}

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico ceriificames que hemos verificado previamande las dfimacignes conienidas en estos estados finandieros
separados y que los mismes han sido tomados flelments de fos bros de contabllidad de la Compaiila,




RCN TELEVISION S.A.

Notas a los Estados Financieros ~ 31 de diciembre de 2018

(Con cifras comparativas al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017)
(Cifras expresatias en miles de pesos colombianos)

1. ENTIDAD QUE REPORTA

RCN Televisidn S.A. (en adelante la Compafita) es una sociedad constituida de acuerdo a las leyes colombianas el 15 de abril de 1997
mediante Escrilura Piblica No. 880 de ia Notaria 17 de Bogota, con una duracién de 50 afios que tarmina el 15 de abril del afio 2047,
domiciliada en Bogota.

La Compafila fiene por objeto social la prestacion y explotacién del servicio de television y demas servicios de lelecomunicaciones; asi
como la produccion, realizaciin, compra, venta, arrendamiento, importacion, exporlacién y, en general, |a comercializacian y explotacion de
toda clase de obras y producciones cinematogréficas y audiovisuales.

Ef principal accionista y controlador directo de RCN TELEVISION S.A., es Radio Cadena Nacional S. A. con una pariicipacion del 39% y

hage parte de la Organizacion Ardila, quien es su conlrolador final. La Compaiiia ejerce ei centrol diresto sabre la subordinada NTN 24
SAS.

Mediante Resalucion No. 582 del 24 de noviembre de 1997, la Junta Direciiva de la Comision Nacional de Televisian (ahora Autoridad
Nacional de Television) adjudict a la Compaifa la Concesion para la Operacion y Explotacion del Canal Nacional de Operacian Privada
“N1” en las condicicnes, términos y frecuencias determinadas en Iz licitacion No. 003 de 1997, prefocolizada mediante el Contrato de
Cencesion No. 140 suscrilo con la Comision Nacional de Television "CNTV” el 26 de diciembre de 1987 con un plazo de ejecucion de 10
afios, confados & partir del inicio de operaciones del Canat Nacional de Operacion Privada {11 de enero de 1999) y prorrogables por una
scla vez y por el mismo término del contrato original.

Ei 8 de enerc de 2009, mediante Resolucion No. 001 la CNTV (ahora Autoridad Nacional de Television) aprobd ta prérroga del Contrato de
Coneasion No. 140 de 1997 a RCN Television S, A. y el 9 de enero de 2009 se suscribié el Otro Si correspondients, por el término de 10
afios contados a partir del 11 de enaro de 2609, .

E1 17 de abril de 2018 la Compafiia suscribio con la Autoridad Nacional de Television (ANTV) el Clro Si No. 13 - Prérroga 2 al Contrato de
Coneasion No. 140 de 1397, mediante el cual se extiende la concesion para la operacion y explotacion del canal de telovision privado por
10 afios contados a pariir del 11 de enero de 2018, La Gompafita pagard a fa ANTV por concepto de la promoga la suma de
$128.076,000.000 pesos colombianos de abril de 2018 actualizados a enero de 2019 con la infiacion cerfificada por el DANE. Ef valor de la
prérroga debe ser cancelado por a Gompafife, en forma diferida en un plazo de 2 afios, contados & partir del 11 de enero de 2019 madiante
8 pagos en periodos irimestrales anticipados. Para esta prémoga se considerard como fasa de interés det 2,5% trimestrat.

1.1 Negocio en marcha

La Compafifa ha suscrite la rencvacion del contrato de Concesién descrito anteriormente por un plaze de 10 afios o que confirma que la
administracion y sus accionistas tienen serios planes e intenciones de apoyo, respaldo y soporte del crecimiento y consclidacion de las
operaciones en el corto, mediano y fargo plazo como negocio en marcha,

Los estados financleros adjuntos han sido preparados bajo el supuesto de que la Compaiita esté en funcionamiento y confiauara como un
negoclo en marcha. Como se muestra en los resultados, durante el pesiodo terminado al 31 de diclembre de 2018, la Compafifa esta
incurriendo en una pérdida neta de $233.758.677 (2017, $95.132.578),

La Organizacion a la que pertenece la Compafiia ha venide manteniendo un constante respaldo administrativo y financiero ratificado en las
capitalizaciones realizadas duranie el (itimo semestre de 2018 nor $59.999.987.

Para ¢l afio 2019, la Compafita fiene implementado un plan estraiégico basado en los siguientes 5 pilares:
a)  Fortalecer la genaracion de nuevo contanido, ya sea de manera directa o a través de terceros,
b)  Plan estricto de reduccién de costos y gastos optimizanda fa estructura operaclonal haclendo a la Compafiia més eficiente.

¢} Generacidn de nuevos ingresos en las diferentes unidades de negocio iradicionales y en las nuevas oportunidades que fa
tacnologia esta generando.

d) Fortalecimiento de su estruciura financiera.

g)  Minimizar los riesgos juridicos en fa operacion del Canal y sus negocios aiterncs.




RCN TELEVISION S.A.

Notas a los Estados Financieros - 31 de diciembre de 2018

(Con cifras comparativas al y por &l afio terminado el 31 de diciembre de 2017)
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

1. ENTIDAD QUE REPORTA

RCN Telavision 5.A. (en adelante fa Compafiia) s una sociedad constituida de acuerdo a las leyes colombianas el 15 de abril de 1997
mediante Escritura Plblica No. 680 de la Notaria 17 de Bogota, con una duracién de 50 afios qua termina et 15 de abril del afio 2047,
domiciliada en Bogota.

La Compafiia fiene por objeto social la prestacion y explotacion del servicio de {elavision y demas servicios de telecomunicaciones; asi
como la produccién, realizacion, compra, venta, arrendamiento, importacion, expartacion y, en general, la comercializacion y explotacian de
toda clase de obras y produccicnes cinematograficas y audiovisuales.

£l principal accionista y controlador directo de RCN TELEVISION S.A., es Radio Cadena Nacional §. A. con una participacion del 39% y
hace parte de |a Organizacion Ardila, quien es su controlador final. La Compaiifa ejerce el control directo sobre la subordinada NTN 24
S.AS,

Mediante Resolucion No. 582 del 24 de noviembre de 1997, la Junia Directiva de [a Comision Nacional de Television (ahora Autoridad
Naclonal de Television) adjudicd a fa Compafila la Congesion para la Operacion y Explotacion del Canal Nacional de Operacion Privada
“N1" er: las condiciones, términos y frecuencias determinadas en la licitacion No. 003 de 1997, protocolizada mediante el Contrato de
Concesion No. 140 suscrito con la Comisién Nacional de Television “CNTV” el 26 de diciembre de 1897 con un plaza de ejecucion de 10
afnos, contados a parlir del inicio de operaciones del Canal Nacional de Operacion Privada {11 de enero de 1999) y prorregables por una
sola vez y por el misme tarmino del contrato original.

El 8 de enero de 2009, mediante Resolucién No, 001 la CNTV (ahora Autoridad Nacional de Television) apreb6 la prérrega del Contrato de
Concesion No. 140 de 1997 a RCN Television S. A. y ol 9 de enero de 2009 se suscribié el Otro Si correspondiente, por el término de 10
afios contados a partir del 11 da enero de 2009,

EI17 de abril ée 2018 la Compafiia suscribit con la Auteridad Nacional de Television (ANTV) el Otro $i No. 13 - Prorroga 2 al Contrato de
Congesin No. 140 de 1997, mediante ol cual se axtiende la concesién para la operacion y explotacion del canal da television privado por
10 afios contados a partir del 11 de enero de 2019, La Compafifa pagard a la ANTV por concepto de la prorrega la suma de
$128.076.000.000 pesos colombianos de abril de 2018 aciualizados a enero de 2019 cen la infiacién certificada por el DANE. El valor de la
prorroga debe ser cancelade por la Compafiia, en forma diferida en un plazo de 2 afios, contados a pariir del 11 de enero de 2019 mediante
8 pagos en pariodos trimestrales anticipados. Para esta prorroga se considerara como tasa de interés del 2,5% trimssiral.

1.1 Negocio en marcha

La Compafiia ha suscrito la renovacion del contrato de Concesion descrito anteriormenta por un plazo de 40 afios lo que confirma que la
adminisiracion y sus accionistas tienen serios planes e intenciones de apoye, respakdo y soporte del crecimiento y consolidacion de las
cperaciones en el corto, mediano y largo plazo como negocio en marcha,

Los estados financieros adjuntos han sido preparados bajo el supuesto de que la Compafia est en funcicnamiento y continuara como un
negocio en marcha. Como se muestra en los resultados, durante of periodo terminade al 31 de diciembre de 2018, la Compafia esta
incurriendo en una pérdida neta de §233.758.677 {2017, $95.132.578).

La Organizacion a la que pertenece la Compafiia ha venido manteniendo un constante respaido administrative y financiero ratificado en las
capitalizaciones realizadas durante el Utimo semestre de 2018 por $99.999.987.

Para el afto 2019, [a Compafiia iene implementada un plan esiratégico basado en los siguientes 5 pilares:
a)  Forlalecer la generacion de nuevo contenido, ya sea de manera directa o a fravés de ferceros.
b} Plan estricto de reduccion de costos y gastos optimizando la estructura operacicnal haciendo a la Compaiifa més eficiente,

¢}  Generacion de nuevos Ingresos en las diferentes unidades de negocio tradicionales y en las nuevas oportunidades que la
lecnologia esta generando.

d) Forlalecimiento de su estructura financiera.

e)  Minimizar los riesgos juridicos en la operacion del Canal y sus negagios alternos.




Basados en el compromiso de los accionistas en el primer bimestre de 2019, se inyectaron recursos por valor de $72.000 millones como
préstamos a la Compafiia para cubyir las necesidades de capital de trabajo de cara al cumplimiento del plan estratégico 2019

La Compafita goza de una alta reputacion en el sisiema financiere y confirma que el acceso a fuentes de financiamiento que tiene hasta el
momerdo es adecuado y estaria en capacidad de aumeniarlo si ast lo requiriese e! negocio. De igual manera, los accionistas han
manifestado y manifiestan hoy su firme intencion de seguir apoyando financieramente a la Compafia.

2. MARCO TECNICO NORMATIVO

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerds con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas
en Colombia {NCIF), establecidas en la Lay 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 da 2015 modificado
por los Decrelos 2456 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017 Y 2483 DE 2018. Las NCIF aplicables en 2018 se basan en las Normas
Infernacionales de Informacién Finanglera (NIIF), junio con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas internacionales de
Contabilidad (international Accounting Standards Board - tASS, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden alas fraducidas
oficialmente al espafiol y emitidas por el 1ASB al primer semestre de 2016.

E:stos estados financieros separados fueron autorizados para emisidn por la Junta Direcliva de fa Compafiia el 5 de marzo de 2019.

Esle es el primer informe de estados financieros separados anuales en los cuales la NIIF 15 ingreses de conirafos con clientes y la NIEF 9
instrumentos financleros han sido aplicadas. Los cambios a las poelificas contables significativas relacionadas estan descritos en la nota 8,

Estos estados financieros separados fueron preparades para cumplir con las disposiciones legales a las que estd sujeta la Compattia como
entidad legal independiente, algunos principios contables pueden diferir con relacion a los aplicados en los estados financieros consotidados
y, adicionalmente, no incluyen los ajustes ni eliminacionas necesarios para la presentacion de la siluacion financiera consolidada y los
resuliados integrales consolidados de la Compariia v su subordinada.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros separados son los estados financieros principales.

3. BASES DE MEDICION

l.os estados financieros separades han sido preparados sobre la base del costo con excepsién de las siguientes pariidas importantes
incluidas en el estado de sifuacion financiera:

¢ |os instrumentos financieroas no derivados al valor razonable con cambios en resultado son medidos al valor razonable
» |as propiedades de inversidn son medidas al valor razonable.

4, BASES DE PREPARACION

La Compafiia tiene definido por estatutos efectuar un corte de sus cuentas, preparar y difundir estados financieros separados de propdsito
general una vez al afio, el 31 de diciembre de 2018. Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principates son los estados
financieros separados.

4.1 Moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financiercs separados de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario
donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados financieros separados se presentan en pesos colcmbianos, que es la moneda
funcional de |a Compafiia y la moneda de presentacién, Teda la informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada afa
unidad mas cercana,

5. USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

La preparacion de los estades financieros separados de conformidad con [as Normas de Contabilidad y de informacion Financiera aceptadas
en: Colombia requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supusstos qus afectan la aplicacién de las politicas contables y
los montes de activos, pasivos y pasives contingentes en la fecha del balance, asi como los ingresos y gastes del afio. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en &}
pericdo en gue |a estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado. Las principales estimaciones se indican en el numerat 5.2,
mas adelante.




5.1 Juicios criticos en la aplicacion de politicas contables

A continuacion, se presentan juicios esenciales, aparte de aquellos que involucran los estimadaos {ver 5.2), hechos por la Administracion
durante el proceso de aplicacion de [as politicas contables de la Compafia y que tienen un efecto significativo en los montos reconocidos
en los estados financleros separades:

5.1.1 Plan de beneficios a empleados

La delerminacion de gastos, pasivos y ajustes relacionados con los ofros beneficios a largo plazo (Quinguenios) fequieren que la
administracién utilice el juicio en la aplicacion de supuestos actuariales. Estos incluyen, entre otros, &l nimero de smpleados activos con
contratos de duracion indefinida.

Los supuestos acluariales incluyen eslimaciones de la morlalidad fulura, refiros, cambios en la remuneracion y la tasa de descuento para
reflejar ef valor del dinero en i tiempo; asi como la tasa de rendimiento de los activos del plan, Esfos supuestos se revisan en forma anual
para propositos de las valuaciones actuariales y pueden diferir en forma materfal de los resultados reales debido a las condiciones
ecenémicas cambiantes y de mercado, eventos regulatorios, decisiones judiciales, tasas de retiro mas altas 0 mas bajas, o expectativas de
vida de los empleados mas largas o méas cortas.

5.1.2 Juicios

La Compaiiia estd sujeta a reclamaciones por procedimientos regulatorios y de arbitraje, v otras que surgen dentro del curso ordinario del
negecio. La administracion y los asesores legales evallan estas situaciones con base en su naturaleza, la probabilidad de que se
materialicen y las sumas involucradas, para decidir sobre los importes reconccidos en estados financieros separados. Este andlisis, que
puede requerir considerables juicios, incluye procesos legales instaurados en contra de la Compaiiia y reclames atin no iniciados,

5.2 Fuentes claves de incertidumbre en las estimaciones

A confinuacion, se discuten las prasunciones basicas respecto al fuluro y otras fuentes clave de incertidumbre en las estimacionas, al final
detl periodo sobre el cual se reporta, las cuales pueden implicar un riesgo significative de ajustes materlales en los imporles en fibros de los
activos y pasivos durante el proximo perfodo financiero:

5.2.1 Vida (til de los activos intangibles, propledadas y equipo.

Como se describe en el puno 6.3 y 6.11, la Compafila revisa |a vida Uil estimada de los activos infangibles y propiedades y equipos al final
de cada periodo anual. Durante el periodo financiers, la administracidn cantratd un valuador externo para que determinara la vida Gtil de
los componentes, equipos y demas elementos que conforman el grupo de propiedades y equipos.

Para los actives intangibles se estimar4 |a vida 0til de acuerdo con fas condiciones conlracluales, que den derecho a su uso y que se espera
generen beneficios econdmices a la Compaiia.

5.2.2 Recuperabilidad de aclivos intangibies generados intemamente

Durante €l afio, la Adminisiracion reconsideré la recuperabilidad de sus activos intangibles generados internamente que corresponden al
contenido desarrellado por a Compafiia, v presentado en el estado separado de situacion financiera at 31 de diciembre de 2018 por
$74.250,923 (2017 - $94.637.014),

La programacién elaborada, comprada o encargada a un tercero constituye un Activo intangible. Dicho active incluye los libretos que hacen
parie del inicic de una produccién asi como sus ajustes y sus adaptaciones a las realidades comerciales, culturales, scondmicas, sociales
y politicas de un momento especifico. Del mismo modo, hacen parie significativa del valor de los libretos los honorarios y cesion de derechos.

Se estimara periddicamente la capacidad de derecho de uso basado en las mediciones técnicas de un libreto, asi como de |a estacionaiidad
o capacidad de generar ingresos en un corio, mediano o largo plazo.

5£.2.3 Impuestos

i. impuesto alas ganancias
El gasio por impuesto a las ganancias comprende ef impuesto sobre la renta y complementarios del periodo a pagar y el resultado
de los impuestes diferidos. :

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y se incluyen en el resultado, excepto cuando se relacionan
con partidas en ofro resuliado integral o directamenie en el patrimonio, caso en el cual, el impuesto corriente o diferido {ambién se
reconoce en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, respectivamente.




Impuestos corrientes

El impussto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por &f impuesto de renta y complementarios corrientes, se calcula con
base en las leyes tributarias promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera. La Gerencia evalla periodicamente la posician
asumida en las declaraciones de impuestos, respacto de situaciones en las que las leyss tributarias son objsto de interpretacion v,
en ¢aso hecesarlo, constituye provisiones sobre los montos que espera deber pagar a las autoridades tributarlas.

Para determinar la provisién de impuesto de renta y complementarios, la Compaiiia hace su calculo a partir del mayor valor entre la
utilidad gravable o la renta presuntiva (rentabilidad minima sobre ef patrimonio liguido del afio anterior que la ley presume para |
establecer el impuesto sobre las ganancias),

La Compaiifa solo compensa los aclivos y pasivos por impuestos a las ganancias corrientes, si existe un derecho legal frente a las
autoridades fiscales y tiena la intencion de liquidar las deudas que resulten por su importe neto, o bien, realizar los activos y liquidar
las deudas simultaneamente.

Impuestos diferidos

&f impuesto diferido se reconoce utilizando el métede del pasivo, determinado sobre las diferencias temporarias entre las bases
fiscales y el importe en libros de los acfivos y pasivos inciuidos en los estados financieros.

l.os pasivas por impusste diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impusesto a las ganancias relacionadas con
las diferencias temporarias imponibles, mientras que los actives por impuesto diferide son los importes a recuperar por concepto de
impuesto a las ganancias debido a la existencia de diferencias temporarlas deducibles, bases imponibles negativas compensables o
deducciones pendientes de aplicacion. Se entiends por diferencia temporaria la existente entre el valor en libros de los activos y
pasivos y su base fiscal. .

Reconocimignto de diferencias femporarias imponibles

Los pasivos por impuieste diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos, excento que:

e Surjan det recorocimiento inicial de la plusvalia o de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de
negocios y la fecha de [a ransaccidn no afecta el resultado contable ni la base imponibie fiscal;

= Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y negosios conjuntos sobse las que la
Compafila tenga la capacidad de conrofar el memento de su reversion y no fuese probable que se produzea su reversion en un
futuro previsible.

Reconacimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deduciles se reconocen sismpre que:

= Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion, excepto en aquelios ¢agos en las que
las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es una combinacion de negocios
y en facha de la transaccion no afecta el resultado contable ni la base impenible fiscal;

= Correspondan a diferencias lamporarias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos en la medida
en que fas diferencias temporarias vayan arevertir en un futuro previsible y se espere generar ganancias fiscales fuuras positivas
para compensar las diferencias;

Los astivos por impuestos diferidos que no cumplen con las condiciones anterfores no son reconocidos en el estado de situacion
financiera separado. L.a Compafiia reconsidera al clerre del ejercicic, si se cumplen con las condiciones para reconocer los activos
por impuestos diferidos que previamente no habian sido reconocidos.

Las oportunidades de planificacion fiscal, solo se consideran en la evaluacitn de [a recuperacion de los activos por impuestos
diferidos, si la Compafiia tiene fa intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a adoplar.

Medicidn

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando fas tasas fiscales que apliquen en los ejercicios en los que se
espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa aprobada o que se encuentra a punto de aprobarse, ¥ una
vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Compaiiia espera recuperar los activos o liquidar
los pasivos.

La Compaiiia revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los activos por impuestos diferidos, con el objeto de
reducir dicho valor, en la medida en que no es probable que vayan a existir suficientes bases imponibies positivas futuras para
compensarlos.




Los activos y pasivos no monetarios de la Compafiia se miden en términos de su moneda funcionat. Si las pérdidas o ganancias
fiscales se calculan en una moneda disfinta, las variaciones por tasa de cambio dan lugar a diferencias temporarias y al
recorocimienta da un pasivo o de un acfivo por impuestos diferidos y el efecto resultante se cargara o abonara a los resultados del
perfcdo.

Compensacién v clasificacion

l.a Compafiia solo compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferidos, si existe un derecho legal de compensacian
frente a fas auloridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo, o
bien, a diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto o
realizar los aclivos y liquidar los pasivos simulianeamente, en cada uno de los ejercicios fultros en los que se espera liquidar o
recuperar importes significativos de activos o pasivos per impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen an el estado de situacion financiera separada como activos o pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liguidacion.

i) impuestoatariqueza

La Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014 en su articulo primaro cred a partir del 1 de enero de 2015 un impuesto extraordinario
denominado “lmpuesto a la riqueza’, el cual era de caréster temporal por los afios gravables 2015, 2016 y 2017. El impuesto se
causd de manera anual el 1 de enero de cada afio.

Etimpuasto a la riqueza de que frata la Ley 1739 de 2014, se reconocid hasta 2017 en resultados.

i}  Gravamenes conlingentes
El reconocimiento medicion y revelacién de los gravémenes confingentes se hace con aplicacion a lo establecido en la NIC 37 v la
CINIIF 21,

6. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Cambios en politicas contables sfgnificativas

A excepcion da los cambios mencionados a continuacidn, la Compafiia ha aplicade consistentemente las politicas contables para todos los
pericdos presentados en estos estados financleros separados.

fransicitn elegides por fa Compafiia en la aplicacion de estos estandares, la informacion comparativa en estos estos sstados financieros
separados no ha sido re-expresada.

6.1 NIIF 15 Ingresos de gontratos con clientes

La NIIF 15 establece un marco integral para determinar cuante y cuéndo se reconccen los ingresos. Reemplazé a la NiC 18 Ingresos de
actividades ordinarias, NIC 11 Confratos de construccian e interpretaciones refacionadas. Bajo la NIIF 15, [os ingresos se recenocen cuando
un cliente obtiene el control de los bienes o servicios. La determinacién del momento de |a transferencia de control, en un puato en el tiempao
o durante el tiempo, requiere juicio.

La Compafiia ha adoptado la NIIF 15 utilizando el métedo de efecto acumulativo, con el efecio de la aplicacion inicial de esta norma
recenccida en la fecha de |a aplicacion inicial (es decir, el 1 de ensro de 2018). En consecuendia, la informacion presentada para 2017 no
ha sido re-expresada y continda siendc reportada conforme a la NIC 18, NIC 11 e interpretaciones refacionadas. En general, los requisitos
de revelacion de la NiIF 15 no se han aplicade a la informacion comparativa,

La Compariia completd su analisis cualitativo y cuantitativo de los impactos de la adopcién de la NIIF 15 en sus estados financieros
separados. La evaluacion incluy entre otros, [as siguientes actividades:

- Andlisis de los confratoes con clientes y sus principales caracteristicas

- Carlas de negociacion

- Ordenes de compra y agencia

- Identificacion de las abligaciones de desempafio en los contratos mencionados. Claramente se identifican los derechos y deberes de
fas parles y es probable que la Compafiia reciba la contraprestacion acordada con cada uno de sus clientes.

- Determinacion de los precios de las fransacciones y los efectos causados por las consideraciones variables.

- Asignacion de los montos de las transacciones a cada obligacion de desempefio.

- Andlisis de los impactos que la adopeién de NIIF 15 origing en fas politicas contables, en los procesos y en el contral interne.

La NIiF 15 no tuvo un impacto significative en las politicas contables de fa Compaiiia con respecto a ofras fuentes de ingresos.




De acuerdo con ia informacion de ta Compafila y de acuerdo a muestra seleccionada, existen 18 contratos que han generado eventos de
contraprestacion variable. La Compafita hizo un andlisis del comportamiento historico de los descuentos y detersind que no se habian
otorgado en los afios evaluados y, por lo tanto, se considerd que para esos clientes no es altamente probatle que se presente una reversion
de los ingresos.

i a base inicial inciuyd el comportamisnte de descuentos en un periodo de ires afios donde para un fotaf de 96 Terceros sobre los cuales
se verifico:

Que tuvieran valor de descuenie en los tres afios.

Que tuvieran valor de descuento o contrapresiacion por los afios 2017 y 2018,

Se tomé el promedio de ia base resullante de 29 terceros por cada afio y se unificd dando valor mayor o igual a $87, Millones.

Se tomaron los terceros con contraprestaciones mayores a $97 millones v da como resultado 18 terceros con constancia y

materialidad individuat en los descuentos.

5. lLabase ds los 18 terceros sobre la que se aplica el descuento acordado en ¢ada tercero en el momento de reconocimiento de
ingreso a partir de enero de 2019.

6.  Sobre los saldos de cartera de los 18 tercercs a 31 de diciembra de 2018 con vencimiento de pago para descuento en enero se

calould el valor estimado de descuento en el que la Compafiia debera reconocer al cierre de diciembre un menor valor de ingreso,

el cuat ascendio a $146 Millones,

P pa =

Una vez realizados estos andlisis, la Compafiia concluyé que la adopcion de esta norma no tuvo impacto en las politicas contables con
respacto a los ingresos, per consiguiente, no generd ningGn impacto material en les estados financieros separados, ni al 1 de enero de
2018, ni al 31 de diciembre de 2018.

6.2 NIIF 9 Instrumentos financieros

En julio de 2014, el IASB emitid |z versién final de la NIIF 9 - “Instrumentos Financieros’, que reemplaza la NIC 39 - "Instrumentos
financieros: reconocimiento y medicir” y todas las versiones previas de la NIIF 9. Esta norma es parte del anexc 1.1 al Decreto 2420 de
2015 adicionado por el Decrelo 2495 de 2015 y modificado por el Becreto 2131 de 2016, con aplicabilidad para los periodos que inician en
o después det 1° de enero de 2018.

La NIIF 9 Incluye tres aspectos de la centabilidad de los instrumentos financieros: clasificacion y medicion, deterioro y contabilidad de
coberturas. La aplicacion retrospectiva es requerida pero no s obigatoria la re-expresion de la infermacidn comparativa, Por ofra parle, la
aplicacion de esta norma es prospectiva para contabilidad de coberturas excepio por lo indicado en el parrafo 7.2.26 de fa NIIF 9.

NIC 39

NIIF 9

Clasificacion

Bajo NIC 39, RCN TV clasifica os aclivos financieros sobre la base
de:

a) modelo de negocic de la entidad para gestionar los
activos financieros;

by de las caracieristicas de los flujos de efectivo
contractuales de! activo financiero.

Activos financleros a valor razonable

Los aclivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados Incluyen los actives financieros ne designados at
momento de su ¢lasificacion como a costo amortizado.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se contabilizan en el estado de siiuacion financiera por
st valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocides come ingresos o costos financieros en el estado de
resultados.

Ei interés es la contraprestacién por el valor temperal del dinero y
por el riesgo de crédito asociado con el importe det principal
pendiente durante un periodo de tiempo concreto.

Clasificacién

Baio NIIF 9, RCN TV deberda dlasificar los activos financiercs segiin
se midan posteriormente a costo amortizado, a valor razonable
(VR) con cambios en ofro sesultado integral (ORI}, o a valor
razonable con cambios en resultados. Para esta clasificacion
debera tener en cuenta el modelo de negogio para gestionar los
aciivos financieros {AF) y las caracteristicas de los flujos de
sfectivo contractuales del AF.

Medira un AF a costo amortizado si:
- Si el objetivo es mantener el AF para obtener flujos
contractuales,
- Las condiciones contracluales dan lugar a flujos de
efectivc que son Unicamente pagos del principal &
intereses sobre e! valor del principal pendiente.

Medira un AF a VR con cambios en ORI sk
- Si el objetivo de mantener los AF se logra obteniendo
flujos de efactivo contractuales y vendiendo AF.
- Las condiciones contractuales dan lugar a flujos da
efectivo gque son Gnicamente pagos dei principal e
intereses sobre ef valor dal principal pendiente.

Medird un aclivo financierc a VR con cambios en resuitados a
Menos que:




Denfre de este rubro, la Compafiia registra e! efectivo y
equivalentes de efectivo y los derivados negociados con entidades
financieras.

Activos financieros a coste amortizado
Un active financiero se mide al costo amortizado usando el método
de interés efeclivo y neto de pérdida por deterioro, si:

El active es mantenido dentro de un modelo de negocio con el
objetivo de mantener los activos para obtener los fiujos de efectivo
confractuales; y

Los términos confractuales del activo financiero dan iugar, en
fachas espacificas a flujos de efectivo gue son sdlo pagos de
capilal e intereses.

Dentro de este rubro, ia Compafifa registra los deudores
comerciales y ciras cuentas por cobrar.

- Se mida a costo amortizado ¢ se mida a VR con
cambios en ORE.

NIC 39

NIF ¢

Medicion Posterior

Bajo NIC 3%, RCN TV mide sus AF posleriormente segin su
clasificacion asi:

AF & VR con cambics en resulfados: Incluye los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados at
momentc de su recenccimiento inicial como al valor razonable con
cambios en resuitados. Los AF se clasifican como mantenidos
para negociar si se adquieren con el propdsito de venderlos o
recomprarlos en un future cercano.

Los préstamos v las cuentas por cobrar se miden posteriormente
al costo amortizade medianie el uso del método de ia tasa de
interés efectiva, menos cualguier deterforo de valor.

Medicion Posterior

Bajo NIIF 9, RCN TV después del reconocimiento iniclal debera
maedir los AF asi:

- Al cosio amortizado menos deterioro
- Alvalor razonable con cambios en ORI
- Alvalor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros se medirdn posteriormente al coste
amortizado, excepto los pasivos financieros que se encuentran
clasificados a valor razonable con cambios en resultados, que se
mediran posteriormente a valor razonable.

NIC 39

NIIF 9

Baja en cuentas
Bajo NIC 39, RCN TV da de baja en cuentas un AF cuando:

- Expiran los derechos contracluales sobre los flujos de
efectivo del aclivo.

- Se fransfieren los derechos contractuales sobre los
flujos de efective del activo o se asume una obligacitn
de pagar a un tercero la totaiidad de los flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia.

Baja en cuentas

Bajo NIIF 9, RCN TV deberé dar de baja en cuentas un active
financiero cuando y selo cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del active financiero.

- Se trangfiera el activo financiero y dicha transferencia
cumpia con los requisitos para la baja en cuentas.

De la misma forma deberd sfiminar de su estade financiero
separado un pasive financiero cuando y sole cuando se haya
extinguido, eslo es cuando {a obligacidon especifica en el
correspondiente conirate haya side pagada o cancelada o haya
expirado.

NIC 39

NIF 9

Deterioro de Activos Financieros

Bajo NIC 39, RCN TV ufiliza el medelo de deterioro de pérdidas
incurridas. Sin embargo, por polifica de la entidad controlante sa
utiliza una matriz de provision por edades.

Deterioro de Activos Financieros

Bajo NItF 8, RCN TV debera utilizar ei modelo de deterioro de
pérdidas esperadas. El nuevo modelo de deterioro aplicara a los
aclivos financieros medidos al costo amortizado o a valor
razonable con cambios en ORI, excepte por las inversicnes en
inslrumentos de patiimonio y los activos contraciuales. Segin NIIF




9, las provisiones para pérdidas serdn medidas sobre las
siguientes bases:

- Pérdidas esperadas de 12 meses: resultan de posibles
eventos de incumplimiento dentro de los 12 mases
siguientes a Ia fecha de reporle. Aplicaran si el riesgo
de crédite no ha incrementado significativamente desde
el reconocimiento inicial.

- Pérdidas esperadas de vida completa: resultan de
todos los posibles eventos de incumplimiento sobre Ja
vida esperada de! instrumento financiero. Aplicaran si
los riesgos de crédito del activo financiero a la fecha del
reporte han incrementade significativamente desds el
reconogimienio iicial.

La Compafiia tomé como enfoque &l Madsio simplificado y realizd un modelo del promedio para la evaluacion de la aplicacion de la NIIF 9

tomando como base la facturacidn, el recaudo y castigos aplicados en fa informacion de 24 meses ¥ la cartera nacional e internacional a 31
de diciembre de 2018.

Para delerminar (a pérdida esperada de ia cartera, ta Compafita uliliza una malriz de provision que se basa en las tasas histricas de
incumplimiento observadas durante la vida esperada de las cuentas per cobrar comerciales y se ajustan por estimacionas prospaclivas.

- Determinacidn del valor de la exposicion (en pesos)

Escenario { promadio otal'cartera 0530 60 6100 g 0 80 8 60 ayor.a ano
FACTCR DE PERDIDA 0,936538% 1,81586% 4,24012% 8,51197% 17,38108% 27,86181% 48,10198% 108,00000%
TOTAL CARTERA 71.726.720.851] 45.857.198.507] 9.390.882.305] 7.197.830.133 1.396.666.233| 2.437.326.178] 4.130.512.480]  6.817.411.925|

- Céloulo de {a Pérdida esperada (en pescs)

Escenario 1 promedia olal:cariera 0730 60 61:580 9 0 80 3 60 ayora ano
FACTCR DE PERDIDA 0.93638% 1,81585% 4,24012% 8,51187% 17,38108% 27,88181% 48,10198% 100,00000%

TOTAL CARTERA 71.736.720.857) 45.857.199.507) ©.300.882.365| 2.187.820.133 1.306.566.233| 2.437.328.178[ 4.130.512.480 &.317.411.925]
PERDIDA ESPERADA 10.644,432.926 832.696.267 398.566.332 187.077.775 242.7368.278 670.083.865| 1.986.850.493| 6317.411.925

- Forward looking: Se realizaron los modelos econométricos para comprobar si inciden con las variables macroeconémicas y no se
evidencia ninguna variable significativa.

Una vez realizados eslos andlisis, la Compaiiia concluyd que la adopeidn de esta norma no tuve impacto en las politicas contablas con
raspecto ai deteriore de cartera, por consiguiente, no generd ningtn impaclo material en los estados financiercs se parados, ni al 1 de enero
de 2018, ni al 31 de diciembre de 2018, por tanto, no afecto las gananclas acumuladas,

i. Clasificacion y medicion de activos financieros

La NIIF 9 contiene fres categerias principales de clasificacion para activos financieros; medidos ai costo amortizado, valor razonable con
cambios en otro resultado integral y valor razonable con cambio en resultados. La clasificacion de los activos financieros segin Ja NIIF 9 se
basa generalmente en el modelo de negocio en el que se gestiona un aclivo financiero y sus caracteristicas de flujo de efectivo contractuales.

La NIiF 9 elimina las categorias anieriores de la NIC 38 de mantenidas hasta su vencimiento, préstamos y cuenias por cobrar y disponibles
parala venta. Bajo ta NIIF 9, los derivades implicitos en contratos donde el anfitridn es un active financiero en el alcance de la norma nunca
se separan. En su lugar, el instrumento financiero hibrido en su conjunto se evalla para su clasificacién.

La NIF 9 conserva en gran medida ios requisitos existentes en la NIC 39 para la clasificacion y medicion de pasivos financieros,

El efecto de ta adopcion de 1a NHF 9 sobre el valor en libros de los activos financieros a 1 de enero de 2018 se refiere Gnicamente a los
nuevos requisitos de deterioro.

a. Segln la NIG 39, estos valores de patrimonio se designaron a valor razonabie con cambios en resultados porque se gestionaron sobre
uria base de valor razonable y su desempefic se monilored sobre asta base. Estos activos se han clasificado come medidos obligatoriamente
a valor razonable cors cambios en resultado segun la NIiF 8.

b. Los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar que se clasificaror: como préstamos y cuentas por cobrar seg(n la NIC 39 ahora
se clasifican al costo amortizado.

La adopcion de la NIIF 9 no ha fenido un efecto significativo en las politicas centables de la Compafiia relacionadas con activos y pasivos
financieros e instrumentos financieros derivados).




Para obtener una explicacion de cdmo Iz Compafiia clasifica y mide los instrumentos financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas
relacionadas con la NIiF 9.

ii. Deterioro de activos financiercs

La NIiF 9 reemplaza el modelo de "pérdida incurrida” en la NIC 39 con un modelo de "pérdida de crédifo esperada’. El nuevo modelo de
deterioro se aplica a los activos financieros medidos al coste amortizado, a fos activos contractuales y a las inversiones de deuda a valor
razonable cor: cambios en ofro resultado integral, pere no a las inversiones en instrumentos de patrimonio. Segln la NIF 9, las pérdidas
crediticias se reconocen antes que segdn la NIC 39.

Comeo resultado de la adopcion de la NIIF 9, la Compafiia adoptd las modificaciones consiguientes de fa NIC 1 Presentacion de estados
financieros, que requieren que el daterioro de los activos financieros se presente en una partida separada en el estado de resultados y otro
resultado integral. Anteriormente, el enfogue la Compaftia era incluir el deterioro de los deudcres comerciates y otras cuentas por cobrar en
otros gastos.

Adicionalmente, la Compafiia ha adoptade modificaciones consiguientes a ia NIIF 7 Inslrumentos Financieros: Las divulgaciones que se
aplican a divulgaciones sobre 2018, pero en general ro se han aplicado a informacion comparativa.

En relacion con el deteriore de los activos financieres, la NilF 9 requiere un modelo de pérdida crediticla esperada en un fugar de un modelo
de pérdida crediticia incurrida segiin la NIC 39. El modelo de pérdida crediticia esperada requiere que la Compaiila contabilice las pérdidas
crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en casa fecha de reporte para reflejar les cambios en el riego
de crédito desde el recanccimiento inicial de los activos financieros. En ofras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento crediticio
antes de que se reconozcan ias pérdidas crediticias.

Especificaments, la NIIF & requiere que fa Compafiia reconozca una provisidn de pérdidas crediticias esperadas en i) inversiones de deuda
medidas de forma subsiguiente al coslo amortizado o al valor razonable reconocido en otro resultado integral, i) cuentas por cobrar por
arrendamientos, iil) activos dei contratoe y iv) compromisos de crédites a faver y contratos de garantia financiera se aplican los requisitos de
deterior de la NIIF 9. En particuiar, la NIIF 9 requiere gue la Compafiia mida fa provision para pérdidas de un instrumento financiero por una
cantidad igual a la pérdida esperadas de crédito de por vida si el fesgo de crédito de ese instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero se ha adquirido u originado, Por ofro lado, si el riesgo
crediticio en un instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial {(sxcepio para un activo financiero
con deterioro de crédito adquirido u originado), la Compafifa debe medir la provision de pérdida para ese instrumento financiero por un
monto o igual a 12 meses de pérdidas crediticias esperadas durante la vida del activo. La NIIF 9 también proporciona un enfoque simplificado
para medir la provisién para pérdidas en una cantidad igual a la provisién de pérdidas crediticias esperadas durante 1a vida de las cuentas
por cobrar comercialas, activos contractuales y cuentas por cobrar por arrendamiento en ciertas circunstancias.

Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio importante introducido por 1a NIIF 9 en la ¢lasificacién y medicion de fos pasivos financieros se relaciona con fa confabllizacion
de los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero designade a valer razonable con cambios en los resultados atribuibles a los
cambios en el riesgo crediticio del emisor.

Especificaments, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable def pasivo financiero airibuible a los cambios en el riesgo crediticio
de ese pasivo, debe presentarse en ofro ingreso integral, a menos que el reconocimiento de los efectos de fos cambios en el riesgo crediticio
del pasivo en ofrc ingrese integral cree o amplié un desajusie contable en el resultado.

Los cambios en el valor razonable atribuibles at riesgo crediticio de un pasivo financiero no se reclasifican posteriormente a utilidad o
pérdida, sinc que se transfiere a ganancias retenidas cuando el pasivo financiero se da de baja. Anteriormente, segiin la NIC 39, la canfidad
total del cambio en el valor razonable def pasivo financiero designado al valor razonable con cambios en los resultados se presentaba en
resultados.

Aparte de lo anterior, la aplicacion de [a NIIF 9 no ha tenide impacto en la clasificacion y medicion de los pasivos financieros de la Gempaiifa,

Impacto de la adopcién de nuevas normas {NIF 16} -

La Compaiifa ha terminado su evaluacion inicial del posible impacto sobre sus estados financieros separados, pero alin no ha finalizado su
evaluacion detallada. Elimpaclo real de la aplicacién de la NIIF 18 scbre los estados financieros separados del periodo de aplicacion inicial
dependera de las condiciones econdmicas futuras, al 1 de enero de 2019, La composicion de arrendamientos de la Compaiiia es basada
principalmente en:

s Arrendo de Bienes inmuebles para ejercer la adminisiracién (Cficina Calle 99).
»  Arriendo da Bienes inmuebles de corto plazo para las producciones.
»  Arsiendo de Blenes (Camaras y Equipos) de corto plazo para Produccionas.
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e  Arriendos operativos con proveedores en la compra de Equips (Computadores efc).
e Prestacion de sefvicios de donde se incluye o media un Activo {Impresoras, equipos de aseo, Satélite, entre otros).

La ultima evaluacién de la Compaiiia con respecto a si ejercera alguna opcion de renovacion de arrendamiento y ia medida en que la
Compafiia escoja usar Ias soluciones practicas y las exenciones de reconocimiento no ha dado coemo resultado ninglin ajuste sobre la
infermacitn financiera.

Dantro del proceso de avaluacion se evidencid que |a aplicacion de las excepeiones contenidas en el parrafo 5 de la NiIF 16, se aplicara a
fos arrendamientos que sean de corto plaze (menor de 12 mases) y corresponden a arrendamientos de equipos yfo activos cuyo valor sea
inferior a USD§5.000.

No se espera que exista un impacto significativo para los arrendamientos financieros de la Compafifa, dado que &l arriendo significativo de
bien inmueble supertor a un afio se di6 por terminado de forma anticipada producte del plan estratégico de disminucién de costos y gastos.
Por ofra parte, segln los analisis efectuades se concluye que los contratos de servicies donde media un activo son infericres individualmente
a USD$5.000.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacidn de los estados financleros separados se detallan a continuacién.
6.3 Transacciones en moneda extranjera

6.3.1 Moneda funcionat y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compafiia se valorar utilizardo la moneda del entorno econdmice principal
en que la enfidad opera. Los estados financieros separados se presentan en pesos colombianos, que es la moneda funcional y de
presentacién de la Compafiia.

6.3.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones o de las valoraclones, en el caso de partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de fa liquidacion de estas transacciones y de Ta conversidn a los tipes de cambio de cierre ds los activos ¥ pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconacen en la cuenta de resultados, excepto st se difleren en el ofro resuftade integral como las
coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberluras de inversiones netas cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan en 12 cuenta de pérdidas y ganancias en la finea de “Ingresos o costos
financleros®.

6.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalenies de efectivo incluyen el efeciivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad en bancos, ofras inversiones altamente
liquidas de corto plazo con vencimientos originales de tres meses o menos.

6.5 Arrendamientos

Los arrendamisntos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamianto transfieren sustancialmente a los arrendatarios
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos sa clasifican como operativos.

6.5.1 La Compafiia como arrendador

Los montos adeudados por los arrendatarios bajo arrendamientos financieros deben ser registrados como montos por cobrar al monto de
la inversion neta de la Compafita en los arrendamientos. L.os ingresos per arrendamientos financieros son distribuidos en los periodos
contables a fin de reflejar una tasa regular de rendimiento constante en la inversion neta pendiente de la Compafdia con respacto a los
arrendamientos.

El ingrese por concepto de alguileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el métado de linea recta durante el plazo
correspendiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un arrendamiento eperativo son afiadidos
al importe en libros del activo arrendado, y reconocidos de forma lineal durante el plazo del arrendamiente.

6.5.2 La Compafiia comoe arrendatario
Los pagos de arrendamientos operativos se reconocen come un gasta empleando ef métode de finea recia, durante el plazo correspondiente
al arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto per reflejar mas adecuadamente el patron temporal

de los beneficios del arrendamiento para el usuario. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen come gastos en los periodos
en ks gue sean incurridos.
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En caso de que se reciban incentivos per arrendamientos operativos, dichos incantivos se reconoceran como pasivos. E! beneficio agregado
de los incentivos se reconoce como una reduccion del gasto por concepio de alquiler de forma lineal, salvo que resulte més representativa
ofra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de los beneficios det arrendamiento para ef usuario.

6.6 Inventarios

Los inventarios son presentades al costo de adquisicion o valor neto realizable, el mener. Son inventarios, los materiaes y suministros para
ser usados en el proceso productivo.

Ei valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinarie del negecio, menos los gastos variables de venta aplicables,
6.7 Inversiones en subordinadas

Las subordinadas son entidades controladas por la Compafifa. Los estados financieros de subordinadas son incluidos en los estados
financieros consolidados desde la fecha en que comienza el cortrol hasta la fecha de término de éste. La Compafiia controla una entidad
cuando esta expuesta, ¢ tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacidn en la participada y tiene la capacidad de
infliir en esos rendimientos a través de su poder sobra ésta,

Una subordinada o conlrolada es una scciedad donde su poder de decision se encuentre sometide a la voluntad de ofra u ofras que seran
st matriz 0 controlante, bien sea directamente, casc en el cual se denominara filial o por intermedio de las subordinadas de a matriz, en
clyo case seé lamara subordinada. El control esta dado por el cumplimiento de unc o més de ios siguientes casos:

a) Guando méas dal 50% del capital pertenezca a la mairlz, directamente o por intermedio o con concurso de sus subordinadas o las
subordinadas de estas,

b) Cuando la malriz y las subordinadas tengan conjunta o separadamente el derecho de emitir ios volos constitutives de la mayoria minima
decisoria en la junta de socios ¢ an la asamblea, o tengan el nimero de votos necesaric para elegir la mayorta de mismbros de ia junta
directiva, si la hubiere.

¢) Cuande la matriz, directamente o por intermadio o con el concurso de fas subordinadas, en razon de un acto o negocio con la sociedad
confrolada o cen sus socios, ejerza influencia dominante en las decisiones de los drganos de administracion de la sociedad.

Las inversiones en subordinadas son incorporadas a los estadss financieros separados utilizando el método de participacion, excepto si la
inversion o una porcidn de la misma es clasificada como mantanida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conferme a fa NIiF 5.
Conforme al métedo de participacion, {as inversiones en subordinadas se cohtabilizan inicialmente en e estado de situacion financiera al
costo, y se ajustan posteriormente para contabilizar |a parficipacion de la Compafifa en ganarcias o pérdidas y en ofro resultado integral de
{a subordinada.

6.8 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Las enfidades asociacas son aquellas entidades en las cuales ia Compaiiia tiene influencia significativa, pero no contral o control conjunte,
sobre las politicas financieras y operativas. Se asume que existe influencia significativa cuando la Compaiifa posee entre el 20% vy el 50%
det derecha de volo de ofra enfidad.

Un negocio conjunts es ur: acuerdoe conjunto mediante ei cual las partes que tienen coniral conjunto tienen derecho a los actives netos del
acuerdo. El control conjunte es la reparticién de confrol de un acuerdo convenida contractuaimente, que existe solo cuando las decisionas
sobre las actividades relevantes requieren del consentimiento unanime de ias partes que comparten el control.

Las inversiones en negocios conjuntos y asociadas son incorporadas a los estados financleros separados utilizando el método del costo.
6.9 Propiedades y equipo

Las propiedades y equipo mantenidos para su uso en la produccidn o suministro de bienes y servicios, o para fines administrativos, son
presentados en el estado de situacién financiera a sus montes revaluados, calculando el valor razonable a la fecha de la revaluacion, menos
fas subsiguientes depreslaciones o pérdidas por deterioro acumuladas, Las revaluaciones se efectian en un tiempo de entre uno {1) y tres
{3} afios, de tal manera que el importe en fibros no difiera materialmente del que se habrla calculado utilizando los valores razonables a fa
fecha al final del periode sobre el cual se informa.

Cualquier aumento en la revaluacidn de dichas propiedades y equipe se reconees er otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio,
exceptc si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente reconocida en ganaacias o pérdidas, en cuyo caso el aumento
se acredita a ganancias o pérdidas en la medida en que se cargd la disminucién previa. Una disminucion def importe en fibros de (a
revaluacion de dichas propiedades y equipo es registrada en ganancias o pérdidas en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en |a reserva de revaluacién de propiedades v equipos refacionado con una revaluacion anterior de dicho active.
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La depreciacidn de los edificios revaluados se carga a ganancias o pérdidas. En caso de venta o refiro subsiguiente de propiedades
revaluadas, el superavit de revaluacién atribuible 2 la reserva de revaluacion de propiedades restante es transferido directamente a las
ganancias acumuladas. Los ferrenos en propiedad no puaden ser depreciades.

La depreciacion es cargada a fin de eliminar el costo o la valoracién de los activos menos su valor residual sobre sus vidas (tiles (distintos
& los terrenos y propiedades en consfruccion) uliizando of método de linea recta. La vida 0t estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, siendo el efecto de cualquier cambio en ef estimado registrade
sobre una base prospectiva.

Los activos mamenides bajo arrendamients financiero sor depreciados por el plazo de su vida Gl estimada tomando como base (2 vida
usada para activos simitares poseidos. Sin embargo, cuando no existe una seguridad razonable de que se oblendra la propiedad al final
del periedo de arrendamiente, los activos son depreciados sobre el término mas corto entre su plazo de arrendamiento y su vida til,

Se dard de baja una parlida de propiedades y equipo al momento de su disposicion o cuando ya no se espera que surjan beneficios
econdmicos futuros def uso continuado del activo. La ganancia o pérdida que surja del retiro o desincorporacién de un activo de propiadades
y 2quipos s calcufada coma la diferencia entre [as ganancias por ventas y el importe en ibros del activo, y reconecida en ganancias o
pérdidas.

Las siguientes vidas Utiles son usadas en el calculo de la depreciacion:

Construcciones y edificacicnes 7~ 97 afios
Maquinaria 220 afios
Equipo de oficina 3 - 20 afios
Equipo de computacion y comunicasion 4 --§ afos

Vehiculos 5~ 10 afios
Acueductos, plantas y redes 2 - 41 afios

6.10 Propiedades de inversion

Las propledadeas da inversian son aguellas mantenidas para preducir alquieres yfo valorar el capital {incluyendo las propiedades de inversion
en construccion para dichos propositos) y se miden inicialmente a costo, iInclityendo fos costos de la transaceion. Luego del reconocimiente
inicial, las propiedades de inversion son medidas a su valor razonable.

Todas tas participaciones de la propiadad de a Compaiiia mantenidas segliin los arrendamientos operativos para ganar rentas o con el fin
de obtener la apreciacion del capital se contabilizan como propiedades de inversion y se miden usando el modelo de valor razonable, Las
ganancias o pérdidas que surgen de [os cambios en el valor razonable de la propiedad de inversion se incluyen en los resultados durante
el periodo en que se originan.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion o cuando ia propledad de inversion es retirada permanentemente
de uso y no se espera recibir beneficios econdmicos futuros de esa venta. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de fa propledad
(calculada como fa diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del active} se incluye en los resultados del pariodo en
¢l cual se dio de baja la propiedad.

6.11 Activos intangibles

i.a Compaiifa ha determinado que la programacion elaborada o comprada a un tercero constituye un active intangible, y para su facil
comprension los ha dividido en:

a) Desarrolio capitalizado: Productos elaborados internamente contabilizados al costo, incluye libretos y productos en proceso o terminados

b) Licencias: Son los acusrdos contraciuales con un tercero para la transmisién de un producto o evento: la determinacién del nimero de
emisiones y aicance del contrato varian de acuerdo con cada negociacion.

Lz politica de la Compafila es capitalizar el costo de produccion de fos programas que se considera que beneficia a més de un periodo,
ventanas o conceptos de beneficios; y amortizarlos & medida que se presenten [os ingreses relacionados con dicho costo.

Los periodos, ventanas y conceptos se han establecido con base en el comportamiento histérico de los ingresos para producciones similares
y en la estimacion de las nuevas ventanas que se estan presentando en el cambio tecnolégico y desarrolio de la industria de medios. La
dindmica actual del negocio, obliga a la Compafiia a mantener un proceso de estimacién de menetizacion de los producios, que permita
incluir amortizacicnes relacionadas con nuevas ventanas de distribucion, a las cualas se ies deba asignar costo de ventas de acuerdo con
st importancia especifica deniro de los ingresos totales de los productos, De esta manera, se busca monitorear constantemente el mercado
para inclulr y estimar correctamente los porcentajes del coste de produccion o adgquisicion que asignara como costo de ventas a cada
periodo, ventana o concepto de ingresa que se presente. lguaimente se astualizo la estimacion de fos cenceptos de monetizacion para que
ertfa medida en que un determinado vehiculo de distribucion sea menor que la estimacién inicial, la Compafifa pueda disminuir ef porcentaje
asignado al mismo y viceversa.
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Durante 2018, la Compafila aclualizd tos porcentajes para el reconocimiento de la amortizacién de productos propios y derechos de
programacion, leniendo en cuenta sus estimaciones para monetizacidn de los mismos, asi:

a)  Novelas y seriados: EI 100% de los costos de produccion o adquisizion se trasfadan al inventario de programas, el 70% do este
inventario se amorliza en la primera emision y el 30% restante se amortiza hasta agotarlo, con la facluracién de la venta
internacional del producto, segundas emisiones en el pais, y otras fuentes de ingreso como digital, OTT's, efc,

h) Realiies y concurses: El 100% de los costos de produccion o adquisicion se trasladar: al inventario de programas, el 100% de
este inventario se amortiza en la primera emisién.

¢)  Veniasinternacionales: sobre ef inventario pendiente de amortizar se aplica el 80% del valor facturado.

d)  Segundas emisiones: se aplica un costo unitaria teniendo en cuenta el sakdo en el inventario v el niimero de horas emitidas,

)  §itranscurridos tres (3) afios a partir de la finalizacion de primera emision o de terminacion del producto, no se ha agotado
totalmente sui inventario, se procedard a efactuar una emision adicional durante la cual se amortizara el saldo pendiente en of
inventario,

Adicionalmente, la Compafia cuenta con la concesion del canal privado que asignd la ANTV lo cual e permitira emifir su sefiat hasta ef {0
de enero de 2029, esta se amortiza mensualmente por el método de Iinea recta. En cumplimiento del contrato de concesion No. 140, la
Compania debe adelantar a transicion de la television analogica a la television abierta radiodifundida digital terrestre (TDT). Tenienda en
cuenta que fa red digital TOT, reemplazard Iz red analoga después del apagén analdgico, la Compafiia capitalizo hasta ef afio 2018 los
costos relacionados con la construceion y puesta en servicio de ia red digital.

El {itimo corponente de los activos intangibles son las aplicaciones informéticas que tienen una vida Util promedio de 3 afios, se amortiza
en linea recta. El software con el que cusnta la Compafiia se encuentra en constante actualizacion y el proveedor presta mantenimienta
evitando el deterioro por chsolescencia.

Los costos asociados con el mantenimiento de pregramas de computo se reconocen como gasto cuando se incurren. Los costos de
desarrollo que son directamente afribuibles al disefio y prueba de programas de computos idertificables y Gnicos que controfa la Compafiia
s@ reconogen come actives intangibles cuando cumplen con los siguientes criterios:

+ Técnicamente es posible completar el programa de complio de modo que podra ser usado.

« La gerencia tiene la infencion de terminar el programa de computo y de usarlo o venderlo,

+ Se tiene fa capacidad para usar o vender el programa de compute,

* Se puede demostrar que es probable que el programa de compulo generard beneficios econdmicos futures,

+ Se liene los recursos téenicos, financieros y ofros recursos necesarios para completar el desarrollo del programa de compuio que permita
Sl UsO 0 venta,

* Bl gasto afribuible al programa de cdmpute durante su desarrcllo se pueda medir de manera confiable.

Los costos direstos que se capitalizan como parle del costo de los pregramas de computo incluyen costos de los empleados que desarrollan
los programas de computo y la porcion apropiada de otros costos directos.

Ciros coslos de desarrallo que no cumplan con los criterios de capitalizacion se reconocen 2n fos resuliados conforme se incurren. Los
costos de desarrolle que previamente fueron reconocidos en los resultados no se reconocen como un activo en periodos subsiguientes.

6.11.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles con vida (il definida adquiridos de forma separada son registrados al costo menos fa amortizacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el métade de linea racta sobre su vida 1itil estimada.
La vida (il estimada y método de depreciacion son ravisados al final de cada periodo sobre el que se informa, siendo el efecto de cualquier
camblo en et estimado registrade sobre una base prospectiva. os activos intangibles con vida Glil indefinida que son adquiridos
separadamente se regisiran al costo menos cualquier pérdida por deterioro acumulada,

6.11.2 Activos inlangibles generados internamente
Los desembalsos originados por las actividades de investigacion se reconocen como un gasto en el periodo en el cual se incurren.
Un activo intangible generado Internamente como consecuencia de actividades de desarrollo {o de la fase de desarrallo de un proyecto

interno) es reconocido si, y sblo si, se cumplen las condiciones indicadas a confinuacion:

. Técnicamente, es posible completar fa produccion del activo intangible de forma gue pueda estar disponible para su ufilizacién o su
venta.
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. Su intencién de completar el activo infangible en cuestion, para usarlo o venderlo.
' Su capacidad para utilizar o vender el aclive intangible.
. La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios econdmicos en el future.

. L disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para complatar el desarrollo y para ufilizar o vender
el activo intangible.

. Su capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuibie al activo intangible durante su desarroile.

Ei monto inicialmente reconocido para un activo intangible generado infernamente sera la suma de fos desembolsos incurridos desde el
momenta en que el elemento curaple las condiciones para su reconocimiento, esiablecidas anteriormente. Cuande no se puede reconocer
un active intangible generado internamente, fos desembolsos por desarrollo son cargados en ganancias o pérdidas en ef periodo en que se
incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento iniciaf, un active intangible generade internamente se contabilizaréd por su costo menos la
amortizacidén acumulada y ef imporie acumulado de 1as pérdidas por deferioro, sobre la misma base gue los activos intangibles que son
adquiridos de forma separada.

Las siguienies vidas (tiles son usadas para el calculo de fa amartizacion:

Desarrolio capitalizado 0 afios
Aplicaciones informaticas 3 afios
Licencias 10 afios

Los activos intangibles por concepto de derechos dependen de la negociacion contractual para definir su vida Gfil.
6.11.3 Baja de activos intangibles

Un activo intangible se da de baja al momeanto de su disposicion, o cuando no se esperan beneficios econdmicos fulures de su uso o
disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de labaja en libros de un active intangible, medidas come la diferencia enire los ingresos
netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en ganancias o pérdidas al momento en que el activo es dado
de baja. :

6.11.4 Deterioro del valor de los activos intangibles

Para avitar la chsolescencia de la programacidn, la Cempafiia cuenta con franjas de emisién que tienen ia capacidad de incluir repeticiones,
lo que permite amortizar los saldos de productos previamente emitidos.

Alfinai de cada periodo scbre ef cual se informa, se evalan los importes en libros de los activos ntangibles a fin de determinar si existe un
indicative de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal case, se calculz el monto recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro. Cuando no es posible estimar el monto recuperable de un activo individual, 1a Corepafiia
calcula el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo a la qua pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable
y consistente de distribucion, fos activos comunes son fambién asignados a las unidades generadoras de efective individuales, o distribuidas
al grupe mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y
consistente.

Los activos intangibles con una vida Uil indefinida o fodavia no disponibles para su uso deben ser sometidos a una comprobacion da
deterioro anualmente, o con mayor frecuencia si exisie cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.

El monto racuperable es el mayor entre el valor razonakle menos los costos de disposicion y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, fos
flujos de efectivo fuluros estimados son descontados del valor actual utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleia ias
valoraciones actuales del mercade respecio al valor temporal del dinerc y los riesgos especificos para el active para los cuales no se han
ajustado los estimados de fluje de efective futuros.

Si el monte recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo} calcuiado es menar que su imporle en libros, el importe en libros
del activo (o unidad generadora da efectivo) se reduce a su monio recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmedialamenie
en ganancias o pérdidas, salvo si el aclivo se registra a un monio revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucion en fa revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida posieriormente, el importe en libros del activo (0 unidad generadora de efectivo) aumenta at

valor estimado revisado de su monto recuperable, de {8l manera que el imporie en libros incrementado no exceda &l importe en libros gue
se habria calculado si no se hubiera reconacida la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadera de efectivo) en afios
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anlerlores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconccido automaticamente en ganancias o pérdidas, salvo si el astivo
cormespondiente se regisira al monto revaluade, en cuye caso ef reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la
ravaluacion.

6.12 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio
6.12.1 Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumenitos de deuda y patrimenio son clasificados como pastvos financieros o come patrimonio de conformidad cor Ia sustancia del
acuerdo centraciual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patiimonio.

6.12.2 Pasivos financieros
Los pasivos financiercs son clasificados al valor razonable con cambios en los resuitados u ‘otros pasivos financieros'.

6.12.2.1 Otros pasivos financieros - L.os otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y fas cuentas por pagar comerciaies y ofras)
s¢ miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de inferés efectiva.

El método de Ia fasa de intorés efectiva es un métode de caloulo del costo amorlizado de un pasivo financiero y de imputacisn del gasto
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de inferds efectiva es la tasa de dascusnte que iguala exactamente los flujos de efective
por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y punlos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efecilva, los
costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a o largo de la vida esperada del pasivo firanciero (o, cuando sea adecuado),
en un pericdo méas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inlcial,

6.12.2.2 Pasivo financiero dado de baja - La Compaiiia dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo sf, expiran, cancelan ¢
cumplen las obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importa en libres def pasivo financierc dado de baja y la confraprestacion
pagada y por pagar se reccnoce en ganancias o pérdidas.

6.13 Provisiones

Las provisiones se recenocen cuando la Compafiia tiene una obiigacién presente (va sea Jegal o implicita) como resultado de un suceso
pasado, es probable que la Compafilz tenga que desprenderse de racursos que comporten beneficios econémicos para cancelar la
obligacitn, y puade hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocida como provision debe ser Ja mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final
del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y fas incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando et flujo de efoctivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valer actual da dicho flujo de
efectivo (cuande el efecto del valor del dinero en el tiempo es material). Cuando se espera la recuperacitn de algunos o fodos los heneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provision, e feconoce Una cuenta por cobrar como un active si es virualmente seguro que se
recibiré el desembolso y el monte de la cuenta por cobrar puede ser medido con figbilidad.

6.13.1 Contrafes onerosos

Sila entidad tiene un contrato oneroso, las obligaciones presentes que se deriven del misma deben ser reconocidas y medidas como tna
provision. Un conirale oneroso es aquél en el que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones comprometidas, sor: mayores que
los beneficios que se espera recibir del mismo. La Compafiia no tiene aclualmente cantratos onerosos.

6.13.2 Reestructuraciones

Se reconoce una provision para restructuracién cuando fa Compaiiia tenga un plan format detallade para efectuar lz reestructuracion, y se
haya creado una expectativa reat, enfre los afectados, respecto a que se llevara a cabg la reestructuracion, ya sea por haber comenzado a
ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracierfsticas a los que se van a ver afectados por el mismo. La medicién de Ia
provision para restructuracion debe incluir sélo los desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales comprenden los mentos
que se produzcan necesariamente por la restructuracion; y que no estén asociados con las actividades que contindan en ta entidad,
Actualmente la Compafiia no esta comprometida en un proceso da reestructuracion.

6.14 Beneficios a empleados

Planes de aportaciones definidas

Las obligaciones por aportaciones a planes de aportaciones definidas se reconocen como gasto a medida que se presta el servicio
relacionado. Las aportacionas pagadas por adelantado son reconocldas como un active, en Ja madida en que esté disporible un resmbolso
de efectivo o una reduccion en los pagos futuros.
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Pianes de beneficios definidos

La obfigacion neta de la Compafia relacionada con planes de beneficios definidos se calcula separadamente para ¢ada plan, estimande el
mporte del beneficio futuro que los empleados han ganado en el pericdo actual y en periodes anteriores, descontande ese importe y
deduciendo el valor razonable de los activos del plan.

6.14.1 Beneficios a empleados a corto plazo

l.os beneficios a los empleados a corto plazo son medidos sobre bases no descontadas y son reconocidos como gastos cuando se presta
el servicio refacionado.

Se reconoce una obligacitn por el monto que se espera pagar, si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita aciual de pagar este
monto comg resuitado de un servicic entregado por &l empleado en el pasado v la obligacién puede ser estimada con fiabilidad.

6.14.2 Otros beneficios a large plazo
La obligacién neta de la Compafiia en relacion con beneficics a los empleados a largo plazo, es ef importe dei beneficio futuro que los
empleados han ganado a cambio de sus servicios en el periodo actual y en periodes anteriores. E! beneficio es descontado para determinar

su valor presente. Las nuevas mediciones se reconccen en resultades en el periodo en que surgen.

7. CAMBIOS NORMATIVQS

De acuerde con lo indicado en el Decreto 2170 de diclembre de 2017, se relacionan & continuacion las normas emitidas aplicables a partir
de 2019, El impacio de estas normas esta en procsso de evaluacion por parte de fa administracion de la Compafifa.

Nerma de informacién financiera Tema de la norma o enmienda Detalle

NIiF 16 — Arrendamientos La NIIF 16 de Arrendamientos establece los
principios para el reconccimiente, medicidn,
presentacion e informacion a revelar de los
arrendamientos. EL objelivo es asegurar que los
arrendatarios y arrendadores proporcionen
informacion relevante de forma que represente
fielmente asas transacciones. Esta informacion
proporciona una base a los usuarios de los
estados financieros para evaiuar e efecto que
los arrendamientos tienen sobre la situacién
financiera, el rendimiento financiero y fos flujos
de efective de la entidad.

Reconocimiento, medicién,
presentacidn e informacidn a revelar
de ios arrendamientos

NIC 40 — Propiedades e inversion Transferencias de propiedades de

mversitn

Modifica el parrafo 57 de forma que se refleje el
principic de que un cambio de uso implicaria (a)
una evaluacion de si una propiedad cumple, o
ha dejado de cumplir, a definicidn de propiedad
de inversion; y {b} contar con evidencia que
apoye que ha ocurride ese cambic de uso.
Mediante la aplicacion de este principio una
entidad transferira propiedades en construecion
o desarrolio a, o desde, propiedades de
inversion cuando, y solo cuando, exista un
cambio de use de esta propiedad apoyado por
evidencia.

Mejoras Anuales a las Normas
NIIF Ciclo 2014 - 2016

Modificaciones a la NIIF 1 Adopcion
por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién
Financiera.

Eliminacion de exenciones a corto plazo para
las entidades que adoptan por primera vez las
Normas NIIF.

Modificaciones a la NHF 12
informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades.

Aclaracion del alcance de la norma.
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Norma de informacion financiera

Tema de la norma o enmienda

Datalle

Modificaciones a la NIC 28
Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

Medicion & valor razenable de una asociada o

negocio conjunto.

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El siguiente es el detalle del efectivo y aquivalentes de efectivo:

Caja
Bancos

Derachos fiduciarios - Cartera colectiva abierta

Total efectivo y equivalentes de efectivo

2018 2017
1.280.408 621.156
1.667.953 2.310.385
8.568 1.453
2.956.930 2.933.004

Durante 2018 la Compaiita realizo una ampliacion de capital mediante aportaciones en efectivo por un importe de $59.959.987 (ver nota
22.1) que no usc efectivo ni equivalentes de efectivo.

9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es el detalle de los deudores comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar:

Clientes nacionales
Clientes del exterior
Subtotal

Ctras cuentas por cobrar
Partes relacionadas {ver nola 33}
Cuentas por cobrar a trabajadores
Deuderes varics

Subtotal

Deterioro de cariera (i}

Subtotal

Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

2018 2017
46.153.641 71.396.090
19.569.073 17.488.637
§5.722.714 88.884.727
13.728.957 4.823.113

127.852 139.674

2772.317 6.141.069

16.629.126 11.103.756
{10.765.335) {9.530.950)
{10.765.335) (9.530.950)

71.586.505 90.457.533

El periodo de crédito promedio sobre la venta de servicios es de 60 dias. No se hace ninglin recargo por intereses sobre las cuentas
comerciales por cobrar para tos primeros 60 dias después de la facturacion. Posteriormente a esa fecha, se estudia ei cobro de intereses
por mora, aplicando una tasa anual del mercado.

La Compaiifa ha reconcceido un deferioro {pérdida esperada) sobre e total de las cuentas por cobrar a clientes nacionalas y del extranjero,
el valor de las cuenias por cobras con una antigiedad superior o igual a los 360 dias, tiene un deterioro del 100%.

Antes de aceplar cualquier nuevo cliente, la Compaifiia uliliza un sistema externo de calificacion crediticia, para evaluar [z calidad crediticia
del cliente potencial y define les limites de crédito por cliente.

A} 31 de diciembre de 2018, la Compafiia poseia cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar por valor de $74.586.505 (2017 -
$90.457.333} que estabarn: vencidas si bien no habian sufrido pérdidas por deierioro. Estos saldos corresponden a clientes sobre los cuales
no existe ur historial reciente de morosidad. El anélisis de antigiledad de estas cuentas es el siguiente:

Hasta 80 dias

Enire 91 y 180 dias

Enire 181 y 365 dias

Mas de 365 dias

Total clientes y partes relacionadas
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2018 2017

57.653.990 74.732.971
3.806.539 3.204.077
3.184.671 4.388.679
£.931.205 8.131.805

71.586.505 90.457 633




El irmporte de la provision por delerioro es de $10.765.335 al 31 de diciembre de 2018 (2017 - $9.530.950). Las cuentas comerciales por
cobrar gue han sufrido deterioro corresponden bésicamente a ventas internacionales de producciones, venta de pauta publicitaria y ofras
unidades de negocio.

(i) Ef movimiento de la provision por deterioro de deudores comerciales y olras cuentas por cobrar:

2018 2017
Saldo a 31 de diciembre de 2017 9.530.950 10.356.903
Adicidn deterioro clientes {nota 26) 5.062.566 2.037.199
Adicibn deterioro deudores varios 120.902 -
Castigos (3.949.082) {2.883.152)
Total provision por deterioro de fos deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 10.765.335 9.530.950

La maxima exposicidn al riesgo de crédito a la fecha del balance es el importe en libros de cada clase de cuenta a cobrar mencionado
anteriormente. L.a Compaiia no mantiene ninguna garantia como segure de cobro.

Al deferminar la recuperabilidad de una cuenta comercial por cobraz, la Compafiia considera cualquier cambio en la calidad crediticia de
dicha cuenta a partir de la fecha en que se otorgd inicialmente el crédito hasta el final del periodo sobre el que se informa. La concentracién
del riesgo de crédite es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente.

El valor en libros de los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar esta denominado en las siguientes monedas:

2018 2017

Pesos colombianos 46.993 689 72.968.886
Délares de los Estados Unidos de América 24.1564.762 17.391.014
Ofras monedas 438.054 97.623
Tetal deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 71.586.505 90457 533

10. ACTIVOS INTANGIBLES

El siguiente es el detalle de los activos intangibles:

2018 2017

Desarrollc capitalizado 74.250.923 94.637.014
Darechos 133.694 .852 204.407.564
Aplicaciones informaticas 1.219.953 025.746
Licencia concesion (i} 130.934.167 21175718
Red Digital 13.862.841 6.337.936
Total activos infangibles 353.952.736 327.483.978
Menos intangibles corio plaze 74.530.710 96.568.837
Intangibles largo plazo 279.422.026 230.925.141

(¥ Corresponde principalmente & la extension de (a concesidn suscrita con la Autoridad Nacionai de Televisién (ANTY) para la operacidn
y explotacion del canal de operacién privada por 10 afios, contado 2 partir del 11 de enero de 2019. De la licencia anierior viene un
saldo por $847.029.
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10.1 Cambios en activos intangibles por clase

Coslo

31 de diciembre de 2016
Adiciones

31 de diciembre de 2017
Adiciones

31 de diciembre de 2018

Amortizacién acumulada v deterioro
31 da diciembre de 2016
" Adicicnes
31 de diciembre de 2017
Adiciones
31 de diciembre de 2018

Haide neto 31 de diciembre de 2018
Menos: Intangibles corto plazo

intangibles large plazo

Desarrotio Aplicaciones
capitalizado informéticas Derechos Licencias Total
809.125.353 3.508.351 736.820.191 179.798.740 1.729.252.635
206.922.223 261.873 89.612.894 6.337.936 303.434.926
1.016.047.578 3.770.224 8726.733.085 186.136.676 2.032,687.561
206.104.530 703.928 56.896.888 137,602,043 401.307.387
1.222152.108 4,474,150 883.629.973 323.738.719 2433.994.948
Desarrollo Aplicaciones
capitalizado informaticas Derechos Licencias Total
720.899.634 2465.178 489.3668.138 138.294.333 1.351.027.283
200510928 379,300 132.957.383 20.328.689 354.176.300
921.410.562 2.844.478 622.325.521 158.623.022 1.705.203.583
226.490.621 409.719 127 609.600 20.328.689 374.838.625
1.147.901.183 3.254.197 749.935.121 178.951.711 2.080.042.212
74.250.923 1.219.953 133.694.852 144.787.008 353.952.736
23.957.942 36.247.038 15.326.730 74.530.71C
50.792.881 1.219.953 98.447.814 129.461.278 279.422.026

La Compafiia cuenta con la Concesitn del Canal Privado que asignd la ANTVY la cual le permitira emitir su sefial hasia ef 10 de enerc de
2019, esfa se amortiza mensualmente por el método de finea recta.

Ef 17 de abril de 2018 Ja Compatiia suscribio con la Autoridad Nacional de Television (ANTV) ef Otre sf No. 13 - prrroga 2 al Conlrato de
Concesitn No. 140 de 1997, mediante el cuat se extiende la Concesidn para la Operacion y Explotacion del Canal de Television Privado
por 10 afios contados a partir del 11 de enero de 2019. La Compafifa pagard a la ANTV por concepto de la prarroga la suma de
$130.087.138,000 pescs colombianos de abril de 2018 actuaiizados a enero de 2018 con |z inflacién certificada por el DANE. El vator de la
prirroga debe ser canceiado por la Compafiia, en forma diferida en un plazo de 2 afios, contados a partir del 11 de enerc de 2019 mediante
8 pagos en perlodos trimestrales anticipados, el primero de eflos antre el 11 y el 15 de enero de 2019 v los siete pagos restantes, dentro de
los b dias calendario siguientes al vencimiento de los correspondientes frimestres. Para esta prorroga se cansidarara con iasa de descuento

del 2,5% trimestral.

10.2 Deterioro

No se ha reconocido provision por deterioro sobre los activas intangibles al cierre del pericdo.

11. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

El siguiente es el defalle de los otros activos financieros corrientes;

Pagos anticipados
Seguros
Arrendamigntos
Servicios

VA

Total otros activos financieros corrientes
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2018 207
1.280.117 810,787
- 28.370
3.098.849 6.418.489
35.267 --
4.414.233 7.257.646




12, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El siguiente es ei detalle de los olros activos financieros corrientes:

Vigencias fiscales anteriores renta
Vigencias fiscales corriente renfa

Total otros activos financieros corrientes

13. PROPIEDADES Y EQUIPO

2018 2017
26.652.871 12.672.194

2.264.613 13.766.763
28.917.484 26.438.957

El saido al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 y fos movimientos por ef periodo terminado el 31 de diciembre siguen a

continuacion:

Al 31 de diciembre de 2016
Costo

Depresiacidn acumulada
Costonelo

Al 31 de diciembre de 2016
Saldo al comienzo del afio
Adiciones

Retires

Traslados PP&E

Traslados otros

Carga de depreciacion
Deterioro

Revaluacion

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Al 31 de diciembre de 2017
Costo

Cepreciacion acumulada
Costo nefo

Al 31 de diciembre de 2017

Saldo ai comienzo del afio
Adiciones

Refiros

Traslados PP&E

Traslados otros

Cargo de depreciacitn

Deterioro

Revaluzcion

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Al 31 de diciembre de 2018
Costo

Depreciacion acumulada
Costo neto

Muebles y
Construcciones equipos de
en curso y oficina,
Terrenos y magquinaria en vehiculos y

edificigs montaje Maquinaria otros Total
158.631.169 1.734.465 108.839.244 26.059.092 295.263.970
{2.615.733} (18.625.787} (5.069.687) (26.311.207)
156.015.436 1.734.465 90.213.457 20.589.405 268.952.763
156.015.436 1.734.465 90.213.457 20.869.405 268.952.763
1.436.834 2.004.760 10.500.487 2.190.361 16.131.442
- - (118.515) (52.878) {168.393)
1.168.817 {1.168.817) - - -
- (14.678) - {202.134) (216.812
(2.679.968) - (19.366.592) {4.132.500} (26.178.060)
(14.949.837) - (1574.717) {46.013) {16.570.367)
20.078.411 — - 2.519.749 22.598.160
161.068.893 2.555.730 79.658.120 21.266.990 264.548.733
166.364.594 2555730 117.445.086 30.406.858 316.772.268
{5.295.701) -- (37.786.966) (9.140.868) (52.223.535)
161.068.893 2.565.730 79.6568.120 21.265.990 264.548.733
161.068.893 2.555.730 79.658.120 21.265.990 264 548.733
472,198 7.489.988 11.430.827 1.696.40% 21.089.423
- - (334.398) {180.061) (514.459)
123,341 (816.957) 287.554 406.062 --
80.2589 (7.828.770) 4,312 (514.338} (8.258.527)
{1.253.147) - {13.695.061) (3.324.048) (18.273.256)
{6.793.418} - {2.090.134) (291.937) (9.175.489)
9.260.409 - 4245317 2.600.060 16.105.786
162.958.546 1.409.991 79.505.537 21,658,137 266.532.211
169.507.3%4 1.409.931 130.988.564 34.123.063 336.026.002
(6.548.848) - (51.483.027) (12.464.916) {70.496.791}
162.958.546 1.409.931 79.505.637 21,658,137 265532.211
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El gasto por depreciacion del afio 2018 por valor de $18.273.256 (2017 - $26.178.060) fue cargado asi: coslo de ventas $8.878.713 gastos
de administracion $2.460.068 y gastos de ventas $6.934 475.

Las construcciones en curso y equipos en montaje del afic 2017 y 2018 corresponden principalmente a expansionas que estan siendo
adelantadas en fas estacicnes de transmision satelital.

Pérdidas por deterioro reconocidas durante el afio

En 2018 como resuftado del avaliie, la Compafiia efectud una revision del monto recuperable de tas propiedades y equipos. Esta revision
condujo al reconacimiento de una pérdida por deterioro de $9.175.489 la cual fue registrada como menor valor de revaluaciones pasadas,
en la cuenta de superavit por revaluasion. El valor razonable menos los costos de disposicion es menor que el valor en uso y, por lo fante,
el importe recuperable de los aclivos ha sido calculade basandose en su valor en uso. Durante el 2017 el availio presentd un deterioro por
$16.570.367 la cual fue registrada come menor valor de revaluaciones pasadas, en la cuenta de Superavit por revaluacion.

La causa del delerioro en el afio 2018 y 2017 obedece a evidencia de chsolescencia o deterioro fisico del activo; asi como cambios
significativos en la manera en que se usa o se espera usar el aclivo, que afectarin desfavorablemente a la Compafiia.

Propiedades y equipo registrados a mentos revaluados

En el afio 2018, las propiedades y equipo fueron medidos a valor razonable por fa organizacidn Levin de Colombia S.A.S, y el Consorcio
Canales Nacionales Privados para la red de transmisién.

La organizacion Levin de Colombia §.A.S. es independiente no relacionada con la Compaiifa. La valuacion fue determinada con fos precios
de referencia de operaciones del mercado en condiciones de libre competancia,

infoermacién adicional

No existen compromisos contrastuales por la adquisicion de propiedades y equipos y no hay restricciones al titulo y propiedad de las
mismas, No existen propiedades y equipos cempromelidos para garantizar |os préstamos de la Compafifa.

4. PROPIEDADES DE INVERSION

2018 2017
Valor razonable
Propledades de inversion terminadas 3.298.126 3.265.049
Saldo al inicio del afio 3.265.049 2.802.741
{Retiros) adiciones (80.268} 122148
Ganancia por revaluacion de propiedades 113.344 340.160
Saldo al final de afio 3.298.125 3.265.049

El valor razonable de tas propiedades de inversion de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 se obtuvo a través de avalio realizado per
Organizacion Levin S.A.S. Al 31 de diclembre de 2017 se obtuvo a través de unos aval(os realizados por Fonnegra Gerlein S.A. y por Luis
Fernando Manguin Mennessey, valuadores independientes no relacionados con la Compafiia. Los valuadores cuentan con todas las
certificaciones apropiadas y experiencia reciente en el avallo de propiedades en las ubicaciones referidas. Ej valor razonable se deferming
segln &l enfoque de mercado.

Sobre las propiedades de inversion no existen compromisos contractuales de adquisicion ni para garantizar los préstamos de la Compaiia.,
Todas las propisdades de inversion de la Compafila se mantienen con pleno dominic bajo contrato de arrendamiento operativo y no se
tionen restricciones sobre las mismas, ni sobre los ingresos que generan cada una de ellas.

15. INVERSIONES EN SUBORDINADA

Ef detalle de fa subordinada de la Compafiia al clerre del perfodo sobre el que se informa es el siguiente;

Nombre de la Lugar de constitucion y Proporcion de participacion
subordinada Actividad principal operaciones accionarfa y poder de voto
NTN24 S.AS, Servicios de television Colombia 100%
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La informacion financiera refacionada con la subordinada es la siguiente:

Total actives

Total pasivos

Activos netos

Participacion en fos actives nefos de las suberdinada
Ingresos

Total pérdida de! periodo

Participacion de la Compafia en la pérdida de la subordinada

2018 2047
8469.976 13.802.657
10.919.328 9.739.037
(2.449.352) 4,083.620
(2.449.352) 4.063.620
11.827.143 24 824.707
(6.532.954) {2.001.031)
(6.532.954) (2.091.031)

Basados en ta KIC 28; debido a los resultados de la subardinada en el periodo 2018 la inversion se redujo hasta $0 (cero).

Las inversionas en subordinadas se contabilizan por el método de participacion.

16. INVERSIONES EN ASOCIADAS

El siguiente es el detalle de las inversiones en asociadas:

Nombre de[a Actividad Lugar de
asociada principal censtitucion y Proporcion de parficipacidn acclonaria y poder de voto
operaciones
2018 2017 2048 2017
WINSPORTS SAS. — Senvcios de Colombia 50% 50% 50063988 50.063.288
Medios y Serviclos Ofras aclividades . o
Integrados Lida, empresariales Colombia 50% 50% 552,727 552727
Editorial C&P S.AS*  Publicidad Colombia - 25% - 1.595.641
Total 50.616.015 §2.211.656

*E1 31 de mayo de 2018 en reunidn extraordinaria de la Asamblea de Accicnistas segln acta N° 22, se decreté el cierre de la sociedad
Editerlal C&P S.AS. y se autorizé al liquidador para inscribir el acta en la Camara de Comercio con el fin de oblener Ja cancelacion de la
matricula mercant de dicha Sociedad. Este proceso generc una pérdida por $1.5635.562 la cual fus registrada a resultados (ver nota 25).

Las inversiones en ascciadas se contabilizan por el costo.
16.1 Detalle de la participacién en las asociadas

{i} WIN SPORTS S.A.S.

Total activo

Total pasivo
Activo neto

Participacién de [a Compaiiia en el activo neto de la asociada

Tetal ingresos
Toial utilidad del afio

Pariicipacion de la Corpaiiia en fa utilidad de la asociada
{ii) Medios y Servicios Integrados Lida,

Total activo

Total pasivo

Activo neto

Participacion de [a Compaiiia en el activo neto de la asociada
Total ingresos
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2018 2017

168.449.542 163.139.496
{64.725.857) {75.472.862)
103.723.675 87.666.634
51.861.838 43.833.317
153.996.867 130.983.739
16.057.041 4.093.137
8.028.521 2,046.569

2018 2017

2372.76% 2.152.308
(1.026.717) (1.062.202)
1.346.044 1.080.105
673.022 545.053
5.862.925 5.213.457




Total utifidad del afio 255,938 22.587

Participacion de la Compaiiia en la utifidad de la asociada 127.969 11,294
(iif) Editorial C&P S.A.S, 2018 2017
Yotal activo - 2.810.714
Total pasivo - (659.272)
Activo neto -- 2.251.442
Participacién de la Compafiia en el activo neto de la asociada - 562.861
2018 2017
Total ingresos i - 37.871
Total pérdida del afio - (845.728)
Participacion de fa Compafia en la pardida de la asociada - (211432
Total resuftado de participacion en asociadas 8.156.490 1.846.431

17. OBLIGACIONES FINANCIERAS

2018 2017

Garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios (i) . 241.179.852 242.093.686
Prestamos parles relacionadas {ii} 2.478.856 -

243.658.708 242.093.686
Corriente 182,548,541 84.999.686
No coriente 61.110.167 157.094.000
Total obligaciones financieras 243.658.708 242.093.688

17.1 Resumen de acuerdos de préstamos

{)  Garanlizados por pagarés. Latasa de interés efectiva promedio ponderada sobre los préstamos bancarios es de 9.18% para el afio
2018 (2017 - 9.58%).
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Entidades financieras Tasa de inferés Vencimientos 2018 2m7
Banco de Bogota I.B.R{T.V)+4.40 22 de Noviembre de 2020 21472317 21.242 445
Banco de Bogol I.B.R(T.V)+4.55 27 de marzo de 2019 3.359.741 3.350.741
Banco de Bogola 1.B.R{T.V)+4.30 23 de Maya de 2019 5.240.351 5.249.899
Banco de Bogota DTF(EA)+25 14 de Julio de 2020 19.950.455 14.990.458
Banco de Bogota .B.R(T.V)+3.85 20 de Noviembre de 2019 29.929.614 20995788
Banco de Bogota LBR(T.V)+.15 22 de Febrero de 2019 3.738.169 3.750.000
Banco de Bogota I.B.R (T.V)+4.30 1¢ de Febrero de 2019 4,999.999 4,999.999
Banco de Bogota LBR(T.V}+3.50 8 de Abril de 2019 2.995.081 2.895.999
Banco de Bogota LB.R(T.V+3.50 3 de Abril de 2019 2.999.999 3.000.000
Banco de Bogota LB.R{T.V}+4.25" 3 de Octubre de 2018 13.663.887 13.750.000
Davivienda LP.C+6.1 14 de Septiembre de 2020 48.000.000
Davivienda 1BR+38 31 de Julio de 2018 - 1.644.655
Davivienda LBR-+0 14 de Septiembre de 2018 - 3.500.000
Davivienda .B.R+38 - 6 de Noviembre de 2018 - ~1.645.000 .
Davivienda |.B.R+3.80 23 de Julio da 2018 - 10.000.000
Davivienda I.B.R+3,7 14 de Diciembre de 2018 - 5.000.000
Davivienda .B.R+.11 30 de Cclubre de 2018 - 4.934.430
Davivienda LB.R+3.8% 30 de Noviembre 2018 - 9.959.999
Davivienda LB.R +4.30 1 de Agosto de 2018 1.289.364
Davivienda DTF+2.5 3C de Julio de 2018 1,644 653
Davivienda I.P.C+3,80 24 de Noviembre de 2018 - 5.000.000
Davivienda I.B.R. (M.V)+3.40 14 de Enero de 2019 45.393.474 -
Davivienda I.P.C+6.1 14 de Sepliembre de 2020 47.999.908 -
Davivienda 950 EA. 31 de Enerc de 2019 581,799 -
Bancolombia LBR(T.V)+440 10 de Noviembre de 2020 19.994.381 19.994,380
Bancolombia LBR(T.V}+3.50 14 de Febrero de 2019 8.000.000 8.006.000
Banco de Occidente LBR{TV}+4.0 15 de Enero de 2018 8.500.000 10.000.000
Infereses por pagar 31 de Diciembre de 2019 2.620.287 3.102.778

241.179.852 242.091.686
{ii  Parles relacionadas
NTN24 S.AS. LBR(T.V}+3.50 31 de Diciembra de 2019 2.478.856 -
Tetal obligaciones financieras 243.658.708 242.093.686
17.2 Conciliacién entre cambios en los pasives y fiujos de efectivo surgidos de actividades de financiacion:
Sobregiros bancarios
usados para
propositos de Otros préstamos y
administracién de caja obllgaciones Total
Saldo a 31 de diciembre de 2017 - 242.093.686 242.093.686
Camblos por flujos de efectivo de financiacion
Cobros de transaccion relacionados con préstamos y obligaciones - 68.631.151 68.631.151
Intereses pagados - 20442736 20.442.736
Pago de obligaciones financiaras - 67.448.027 68.029.826
Sobregiro 581.799 581.798
Intereses causados 22.609.083 22609.083
Total cambios por fluios de efectivo de financiacion M . 243.076.909 _ 243.658.708
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18. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de acreadores comerciales y otras cuentas por pagar comprende principalmente lo siguiente;

2018 2017

Corto plazo

Proveedores 8.061.951 9.765.337
Partes relacicnadas {ver nota 33) 3.127.643 5.678.891
Cuentas por pagar 65.712.959 71.284.621
Acreedores oficiales (i) 66.308.366 -
Total corto plazo 143.210.819 86.718.849
Largo plazo

Acreedores oficiales {i) 66.588.441 --
Tolal largo plazo 66.588.441 -
Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 209.799.360 86.718.849

(i) EI 17 de abril de 2018 la Compafiia suscribio con la Autoridad Nacional de Television (ANTV) el Otro si No. 13 - Prérroga 2 al Contrate
de Cancesion No. 140 de 1997, mediante el cuat se extiende la concesion para la operacion y explotacién del canal de television privado
por 10 afios contados a parlir del 11 de enero de 2019. La Compaiiia pagars a la ANTV por concepto de fa prorroga la suma de
$130.076.000.000 pesos calombianos de abril de 2018 actualizados a enero de 2019 con la inflacién certificada por el DANE.

&l periado de crédito promedic para la compra de ciertos bienes ¢ servicios es de 2 meses. No se han cargado intereses sobre las cuentas
comerciales per pagar para los primeros 60 dias a partir de 1a fecha de facturacién. La Compafiia tiene implementadas polfticas de manejo
de riesgo financierc para asegurar qus todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

19. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

2018 2017
Impuesto a las ventas 1.970.265 1.878.514
Induslria y comercio - 252630
Retencién en la fuente 2.649.091 2.860.915
Total impuesto por pagar 4.619.356 4.992.059

20. PROVISIONES

2018 2017
Provisiones 4.162.452 2.261.462
El siguiente es el detalle de las provisiones: 2018 2017
Demandas Laberales (i) 1.372.500 1.315.851
Demandas legales {ii) _ 1.560.532 --
Requerimianto UGPP (iii) 1.229.420 945511
Total provisiones 4.162.452 2.261.462

(i) Demandas laborales; El saldo corresponde a procesos en contra de la Compafiia los cuales son gestionadas con abogades externos
llevados con el debido proceso.

{ii) Demandas legales: Et saido cerresponde a procesos en conira da la Compaiiia, estos son gestionados con abogados externos e internos
dentro de los tizmpos establecidos en cada proceso,

(i) Requetimiento UGPP: La Compafita reconocid el valor establecido en el requerimiento emitido por la Unidad Administrativa Especial de
Gestion Pensional y Contribuciones Parafiscales de la Proteccion Social (UGPP}, en desarrollo de la auditoria realizada &l pago de aportes
de seguridad social y parafiscal en el afio 2013, La sancion corresponde a $1.229.420, el procaso no ha concluido y esta en verificacion en
dicha Unidad, por lo 1anto, la cuantia puede variar de acuerdo con el resultado de la revision de los soporles y pruebas enfregadas.
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20,1 Cambio en las provisiones

Demandas Demandas
legales [aborales UGFP Total

Saldo af 31 de diciembre de 2017 - 1.315.851 945.811 2961 452
Adiciones 1.5660.532 56.649 283.808 1.500.990

Saldo ai 31 de diciembre de 2018 1.560.532 1.372 500 1.229.420 4,162,452

21. BENEFICIOS A EMPLEADOS
El siguiente es el detalle de los beneficios a empleados:
2018 2017

Salarios por pagar 400.856 258.581
Cesantias 2.360.983 2463.921
Intereses de Cesantias 271.867 280.052
Vacaciones 4.871.335 6.538.546
Total corto plazo 7.905.051 9.641.100
Prima de antigliedad (i) 2.275.304 4.074.768
Total largoe plazo 2.275.304 4,074,768

(i} La Compaiia opara un plan de beneficio para empleados por el cual reconoce una prima extralegal par cada § afios laborados.

El gasto tolal reconocido en el estade de ganancias o pérdidas de $338.005 (2017 - $745.983) representa las contribuciones que la
Compadia debe pagar a dicho plan a las tasas y conforme el caloulo acluarial establecido por un aseser externc. Al 31 de diciembre de
2018, el saldo de beneficios a empleados de $2.275.303 (2017 - $4.074.768) no habia sido pagado.

La valuacion actuarial mas reciente del valor actisal de la obligacion por beneficios definidos fue realizada al 31 de diciembre de 2018 por
Deloitte Asescres y Consultores Ltda. El valor actual de la obligacion por bensficios definidos, y el costo del servicio actual y costo de
servicio pasado relacienado se midferon usandoe el métedo de crédito de la unidad proyectada.

Las presuncicnes principales usadas para proposiios de las valuacionas actuariales sen las siguientes:

2018 2017
Tasa(s) de descuento™ 7.04% 6,82%
Tasa(s) esperada(s) de incremento salarial (inflacion) 3,38% 4,30%
Supuestos demograficos edad maxima de retiro {afios)
Hombres 62 62
Mujeras 57 57

*  Tasa de los TES en pesos con corte al 31 de octubre de 2018, Basado en la tabla de mortalidad estandar del pais se utiliz6 la tabla
RV-08. Resolucidn 1555 de 2010 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Los importes reconocidos en los resultados con respecto a estos planes de beneficios definidos son los siguientes.

2018 2017
Costo por servicic actual 96.807 191.977
Costo por servicio pasado y {Ganancia) pérdida actuarial - | 292.394
Gasto por interés neto 241.198 261612
Total componentes de [os costos por beneficios definidos reconocidos en resultados 338.005 745,983

El costo por servicio actual y el gasto por interés neto del afic estan incluidos en el gasto por beneficios del empleado en ganancias o
pérdidas. Del gasto del afio, un monto de $25.362 (2017 - $395.062) ha sido incluido en resultados como costo de ventas y el restante se
ha inciuido en gastos administrativos.
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Movimiento en &t valor presente de la obligacién de bensficios definidos del largo plazo en el afio actual;

2018 2017
Obligacion de beneficios definidos inicial 4.074.768 3611.162
Costo de fos servicios del periodo corrisnte 96.806 191.977
Costo por infereses 241.198 261612
Nuevas mediciones (ganancias)/pérdidas (1.058.107) 202394
Beneficios pagades directamante por la Compafila (1.079.363) (282.377)
Total planes de beneficios definidos a empleados 2.275.302 474.768

Anélisis de sensibilidad

e acuerdo con los supuestos actuariales presentados en el apartado anterior, la variacién de los supuestos acluariates que podrian afectar
el valor de fa ebligacion por beneficios definidos corresponde a variaciones en la tasa de descuento y a la tasa de inflacién. Esto bajo el
entendimiento de que la tabla de mortalidad utilizada es la mejor y Gnica estimacion disponible para la poblacion colombiana.

Valor de la obligacion por beneficios definidos

Tasa de descuento

6.54% 7.04% 7.54%
Varlacion del IPC para el 25% 2.278.638 2.229.202 2.181.508
2019 y 2020 en adelante 3.0% 2.326.267 2.275.302 2.226.151
respeclivamente 35% 2,375,201 2.322.648 2.771.983

Ef minimo valor que podria tener la obligacion {aproximadamente $2.181 miflones) se presenta en caso que la inflacién sea la minima del
intervalo de sensibifidad (2.5% para 2l afio 2020 en adelante) y |a tasa de descuento la maxima (7.54%). Mientras que el maximo valor
(aproximadamente $2.375 millones) se presenta en el caso contrario. £l valor calculado (aproximadamente $2.275 millones) se encuernira
an un punfo intermedio de este analisis de sensibifidad.

22, PATRIMONIO

22.1 Capital

2018 2017
Capital suscrito y pagado 15.893.504 12.000.030
Prima de emision 281.368.993 185.262. 480
Total capital y prima 207.262.497 197.262.510

Segiin actas 261 del 31 de julic y 265 del 29 de octubre de 2018 de fa Junta Directiva, el capital suscrito y pagado de la Compafifa presentd
un incremento como resultado de una capitalizacion por valor de $99.999.987 representado en 3.883.474 de acclones con un valor nominal
$1.000 cada una, pasando el capital suscrif y pagado de $12.000.030 a $15.893.504 representado an 15.893.504 de acciones ordinarias
con Lin valor nominal de $1.000 ¢ada una.

El capital emitido incluye: 2018 2017
20.000.000 accicnes ordinarias autorizadas (con un valor nominal por accion de $1.000) 20.000.000 20.000.000
15.893.504 acciones ordinarias pagadas totalmente (con un valor nominal por accidn $1.000) 15.883.504 12.000.030

Acciones ordinarias totalmente pagadas

Namero de Capifal en Prima de
acciones acciones Emisidn
Saldo al 31 de diciembre de 2018 15.893.504 15.893.504 281.368.993

Las acciones crdinarias pagadas tofalmente, las cuales tienen un valor nominal de $1.000 cada una, olorgan un voto por accidn y un derecho
a dividendo.
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Acciones ordinarias alin ne pagadas totalmente

Ntmero de Capital en
acciones acciones
Saldo al 31 de diciembre de 2018 4.106.496 4.106.496

Las accionas ordinarias que alin no han sido pagadas fotalmente, fienen un valor nominal de $1.000 cada una y otorgan un voto por accién
y deracho a dividendo.

22.1.1 Ganancia {pérdida) por accidn

El calculo de la pérdida por accién al 31 de diciembra de 2018 se basd en la pérdida de $233.758.677 imputable a los accionistas
($95.132.578 en 2017) con un total de acciones ordinarias en circulacidn de 15.893.504 {12.000.030 en 2017), calculado de la siguiente
forma:

2018 2017
Resultado del pericdo (233.758.677) (95.132.578)
Acciones ordinarias en circulacion 13.541.187 12.000.030
Pérdida atribuible a accionistas {17.263) (7.928)
22.2 Reserva legal

2018 2017
Saldo al inicio y final del periodo 6.000.015 6.000.015

La Compafia esta obligada a apropiar como reserva legal ef 10% de sus ganancias netas anuales, hasta que el saldo de la reserva sea
equivalente al 50% del capital suscrito. La reserva no es distribuible antes de la fiquidacion de la Compafifa, pero podra utilizarse para
abscrber ¢ reducir perdidas. Son de libre disponibiiidad por la asambiea general fas apropiaciones hechas en exceso del 50% antes
menclor:ado.

22.3 Reservas ocasionales

2018 2017
Adquisicion o reposicién de propiedades y equipo
Saldo al inicio del periodo 156.795.408 250.186.819
(Gisminucion) para enjugar perdidas {95.132.578} (91.464.175)
Impuesto a la riqueza - {1.927.236)
61.662.830 156.795.408

Las reservas ccasionales, apropiadas directamente de las ganancias acumuladas, son consideradas como reservas para la adquisicion o
reposicion de propiedades y equipos u otra disposicion por parle de la Asamblea de Accionistas. En 2018 segln acta 26 del 23 de marzo,
1a Asamblea de Accionistas aprobo enjugar las pérdidas del afio 2017 con las reservas ocasionales. La Compafiia regisird el impuesio ala
riqueza contra gastos no operacionales dei periodo (2015 y 2016} y confra reserva para adquisicidn o reposicién de propiedades y equipos
{2017) por el valor e} impuesto reconocido al 1 de enero de 2015, 2016 y 2017.

22.4 Otro resultado Integral (ORI}

2018 2017
Saldo al inicio del afio 61.686.156 67.461.627
Revaluacion propiedadas y equipos 16.105.786 22.598.160
Bajas sobre la revaluacion de propiedades v equipos (76.558) {30.189}
Pérdidas por deferioro {9.175.489} {16.570.367)
Pasivo por impuesto diferida susgido sobre la revaluacién 6.408.363 (11.564.127)
Método de participacion 18.983 (208.248)
Saldo al final del afio 74.968.241 61.686.156
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El saldo de revaluacion de propiedades y equipos surge de la revaluacion de los mismos. Al momento de |a venta de las propiedades y
equipas, la parcidn de fa reserva de revaluacién de propiedades que se relaciona con ese activo se {ransfiers diractamente a las ganancias
acumuladas. Las partidas de otro resultado infegral inciuidas en |a reserva de revaluacion de propiedades y equipos no serén reclasificadas
posteriormente a ganancias o pérdidas.

Se pueden hacer distribuciones desde la reserva da revaluacion de propiedades y equipos slempre y cuande estén en conformidad con ios
requerimientos de constitucion de fa Compafiia, la Ley de Sociedades y |a jusisprudencia correspondiente. Igualmente, también se pueden
distribuir de manera efectiva los imporles fuera de la reserva de revaluacion de propiedades como parte de la recompra de acciones. Por
o general, no existen restricciones sobre el pago de “acciones liberadas” fuera de la reserva de revaluacian de propiedades y equipos. Sin
embargo, el pago de distribuciones en efective fuera de la reserva se encuentra restringido por los términos de incorporacion de la
Compafifa. Estas restricciones no aplican para los importes transferidos a las ganancias retenidas,

La Administracion no fiene la intencion er: estos momentos de reafizar ninguna distribucién desde la reserva de revauacion de propiedades
¥ equipos.

23, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ei siguiente es el detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los periodos terminados el 31 de diciembre:

2018 2017
Prestacion de servicios
Pauta publicitaria 276.397.401 325,670,052
Preduccion de comerciales 12.339.433 1541954
Programacion y enfretenimientc 37.249.384 64.337.164
Varios 15.709.89C 23.880.599
341.696.108 429.307.349
Menos: Devoluciones (1.986.848) (3.318.072)
Total ingresos de actividades ordinarias 339.709.260 425.989.277
24, COSTO DE VENTAS
El siguiente es el dstalle de los costos de ventas por los pericdos ferminados &l 31 de diciembra:
2018 2017
Prestacion de servicios
Pauta publicitaria 290.275.492 234.162.357
Produccion de comerciales 9.918.692 13.867.568
Programacion y entretenimiento 7.636.853 16.337.182
Varios 36.690.533 32.783.130
Total costo de ventas 344.521.570 297.150.257

25, GASTOS DE ADMINISTRACION

El siguiente es el detalle de los gastos de administracion por los periodos ferminados & 31 de diciembra:

2018 2017
Beneficios a los empleados 19.777.765 70.361.398
Servicios 8.061.461 9.273.855
Honorarios 6.499.565 5.805.790
Depreciaciones 2.460.068 3.662.487
Seguros 2.083.329 895,158
Diversos 1.5645.487 1.480.949
Deterioro inversiones (nota 16} 1.535.562 32220
Mantenimiento y reparaciones 1.480.927 1.637.937
impuestos (Predial, vehicular, espectaculos y azar) 1.016.373 930,553
Arrendamientos 652.596 885.507
Gastos legales 334.640 222172
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2018 2017

Amortizaciones 226.304 220,749
Coniribucicnes v afiliaciones 210.113 306.910
" Gestos de vigje : 176.319 408.467
Total gastos de administracién 46.060.509 46.154.159

26. COSTOS DE DISTRIBUCION

El siguiente es el detalle de los costos de disiribucion por los periodos terminados el 31 de diclembre:

2018 2017
Beneficios a los empleados 30.867.046 31928428
Amorfizaciones _ . 28.154.757 37.285.078
Servicios 27.386.425 18.915.240
Comisicnes agencias de publicidad 11.503.569 13.705.093
Depreciaciones 6.934.475 9.393.455
ANTV - Fondo de televisién plbica 5.157.337 6.483.959
Delerioro deudores comerciales 5.062.566 2.037.198
Arrendamientos 4.486.007 3.921,585
Uso de frecuencias 4135157 3.775.948
Participacién en ventas internacionales 2.854136 3.046.003
Derechos de autor 2.651.327 2.945.988
Honorarios 2.006.976 3.273.124
Impuestos (industria y comercio, predial, vehicular) : 1.670.929 1.957.800C
Diversos 1.507.240 1.594.366
Mantenimiento y reparaciones 1.256.106 1.448.800
Exclusividades 1134470 1.044 877
Gasios de viaje 811,758 2.258.791
Participacion publicitaria 601.508 804.189
Seguros 436,751 402.057
Contribucicnes y afiliaciones 358.843 400623
Adecuaciones e instalaciones 26673 220.118
Gastos legales 21.333 60.100
Total costos de distribucidn 138.814.389 146.902.829
27. OTROS INGRESOS
[l siguiente es el detalle de los otros ingresos por los periodos terminados el 31 de diciembre:
2018 2017
Recuperaciones 2853.139 1.176.449
Otras ventas 2.598.243 162.816
Reintagros 881.778 3.447.589
Diversos 711.382 1.366.124
Aprovechamientos 456.424 482.248
Utilidades en venta de propiedades y equipos 80.900 42 988
Total ofros ingresos 7.401.866 6.676.194
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28, OTROS GASTOS

El siguiente es el detalle de los otros gastos por los perfodos terminados el 31 da diciembre:

2018 2017
Multas, sanciones y Rigios 1.857.968 627.448
Contribucién energia 1.315.561 1.212.134
Impuestos asumidos 1.137.926 970,584
Bonaciones 1.050.297 1,303.739
Pérdida retiro de prepiedades y equipo 451.414 168.916
Diversos 2711110 3.044.101
Total otros gastos 6.084.266 7.326.922
29. INGRESOQS FINANCIEROS
El siguiente es el detalle de los ingresos firancieros por los periodos terminados el 31 de diclembre:
2018 2017
Diferencia en cambio 6476800 4.776.05%
Intereses 885.146 805.552
Descuentos comerciales condicionados 39.920 16.366
Total ingresos financieros 7.401.866 §.597.969
30. COSTOS FINANCIEROS
El siguiente es of detalle de los gastos financleros por los perlodos terminados el 31 de diciembre:
2018 2017
Intereses por préstamos bancarios 22.608.083 24.141.874
Infereses Licencia ANTV 2.805.669 -
intereses da mora 292257 -
Diferencia en cambio 8.015.917 6.956,981
Gastos bancarios 1.861.042 2,385,166
Comisiones 53.187 30.260
Otros gastos financieros 745 65.204
Total gastos financieros 35.641.900 33,559,485

31, IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con la normatividad fiscal vigente, la Compafifa esté sujeta al impuesto de renta y complementarios. Las tarifas aplicables son
fas siguientes: 34% en 2017 y 33% en 2018, mas una sobretasa del 6% en 2017 y 4% en 2018. Dicha sobretasa es aplicable cuando la
base gravable del impuesto sea mayor o igual a $800 millones de pesos.

Las rentas fiscales por concepte def impuesto de ganancias ocasionales se gravan a la tarifa del 10%.

La base para determinar el impuesto sobre fa renta no puede ser inferior al 3,5% del patrimonio liguide en el {ltimo dia del ejercicio gravable
inmediatamente anterior (renta presuntiva).

De acuerdo con & articuio 165 de la Ley 1607 de 2012 y el Dacreto Reglamentaric 2548 de 2014, para efectos iributarios, las remisiones
confenidas en las normas tributarias a las normas contables, continuarn vigentes durante los cuatro (4) afios siguientes a la entrada en
vigencia de las Normas Internacionales de Irformacion Financiera. No obstante, dicha Ley y Decrelo Reglamentario fusren derogados
segun el articulo 22 de la Ley 1819 de 2016, que agregd un nuevo articulo al Estatute Tributario Nacional, que dispone lo siguiente para la
vigencia de 2017 y subsiguientes: “para la determinacion del impuesto sobre la renta y complementarios, en el valor de los activos, pasivos,
patrimenio, ingresos, costos y gastos, los sUjetos pasivos de este impuests obligados a llevar contabilidad aplicaran los sistemas de
reconocimiento y medicion, de conformidad con los marcos técnicos normativos contables vigentes en Colombia, cuando la ley tributaria
remita expresamente a llas y en Jos ¢asos en que esta no regule [a materia. En todo caso, ta ley tributaria puede disponer de forma expresa
un fratamiento diferente, de conformidad con el articulo 4 de la ley 1314 de 2609”.
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En consecuencia, durante los afios 2016 y 2015 inclusive, Ias bases fiscales de las partidas que se incluyeron en fas declaraciones fributarias
continlizn inalteradas y la deferminacion del pasivo por el impuesta corriente de renia y CREE, se reafizé con base en las normas {ributarias
vigentes.

Ofres asuntos

i.  Lasdeclaraciones del impuestc sobre la renta de los afios gravables 2016 y 2017 se encuentran abiertas para revision fiscal por parte
de las autoridades tributarias, no se prevén impuestos adicionales con ocasitn de una inspeccion.

i. La declaracion del impusstoe sobre |a renta para la equidad CREE por el afio 2016 esta sujeta a revisidn por las autoridades fiscales;
no se prevén impuestos adiclonales con ocasion de una inspeccicn.

i, El siguiente es un detalle de las pérdidas fiscales por compensar en el impuesto sobre |a renta al 31 de diciembre de 2018 apficando
la formula contenida en ef numeral 5 del articulo 260 de 1a Ley 1819 del 29 de diciembre de 2016, sobre las pérdidas gue se fenian
por compensar al 31 de diciembre de 2016:

Afios de
origen Renta
2016 58.496.206
2017 81.735436
2018 205.192.376
345.431.108

Las pérdidas fiscales acumuladas hasta el afic 2016, se podran compensar con {as rentas lfquidas crdinarias futuras del impuesto sobre la
renta, en cualquier tiempo, sin ningdn tipo de fimitacion porcentual. Las pérdidas fiscales de los afics 2017 y 2018, se podran compensar
maximo con las rentas liquidas de los siguientes doce {12) afios 2l de su ocurrencia.

v, El siguienie es un detalle de los excesos de i renta presuntiva sobre la ordinaria, en ef impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de

2018 aplicando la formula contenida en el numerat 6 del arliculo 290 de la Ley 1819 del 29 de diciembre de 20186, sobre los excesos
que se tenian por compensar al 31 de diclembre de 2016:

Afios de

origen Renta
2016 14.665.565
2017 13,776,624
2018 10.147 190
38.589.379

Los excesos de la renta presuntiva sobre la renta ordinaria se padran compensar con las rentas ordinarias obtenidas dentro de [os cinco
afios siguientes al de su ocurrencia.

Eltérmino general de fa firmeza de las declaraciones de renta de 2016 en adelante es de tres (3) afios. Para las entidades suietas a precios
de transferencia el tarmino de firmeza serd de seis (B) afios, este término tambian aplica para el caso de fas declaraciones en que se
compensen pérdidas fiscales. Las declaraciones que generan pérdidas fiscales fa firmeza sera de doce (12} afios.

Provisién para el impuesto sobre la renta

£l siguiente es un detalle del impuesto sobre la renta y complementarios, y la sobretasa recoracide por el periodo:

2018 2017
Impuesto sobre la renta corriente 3.774.963 A4.427.314
Impuesto sobre la renta afio anterior (172.576) 746.406
Impuesto sobra la renta diferido 7.013.694 {4.960.385)
Total impuesto sobre la renta 10.616.081 213.335
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Concifiacion de la tasa efectiva

No se presenta congiliacion de la tasa efectiva por los afies gravables 2017 y 2018, censiderando que la Compafiia fributa por el sistema

da renta presuntiva y no existe correlacion entre el resultado coniable y Ia base de liquidacion del impuesto sobre la renta.

impuestos diferidos

2018 2017
Impuestos diferidos pasivo (32.241.189) (31.635.857)
El'movimiento neto de los impuestos diferidos durante el pariodo es el siguiente:
Saldos al 1 de enerc (31.635.857) (25.032.115)
Cargo {crédito) al estado de resultados (7.013.694) 4960.385
Crédito a los ofros resultados integrales 6,408.363 (11.564.126)
Saldo al 31 de diciembre (32.241.189) (31.635.857)
Las diferencias entre ei valor en libros de los activos y pasivos y las bases fiscales de los mismos, dan lugar a las siguientes
diferencias temporarias que generan impuestos diferidos, calculados y regisirados én los periodes terminados al 34 de diciembre
de los afios 2017 y 2018, con base en las tasas tributarias vigentes como referenles para los afios en los cuales dichas diferencias
temporarias se revertiran,
Saldo 2016 Resultados ORI Saldo 2017 Resultados ORI Saldo 2018
Inversfones 8.912.338 (2.845.849) - 6.066.489 (6.066.489) - -
Detidorss (700.448) (1.962.397} - {2.602.845) 2.602.845 - -
Lo (35.839.673) 9.820.067  (11.564.127) {37.583.733) 58.015 6408363  (31.117.356)
Activos fijos
Intangibles 1.443.193 {1.761.639) - (318.446) (1.603.387) - {1.921.833)
Propiedades de (734.050) 2.185.128 - 1.451.079 (87.861) - 1.363.218
inversion _
Ofros actives 572842 {25.816) - 647.026 (647.026) - -
Diferencia er: cambio i i i i (565.213) ’ (565.218)
Pasivos estimados y 830.776 7.282 - 838.058 (838.058) -
provisicnes
. 382.908 (516.393) - (133.485) 133.485 - -
Diversos
{25.032.114) 4.960.384 (11.564.127) {31.635.857) {7.013.694)  6.408.363  (32.241.189)

33




Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que sea probable la reaizacion del mismo a iravés de bensficios fiscales
futuros. Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 la Compania no ha recenccido impuesto diferido activo sobre las siguientes partidas por no
tener la evidencia suficiente para demostrar su posibilidad de recuperacion con beneficios fiscales fuluros:

2018 2017
Pérdidas fiscales 345.431.108 140,238.732
Excesos de renta presuntiva 38.588.379 28442189
Provisidn de cartera 6.594.192 -

390.614.679 168.680.921

Precios de transferencia

En la medida en que la Compafiia realiza operaciones cor: compafiias vinculadas af exterior, se encuentra sujeta a las regulaciones que,
con respecte a precios de transferencia, fueron introducidas en Colombia con las leyes 788 de 2002 y 863 de 2003. Por tal razdn, la
Compafiia realiz6 un estudio técnico sobre las operaciones efectuadas durante el 2017 concluyendo que no existen condiciones para afectar
el impuesto de renta de este afio.

A la fecha, fa Compaiiia no ha completado ef estudio t&cnico por ias operaciones realizadas con vincuilados del exterior durante e periodo
2018; sin embargo, la admistracién ha revisado y considera que las operaciones tuvieron un comportamiento similar a las realizadas
durante el afio 2017, por lo cual no existira un impacto de importancia en la declaracién de fa renta del pericdo 2018,

Ley de Financiamiento - (Reforma tributaria)

El 28 de diciembre de 2018 se expidio la Ley 1943 (Ley de Financiamiento), mediante ia cuat se introdujeron nuevas reglas en material
fributaria, cuyos aspectos mas relevantes se presentan a continuacion;

» Reduceion gradual en fa tarifa dsl impuesio sobre la renta y complementarios corporativa asi: afio gravable 2019, farifa del 33%; afic
gravable 2020, tarita del 32%, afio gravable 2021, farifa del 31%; y a partir del afio gravable 2022, tarifa det 30%.

Para las entidades financieras se crea una scbretasa del 4% para el afio gravable 2018 y del 3% para los afios gravables 2020 y 2021,
cuando la renta liquida gravable supere 120.0G0 UVT.

* Reduccion gradual y finalmente eliminacién de la renta presunia en los siguientes términos: afio gravable 2018, tarifa del 3,5%; afio
gravable 2019, tarifa del 1,5%; afio gravable 2020, tarifa del 1,5%; y a partir del afio gravable 2020, tarifa del 0%.

* Regla general que determina que serd deducible ef 100% de los impuestos, tasas y contribuciones efeclivamente pagado en el afio
gravable, que guarden relacidn de causalidad con la generacidn de renta (salve el impuesto de renta). Como reglas especiaies se sefiala
que sera deducible ef 50% del gravamen a ios movimientos financieros {GMF}, independientemente de que tenga o no relacion de
causalidad con la actividad generadora de renta.

+ E150% del impuesto de indusiria y comercio, podra ser deducible del impuesio sobre la renta en el afio gravable en que sea efectivamente
pagado y er la medida que tenga relacion de causalidad con su aclividad econdmica. A partir del afio 2022 pedra ser descontado al 100%.

« ElIVA en |z importacion, formagién, construccién o adguisicidn de activos filos reales productivos incluidos los servicios podran ser tomado
como descuento en el impuesto sobre la renta Unicamente por los responsables del impuesto sobre las venias.

« La regia de subcapitalizactén se medifica disponiéndose que ef monto méximo de endeudamiento serd el pafrimonio fiquido del afio
inmediataments anterior muitiplicado por dos (antes se multiplicaba por tres} y precisandose que el endeudamiento debe corresponder a
préstamos con vinculados residentes y no residentes, Esta regia, no se aplicaré a vigitados por la Superintendencia Financiera, compafiias
de factoring, empresas en perfodo improduciivo, a los casos de financiacién de proyectes de infraestruciura de transporte ni a fa financiacion
de proyectos de infraestructura de servicios publicos.

* En relacion con el gravamen a los dividendos, se introdujeron las siguientes modificaciones:

- Se incremenit al 7,5% la tarifa de retencidn en la fusnte sobre los dividendos no gravados, decretados en provecho de sociedades
y enfidades extranjeras, personas naturales no residentes y establecimientos permanentes.

- Se modificd |a tabla aplicable a los dividendos no gravados decretados en beneficio de personas naturales residentes en el pais y

suceslones ifiquidas de causantes residentes del pais, disponiéndose una tarifa marginal del 15% para dividandos que superen las
300 UVT ($10.281.000 para afic 2019).
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- Se dispuso que el impuesto sobre los dividendos gravados se determinara: (7) aplicando la tarifa de renta correspondiente al afio
en gus s decreten (33% afo 2019; 32% affo 2020; 31% afic 2021; y 30% afio 2022 en adelants) v {ii} sobre ol remanente se
aplicaraa tarifa que corresponda al dividendo ne gravado, dependiendo de beneficiario (si es persona natural residente o sucesion
iliguida de causante residente se aplicara la tabla y para los demés casos se aplicara la tarifa del 7,5%).

- Se consagro un régimen de relencion en la fuente sobre dividendos decretados par primera vez a socledades nacionales, que sera
trasladable hasta el beneficiario final persona natural residente o inversionista residenie en el exterior.

- Los dividendos decretados con cargo a utilidades de los afios 2016 y anterlores conservaran el tratamiento vigente para ese
momento; y aquellos correspondientes a ulilidades de los afios 2017 y 2018 se regirén por las tasifas dispuestas en la Loy 1818 de
2016 si se decretaron en calidad de'exigibles antes del 31 de diciembre de 2018, en caso contrario, deberan cefiirse a las nuevas
reglas de la Ley de Financiamiento.

+ Dispuso ur: nuevo Régimen de Mega-lnversiones aplicable a contribuyentes de renta que generen méas de 250 empleos directos y realicen
inversiones en Colombia en propiedades, planta y equipo que sean productivos o que tengan la potencialidad de serfo, por un vaior iguat o
superior a 30 millones de UVT {$1.028.106 millones en 2019). La Ley dispone una serie de incentivas tributarios para estas inversiones:
tarifa de renta del 27%; depreciacion de aclivos ffos per un término minimo de 2 afios; no sometidas al impusasto al patrimonio i a la renta
presunta; tarifas especiales para la fributacion sobre dividendos gravados que les sean decretados, entre otres,

Los contribuyentes que reaficen Mega-Inversiones podran suscribir contratos de estabilidad tributaria con el Estado para estabifizar las
condiciones fiscales del resefiado régimen durante un término de 20 afios. Dicha régimen ne aplica a empresas relaclonadas a la explotacion
de recursos nalurales no renovables.

+ Se abrid nuevamente la posibilidad de terminar de manera extraordinaria los procesos tigiosos que se encuentren en via gubernativa
(Terminacién por Mutuo Acuerdo) o en via jurisdiccional (Conciliacion Contencioso Administrativa), mediante el pago del 100% del impuesto
a cargo ¢ el 50% de ias sanclones actualizadas, deperdiendo del acto administrativo objelo de discusién y, cbteniendo una condonacion
an una proporcidn de los intereses, sanclones y actualizacicnes, que varfa dependiendo del instante en que se encuentrs el proceso.

Para el caso da la Conciliacion Conlencioso Administrativa, el interesado podra solicitaria hasta el 30 de septiembre de 2019 y en todo caso
suscribir el acta que da lugar a la conciliacidn a més tardar el 31 de octubre de 2019. Para las Terminaciones por Mutuo Acuerdo el
interesado podré solicitar su implementacion hasta el 31 de ociubre de 2019.

32. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgo de capital

ta Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de confinuar como empresa en marcha mieniras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de Ja optimizacion de fos saidos de deuda y pafrimonio. La estrategia general de la Compafiia no ha
sido alterada en comparacion con el 2017,

La estructura de capiial de la Compafiia consiste en |a deuda neta (los préstamas como se detalla en la nota 17 compensades por saldos
da efeclivo y bancos) y patrimonio de la Compania (compuesto por capital suscrito y pagago, reservas, gananclas acumuladas como se
revela en la nota 22).

La Compafiia nc esta sujeta a ningdn requerimlento de capital impuesto externamente.

Elindice de endeudamiento del paricdo sobre el gue se informa es el siguiente.

2018 217
Total pasivo 504.661.4290 381.417.781
Menos: Efective y equivalentes de efectivo (2.956.930) (2.933.004)
Deuda neta 501.704.4%0) 378.484.777
Total Patrimonio 280.426.443 400.803.048
indice de deuda neta y patrimonio ajusiado al 31 de diciembre 0,56 1,06

Ohjetivos de la gestidn de riesgo financiero

La funcidn de tesoreria do la Compaiia, gestiona tos riesgos inherentes al financiamiento de las actividades propias de su chjeto sogial, asi
como aguelles derivados de la colocacion de los excadentes de liquidez y operaciones de tesoreria.

La Compariia no realiza inversiones, operaciones con derivados o posiciones con divisas con propositos especulativos.
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Dentro de los riesgos evaluados se encuentran el riesgo de mercado, liquidez y de crédito.
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es e riasgo de que los cambios en los precios de mercado, como o son las tasas de cambio o tasas de interés,
afecten los ingresos de la Compafifa o el valor de los instrumentos financieros. Et objetivo de la administracion de riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposicionas a este riesgo dentro de los parémetros razonables y al mismo fiempo optimizar |a rentabifidad.

El rlesgo asociado a los instrumentos financieros y la posicién en bancos, producto de los excedentes de fesareria, es gestionado mediante
la evaluacion de las condiciones macroecondmicas y el impacto de su variacion en los estades financieros separados y 1a aplicacion de la
metodelogia de valor en riesgo (VAR por sus siglas en inglés), la cual permite estimar fa posible pérdida potencial del portafolio;
periddicamente se define un limite maximo de exposicion del VAR af cual es monitoreado.

Gestién de riesgo moneda

La Compaiiia realiza fransacciones denominadas en moneda extranjera; en consecuencia, se generan exposiciones a fiuctuaciones en la
tasa de cambia.

La Compaiiia administra este riesgo generalmente conlratando los préstamos en la moneda funcional de fa Compafiia, por fo que fos flujos
de efectivo generados par las opsraciones serdn en la misma moneda que los compromisos adquiridos. Esto enlrega una cobertura
sconamica sin suscribir desivados y por lo tanto la contabilidad de cobertura no se aplica en estas circunstancias. En caso de contratar
préstamos en una moneda distinta a la funcional, se realizan operaciones de cobertura contratando instrumentos financieros derivados para
mitigar los riesgos de tipo de cambio en estas aperaciones, Los intereses sobre préstamos se denominan en la meneda del préstamo.

Al 31 de diciembre, los activos y pasivos financieros en moneda extranjera de la Compaiiia son come sigue:

2018 2017
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efeciivo 1.406.951 1.541.935
Cuentas por cobrar a clientes 24.592.816 17.488.637
Pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 20.241.351 26.214.361
Posicion financiera activa (pasiva) nefa 5.758.416 {7.183.789)

Gestion de riesgo de crédito

Ei riesgo de crédito se reflere al riesgo de que una ds ias partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compaiiia. La Compafiia ha adoptado una politica de (inicamente involucrarse con paries sciventes y obtener suficlentes
colaterates, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compania Gnicamente realiza transacciones con entidades qua cusntan con la misma o mejor calificacion de riesgo. Esta informacién es
suministrada per agencias calificadoras y, de no estar disponitle, se utifza cira informacion financiera disponible y los propios registros
comercialss para calificar a sus principales clientes.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un ndmero importante de clientes distribuidos entre diversas industrias y éreas
geograficas. La evaluacion de crédito continua se realiza sabre la condicién financiera de las cuentas por cobrar y, cuando sea apropiade,
se adquiere una pdliza de seguros come garantia de crédito.

La exposicion maxima al riesgo de crédito para deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar a la fecha del baiance fue:

2018 2047

Pauta publicitaria 42.744 368 59.150.152
Preduccidn de comerciales 203.712 1.845.503
Varios canal 2.043.741 5.928.716
BTL-Digital-Canal Novelas 1.966.737 6.291.698
Clientes CAL 3.553.050 1.655.488
Cuentas por cobrar al Exterior 23.981.024 17.488.637
Deudores varios 7.859.228 7,628,289

82.351.860 99.988.483
Datericro {10.765.355) {9.530.850)
Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 71.586.505 90.457.533
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Gestién del riesgo de liquidez

La Compaiifa mantiene una politica de liquidez, acorde con ef flujo de capital de trabajo, ejsculando los compromisos de pago a los
proveedores de acverdo con la politica establecida. Esta gestion se apoya en la elaboracion de flujos de caja y de presupuasto, los custes
sor: revisados periddicamente, permitiendo determinar la posisién de tesoreria necasaria para atender las necesidades de liquidez.

Tablas de riesgo de interés y liquidez

Las siguientes lablas defallan ef vencimiento contractual restante de la Compaiia para sus pasivos financieros no derivados con pariodos
de rembolso acordados. Las lablas han sido disefiadas con base en los flujos de efective no descontados de los pasivos financieros con
base en ia fecha en la cuai la Compafiia debera hacer los pagos. Las tablas incluyen tanto los flujos de efectivo de intereses come de
capital. Enlamedida en que los intereses sean a la tasa variable, el importe no descontado se deriva de las curvas en la tasa de interés af
final del pericdo sobre el que se informa, EI vencimiente contraciual se basa en la facha minima en la cual la Compadta debera hacer el
pago.

Tasa de interés

efectivo promedio 1-3 3mesesa Monto en
ponderada meses 1 aiio 1 -5 afios libros

31 de diciembre de 2018
Instrumentos a kz tasa de
interés variable 9.18 92.684.774 89.863.767 61.110.167 243.658.708

9.18 92.684.774 89.863.767 61.110.167 243.658.708
31 de diclembre de 2017
Instrzmentos a la fasa de
interés variable 9.58 24451778 60.547.910 157.084.000 242.093.686

9.58 24.451.776 60.547.910 157.094.000 242.093.686

Facilidades de financiamiento
2018 2017
Sobregiro bancario garantizado:

Importe no usado 14.418.201 $5.000.000

Préstamo bancario garantizado con diferentes fachas de vencimiento hasta 2018, las cuales
podrian ser extendidas por mutuo acusrdo:

Importe usado 237.977.765 238.990.910
Importe no usado 34.022 235 33.009.090
Tota 272.000.000 272.000.000

Mediciones del valor razonable

La administracion considera que los importes en fibros de los actives y pasivos financieros reconocidos en los estados financleros separados
se aproximan a su valor razonable:

2018 2017
Valor Vaior
Valor libros razonable Valor fibros razenable

Activos financieros

Partes relacionadas 13.728.957 13.728.957 4823.113 4823113
Deudores comerciales y otras cuentas por

cobrar 57.857.548 57.857.548 85.634.420 85.634.420
Total activos financieros 71.588.505 71.586.505 90.457.533 90,457,533
Pasivos financiercs

Obligaciones Financieras 243.658.708 243.658.708 242.093.686 242.093.686
Acreedores comerciales y ofras por pagar 209,799,360 209.799.360 86.7168.849 86.718.849
Total pasives financieros 453.458.068 453.458.068 328.812.535 . 328.812.535
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33. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las #ransacciones con partes refacionadas se originan por suministro de bebidas, mantenimientos de equipes de transporte, alquiler de

eguipos y reintegro de costos y gastos. Las cuentas por cobrar se originan por venta de paufa publicitaria, postproduccion y praduccion de
comerciales.

Los impories pendientes no estan garantizados y se fiquidaran en efeciive o se realizara canje (intercambic de bienes ¢ servicios entre
comparifas). No se han otorgado ni recibido garantias, Ne se ha reconocido ninguin gasto en el pericde actual ni en periodes anteriores con
respecto a incobrables o cuentas de dudose cobro refacionadas con los importes adeudados por las partes relacionadas.

Durante el periodo terminado sl 31 de diciembre, la Compaiiia realizé |as siguientes iransacciones comerciales con paries relacionadas:

importes adeudados por partes Importes adeudados a partes
relacionadas relacionadas
2018 2017 2018 2017
Gaseosas Posada Tobon S.A. 71438 315,603 8138 18
Radio Cadena Nacional S.A. 174.147 78.494 1.903.463 1475
Servinsa S.AS. - - - 1.03%.519
Basmit S.A.S. -- - - 1.027.114
Empresas de Gaseosas 1.446.275 798.381 869.628 26.944
NTN24 SAS. 5.160.342 155.533 - 2.983.456
Distribuidora los Coches S.A. 8.854 298.638 16.379 20874
Ingenio dei Cauca S.A. - - 989 1.667
Dis{ribuidora Los Autos de Colombia S.A.S, -- - 1.782 -
Los Coches CJDR S.A.S. -- - 17.232 352,520
Ingenio Providencia S.A. 4774 - - -
WIN Sporis S.AS. 2.331.323 3,152,533 $18.001 55.213
Ediorial C&P S.AS. - 15.093 - -
Medics y Servicios Integrados Lida. - - 92.030 170.394
Editorial La Repliblica S.A.S. 119.855 8832 - -
RCN International Distribution LLC 2.806.048 - - -
Latinamerican Television LATY LLC 1.605.803 - - -
Total transacciones con partes relacionadas 13.728.957 4.823.113 3.127.643 5.678.891
Venta de servicios Compra de servicios
2018 2017 2018 2017

Empresas de Gaseosas 16.161.011 16.093.162 374,398 366.298
Radio Cadena Nacional S.A. 5.107.067 6.824.340 6.746.385 6.561.000
Posada Tobdn S.A. 2540638 4.576.095 13.371 23.050
NTN24 S.AS. 1.388.019 2.063.349 7.858.856 15.654 446
Distribuidora iog Coches S.A. 226402 478764 137.163 85.063
Editorial La Replblica 5.A.5. 118.872 8.832 10.800 4538
Ingenio def Cauca S.A. 60.578 - 34870 5.980
fngenio Providencia 26625 2463 - -
Cenfral Cervecera de Colombia S.A.S. 2.829 - - -
WIN Sporls S.AS. 9444 504 7446427 952.841 603.659
Medios y Servicios Integrados Ltda. - - 14.879 11.499
Servinsa S.A.S. - - 200.148 42494
Heraga S.A.S. - -- 319.599 --
Carbe S.AS. - - 911.720

Proma S.A.S. - - 731.408 -
Besmit 5.A.8 - - 11770 27.114
Distribuidora los autos de Colombia S.A.S. 12,262 - 1.757 -
RCN Internaticnat Distribution LLC 3.369.287 - - -
Latinamerican Television LATV LLC 5.158.475 - - -
Los coches CJDR §.A.S. -- - 27.698 --
Total ransacciones con partes relacionadas 43.626.670 37493432 18.316.85% 23.389.141
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33. 1 Compensacion del personal clave de la administracién
La compensacion de los directivos y otros miembros clave de la administracion durante el afio fue la siguiente:

2018 2017

Beneficios a corlo plazo 8.015.451 6.977.893

33.2 Préstamos a partes relacionadas

La Compania otorgd en el afio 2016 un préstame a WIN Spert S.A.S. por $2.250 millones, con ur: plazo de 5 afios, a una tasa efectiva anual
del 6%, los Intereses se liquidan y pagan mes vencido. Al 31 de diciembre de 2018 se liquidaron y recaudaron intereses por $124 milicnes.
34. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Compaiiia como arrendador

Acuerdos de arrendamiento

Los arrendamientos operativos se refacionan con |as propiedades de inversion poseidas por la Compafita con términos de amendamiento
inferior a un afio, entre 1 y b aflos y superiores a & afios, con una opcion de extenderlos de acuerdo con la negeciacion contractual. Todos
los confratos de arrendamiento cperativo contienen clausulas de revision del mercado en caso de que el arrendatario ejerza su opcidn de

renovar. El arrendatario no tiene opcion de comprar las prepiedades a la fecha de expiracion del periodo de arrendamiento.

Los ingresos por alquiler de propledades oblenidas por la Compafifa proveniente de sus propiedades de inversidn para el 2018 fueron de
$1.210.403 {2017 - $1.261.273).

Las cuentas por cobrar ralacionadas con arrendamientos operativos a 31 de diciembre de 2618 ascienden a $327.865 (2016 - $134.730),
35, COMPROMISO FINANCIERC
L.a Compafila no posee compromisos financieros para la adquisicion de propiedades y equipos o propiedades de inversion.

Compromisos para la adquisicién de Intangibles
2018 2017

Compromisos para la adquisicion de Intangibles : 29.027.875 14445285

Existen compromisos contractuales con proveedores del exterior acorde a la estrategia empresarial, algunos de estos tienen vigencia hasta
&l 2022, Estos acuerdos correspanden en su mayorfa a derechos deporfivos y una praduccion inferracional, Los esfuerzos de caja se
gjecutan anuaimente en fa proporcion establecida en ef conirato, los valores pagados se contabilizan como derechos en la nota 10 Actives
Intangibles.

Los proveedores nacionales se contratan previo a la ejecucion de un proyecto evitando compromisos financieros, excepto una produccion
contratada al cierre det afio para ser cancelada en el afio 2019,

Otros compromisos con entidades financieras

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia es garante del 50% del endeudamiento bancario que tiene su ascciada WIN Sports S.A.8. El
mento garantizado por la Compafiia es de § 19.006.883 miliores.

36. CONTINGENCIAS

La Compaiiia a la fecha de emision de los presentes estados financieros separados no ha reconocide ni ests en proyecto reconacer o
revelar algdin suceso material que evidencie posible salida de flujos futures de efectivo.
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37. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 y a la fecha de emisidn de los presentes estados financieros separados la Compafiia no presenta eventos
significativos que pudieran afectar su situacién financiera, a excepcion de.

Basados en los compromisos de los accionistas en el primer bimestre de 2019 se realizaron ingresos de recursos per valor de §72.000
millones como préstamos a la Compaiia para cubrir e} capital de trabajo que soporia la operacion y lineas de negocio. {ver nota 1.1 negocio
en marcha).

38. APROBAGION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados firanciercs separados han sido autorizados para su divulgacion por el Representante Legal y Junta Directiva el 5 de marzo de

2019. Eslos estados financieros separados van a ser puesios a censideracion del méximo ¢rgane social, guien puede aprobar o improbar
estos estados financiercs.
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