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Informe del revisor fiscal sobre los estados financieros separados

A los sefiores Accionistas de RCN Televisién S.A.

23 de marzo de 2018

He auditado los estados financieros separados adjunios de RCN Televisidn S.A., los cuales comprenden & estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 v los estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en
el patrimonio de los accionistas y de fiujos de efectivo del afio terminado en esa fecha y el resumen de las principales
politicas contables y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable por la adecuada preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros
separados de acuerdo con normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia y por las
politicas de control interno que la gerencia considert necesarias para que la preparacién de estos estados financieros
esté libre de incorreccién material debido a fraude o error, seleccionar y aplicar las politicas contables apropradas asi
como establecer los estimados contables que sean razonables en las circunstancias,

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos con base en mi anditoria. Efectué
mi auditoria de acuerdo con las normas de auditoria de informacion financiera aceptadas en Colombia, Dichas normas
exigen que cumpla con requerimientos éticos y que planifique y ejecute la auditoria con el fin obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estin libres de incorreccion material,

Una auditoria consiste en desarrollar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montosy
revelaciones en los estados financieres. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal,
incluyendo la evaluacién del riesgo de incorreccién material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar dicha valoracién, el revisor fiscal considera el control interno relevante de la entidad para la preparacién y
presentacion de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
funciém de las circunstancias. Una auditorfa también incluye una evaluacion de lo apropiado de las politicas contables
usadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la gevencia, asf como la evaluacitn dela
completa presentacién de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi
opinién de anditoria.

Opinién

En mi opinion, los estados financieros adjuntos, fielmente tomados de los libros, presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacién financiera de RCN Televisién S.A. al 31 de diciembre de 2017 y los resultados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad
y de informacién financiera aceptadas en Colombia.

PwC Contadores y Auditores Ltda., Carrera 7 No. 156-80, Piso 17, Bogotd, Colombia
Tel: (57-1) 668 4999, Fax: (57-1) 218 85 44, www.pwc.com/co




A los sefiores Acciomnistas de RCN Television S.A.
23 de marzo de 2018

Informe sobre otros requertmientos legales y reglamentarios

La gerencia también es responsable por el cumplimiento de aspectos regulatorios en Colombia relacionades con la
gestion documental contable, 1a preparacion de informes de gestion, y el pago oportuno y adecuado de aportes al
Sistema de Seguridad Social Integral. Mi responsabilidad como revisor fiscal en estos temas es efectuar
procedimientos de revision para emitir un concepto sobre su adecuado cumplimiento.

De acuerdo con lo anterior en mi concepto:

a) La contabilidad de la Compafiia durante el afio 2017 ha sido Hlevada conforme a las normas legales y a la téenica

contable y las operaciones registradas se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Acclonistasy
Junta Directiva,

b) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se llevan y se
conservan debidamente,

¢)  BExiste concordancia entre los estados financieros que se acompafian y ¢l informe de gestién preparado por los
administraderes. Los administradores dejaron constancia en dicho informe de gestidn, que no entorpecieron Ta
libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o proveedores,

d) La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al Sistema de Seguridad Social
Integral, en particular la relativa a los afiliados v a sus ingresos base de cotizacidn, ha sido tomada de los registros
y sopories contables, Al 3t de diciembre de 2017 1a Compaiiia no se encuentra en mora por coneepto de aportes al
Sistema de Seguridad Social Integral.

e} La Compaiiia ha implementado el sistema de autocontrol y gestion del riesgo de Lavado de Actives y Financiacidén

del Terrorismo de acuerdo con lo establecido en la Circular Externa 062 de 2007 emitida por la Superintendencia
Financiera.
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A los sefiores Accionisias de RCN Television S.A.
23 de marzo de 2018

Ofros asuntos

En cumplimiento de las responsabilidades del revisor fiscal contenidas en los numerales 1y 3 del articulo 209 del
Chdigo de Comercio, relacionadas con la evaluacién de si los actos de los administradores de la Compaiia se ajustan a
fos estatutos y a las drdenes y a las instrucciones de la Asamblea de Accionistas y Junta Directiva y si hay y son
adecuadas Jas medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la sociedad o de terceros que
estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 23 de marzo de 2018,
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Certificacion del representante legal y contador de la Compaiiia

A los sefiores accionistas de
RCN Televisién S. A.

22 de marzo de 2018

Los suscritos representante legal y contador de RCN Television S. A. certificamos que los estados
financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2017y 2016 se han tomado fielmente de los
libros, y que antes de ponerlos a su disposicion y de terceros hemos verificado las siguientes
afirmaciones contenidas en ellos:

a,

A\

Todos los activos y pasivos incluidos en los estados financieros de la Compafifa al 31 de
diciembre de 2017y 2016, existen y todas las transacciones incluidas en dichos estados se
han realizado durante el periodo terminado en esa fecha,

Todos los hechos econémicos realizados por la Compafifa durante los afios terminados al 31
de diciembre de 2017 y 2016 se han reconocido en los estados financieros.,

Los activos representan probables beneficios econémicos futuros (derechos) y los pasivos
representan probables sacrificios econdmicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de
la Compania al 31 de diciembre de 2017y 2016.

Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados de conformidad con
normas de pontabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia.

Todos los Hechos econdmicos que afectan la Compaiifa han sido correctamente clasificados,
déscriXos yirevelados en los estados financieros,

" v (el
José Roberto Arango Pava Eli a

Representante Legal \S‘N\ ontador

Tarjeta Profesional No. 62036-T




A los seiiores accionistas de
RCN Television S, A.

22 de marso de 2018

De acuerdo con lo ordenado por el Articulo 46 dela Ley 964 de 2005, en mi calidad de
Representante Legal de RCN Television S. A. como parte integral del informe de gestion
presentado por el perfodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2017, me
permito darled a conocer que los estados financieros y otros informes relevantes para el ptiblico

no contienen vjcios, imprecisiones o errores que impidan conocer la verdadera situacion
patrimonial o Ias operaciones de la Compafifa.

José Roberto Afango Pava
Representante legal
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A los sefiores accionistas de
RCN Television S, A.

22 de marzo de 2018

De acuerdo con lo ordenado por el Articulo 47 dela Ley 964 de 2005 dela Superintendencia
Financiera de Colombia, en mi calidad de representante legal de RCN Televisién S. A., como
parte integral del informe de gestién presentado por el periodo comprendido entre el 1 de enero
y el 31 de diciembre de 2017, me permito darles a conocer la evaluacién sobre el desempefio de
los sistemas de revelacién y control de la informacién financiera, y de los procedimientos
correspondientes que aseguran que dicha informacién ha sido presentada en forma adecnada.
Para el efecto, con el fin de fomentar la transparencia y minimizar los efectos de los riesgos de
control interno'y del negocie, RCN Televisién S. A. cuenta con un sistema de control interno, y
de administracién y control de riesgos, que permite la ejecucion de los distintos negocios de la
Compafiia en los frentes comercial, financiero, operativo y de seguridad en los sistemas de
informacién, dentro de mérgenes razonables y medibles de exposicién, previniendo impactos
negativos y facilitando el registro, procesamiento, resumen y presentacidn adecuada dela
informacion financiera,

La stpervisién de las funciones y actividades de control interno es desarrollada en forma
permanente por el drea de auditoria interna, unidad administrativa que con la debida
independencia audité, aprobé y verifich, dentro del aleance de sus labores, la satisfaccién de lag
necesidades de control en RCN Television S. A., partiendo de la ejecucién del plan de auditoria y
su seguimiento a través del anglisis de los informes presentados a la Junta Directiva, durante lo
corrido del afi\ 2017, El plan de auditorfa se ha orientado a la revisidn y evaluacion de los
controles integnales para los procesos eriticos del negocio, suministrando apoyo a la gestién,
supervision y mejoramigiito del control interno.

José Roberto Aréngo Pava
Representante Legal
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RCN TELEVISION 8, A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Cliras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indigue lo contrario)

31 de diciembre

Notas 2017 2018
ACTIVO
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 2,933,004 11,982,398
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 7 90,457,533 111,708,947
invertarios 3,660,653 3,343,203
QOtros activos 14 7,257 648 7,381,274
Acfivos intangibles 13 96,558,837 130,856,233
Activas por impuestos corrfentes 15 26,438,957 12,951,528
Activos no corrientes mantenidos para fa venta 11 - 1,328,322
: 227,306,630 279,551,803
Activo no corriente;
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 7 - 37,115,551
Prapiedades y equipos 10 264,548,733 268,952,761
Propiedades de inversion 12 3,265,049 2,802,741
Activos intangibles 13 230,825,141 247.369,119
Inversiones en subsidiarias 8 4,063,620 3,588,014
Inversicnes en asociadas 2] 52,211,656 52,211,656
555,014,199 612,039,842
Total activo 782,320,829 891,591,745
PASIVO
Pasivo corriente:
Préstamos i6 84,999,686 169,460,663
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 17 99,220,864 108,226,245
Pasivos por impuestos corrientes 2,131,144 2,147 616
Provisiones 19 2,261,462 2,363,611
188,613,156 282,198,135
Pasivo no corriente:
Préstamos 18 157,094,000 77,012,000
Planes de beneficios a empleados 18 4,074,768 3,611,162
Impuesto diferido 29 31,635,857 26,032,115
192,804,625 105,655,277
Total pasivo 381,417,781 387,853,412
PATRIMONIC
Capital 20 12,000,030 12,000,030
Prima de emision 20 185,262,480 185,262,480
Reservas 21 162,795,423 256,186,834
Utilidades retenidas 74,281,537 74,291 537
Resultados del ejercicio (95,132,578) {91,454,175)
Otro resultado integral 21 61,686,156 87 461,627
Total del patrifionic 400,903,048 503,738,333
Total del pasive y del patrimonio 782,320,829 891,591,745

]

José Roberto Arango Pava
Representante Legal
(Ver certificacion adjunta)
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ntador
Tarjeta Profesional No, 62036-T
{Ver certificacion adjunta)

Tafjeta

Juan Antonio Coli
Revisor Fiscal
rofesional No. 28082-T

Deslgnade por PwC Contadores y Auditores Lida.

notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

(Ver informe adjunto)




RCN TELEVISION S. A

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indigue lo contrario)

Ingresos ordinarios
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Qtros gastos, neto
Pérdida operacional

Ingresos financieros
Gastos financieros

Pérdida antes de la provisidn para impuesto sobre la renta

Provision para impuesto sobre ia renta

Pérdida neta

Pérdida neta por accién bésica en operacienes continuadas

en pesos colombianos
Pérdida neia
Oftros resultados integrales

Ganancia por revaluacion de propiedades y equipos, acumulada
Otro resultado integral def afio, neto de impuestos

Total resultados integrales del afio

Representante Legal
(Ver certificacion adjunia)

Tarjeta Profesional No. 62036-T
{Ver certificacion adjunta)

Afo terminado en
31 de diciembre

Lag notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros,

Notas 2017 2016
22 428,045,832 500,637,582
23 (297,150,257) {339,808,768)
131,795,575 160,828,814
24 (45,932,235) {48,869,830)
25 (144,724,262) (154,985,287)
26 (5,140,248) (14,871,767}
{64,001,170) (57,898,070)
27 5,597,969 15,828,169
28 (36,516,041) {42,677,362)
(94,919,242) (84,747,263)
29 {213,338) {6,716,912)
(95,132,578) (91,464,175}
{7,927,70) (7,622,00)
(95,132,578) {91,464,175)
21 5,997,603 55,348,656
21 (11,773,074} (12,164,146}
(5, 775471} 43,184,510
(160,908,049) (48,279,665}

e

Juan An’Ma/

visor Fiseal— /7
Tarjeta Profesional No. 28082-T

Designado por PwC Contadores y Auditores Lida.
(Ver informe adjunto)
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RCN TELEVISIGN 8. A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indigue lo contrario)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién
Pérdida neta del afio

Ajustada por;

Depreciacion de propiedades y equipos
Amortizacidn de intangibles

Pérdida en venta de propiedades y equipos
Ganancia por revaluacion de propiedades de inversion
Metodo de participacion

Impuesto diferido

Provision de cariera

Beneficios a empleados

Intereses obligaciones financieras

Gambios en activos y pasivos operacionales;

Cuenta comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Ofros activos

Mantenidos para la venta

Activos por impuestos corrientes

Cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Adquisicién de:

Propiedades y equipos

Propiedades de inversion

Derechos de fransmision

Inversion en subsidiarias

Beneficios a empleados

Producto de Ja venta de propiedades y equipos
Efectivo neto usado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Dividendos pagados

Impuesto a la riqueza

Intereses pagados chligaciones financieras

Aumento de obligaciones financieras

Efectivo neto provisto por las actividades de financiacién

(Bisminucion) neto en el efectivo y equivalentes de efective
Efectivo y equjvalentes de efectivo al inicio del afio
Efective y eqilivalentes de efectivo al final del afio

José Roberto Arango Pava 0
Representante Legal niador
{(Ver cerfificacion adjunta) Tarjeta Profesional No. 62036-T

(Ver cerfificacion adjunta)

Afo terminado en
31 de diciembre

2017

2018

(95,132,578)

(91,464,175)

26,178,060 26,215,008
354,176,300 414,027,618
125,948 64,095
(340,160) (37,727)
2,091,031 4,731,035
(4,960,385) 4,375,744
2,037,199 720,000
745,983 (1,358,804)
24,141,873 20,910,525
56,329,766 54,309,839
(317,450) 618,603
123,628 (255,645)
1,328,322 (1,328,322)
(13,487,431) (11,255,654)
(9,005,381) (9,646,974)
(16,472 (254,402)
(102,149) 508,107
343,916,104 410,878,868
(15,914,631) (10,276,302)
(122,148) (54,984)
(303,434,926) (421,621,740)
(2,775,585) (1,212,154)
(282,377 1,123,678
12,255 160,016

(322,517,412)

_{431,881,488)

. (17,000,082)
(1,927,236) .
(24,858,083) (24,514,233)
(3,662,767) 51,472,875
{30,448,086) 9,958,560
(9,049,394) {11,044,058)
11,982,308 23,026,456
2,933,004 11,982,398

s notas gue se acompafian son parte integrante de los estados financieros,

Juah Antonio Eo/nr%ny

Revis
Tarjeta Profesional No. 28082-T

Designado por PwC Contadores y Auditores Lida,
(Ver informe adjurto)




RCN TELEVISION S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique lo contrario)

1. INFORMACION GENERAL

RCN Television S. A. (en adelante la Compafia) es una sociedad constituida de acuerdo a las leyes colombianas el 15 de
abril de 1897 mediante escritura piblica No. 680 de la Notaria 17 de Bogotd, con una duracién de 50 afios que termina el 15
de abril del afio 2047. Domiciliada en Ja ciudad de Bogota direccion Av. las Américas No 65-82. |.a Compaiifa tiene por objeto
social la prestacion y explotacion del servicio de felevision, asi como la produccién, realizacién, cinematograficas,
audiovisuales y de comerciales. Su principal accionista y controlador directo es Radio Cadena Nacional S. A. con una
participacion del 30%, [a compafita hace parte de la Organizacion Ardila Lule quien es su controtador final.

Mediante resolucion No. 582 del 24 de Noviembre de 1997, la Junta Directiva de la Comision Nacional de Televisién (ahora
Autoridad Nacional de Television) adjudico a la compaiifa la concesion para la operacion y explotacion del canal Nacional de
Operacién Privada "N1" en [as condiciones, términos y frecuencias determinadas en fa licitacién No. 003 de 1997, protocolizada
mediante el contrato de concesion No. 140 suscrite con la Comision Nacional de Television "CNTV" el 26 de diciembre de
1997 con un plazo de ejecucion de 10 afios, cantados a partir det inicio de operaciones del Canal Nacional de Operacion
Privada (11 de enero de 1989) y prorrogables por una sela vez y por el mismo término del contrato original.

El 8 de enero de 2009, mediante resolucion No. 001 fa CNTV (ahora Autoridad Nacional de Television) aprobé la prérroga del
Contrato de Concesién No. 140 de 1997 a RCN Televisién S. A. y el 9 de enero de 2009 se suscribi6 el otro si correspondiente,
por el término de 10 afios contados a partir del 11 de enero de 2009,

2. BASES DE PRESENTACION
2.1. Normas contables aplicadas

l.os estados financieros de la Compafila se han preparado de acuerde con las Normas de Contabilidad e Informacion
Financiera Aceptadas en Colombia, fundamentadas en las Normas [ntermacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con
sus inferpretaciones, marco de referencia conceptual, los fundamentos de conclusién y las guias de aplicacién autorizadas y
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabifidad (IASB por sus siglas en inglés) publicadas en espafiol
hasta el afio 2015; y ofras disposiclones legales definidas por las entidades de vigilancia que pueden diferir en algunos
aspectos de los establecidos por ofros organismos de controb del Estado. Los mismos han sido preparados sobre la base del
costo historico. ’

Adicionalmente, la Compaiiia en cumplimiento con Leyes, Decretos y ofras normas vigentes, aplica los siguientes criterios
contables cue difisren al de las NHF emitidas por el tASB:

211 Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014

Medliante la cual e Gobierno Nacional establece el impuesto a la riqueza. Este impuesto se genera por la posesion de riqueza
{patrimonio bruto menos deudas vigentes) igual o superior a $1.000 millones de pesos al 1 de enero del afio 2015 La liquidacion
y el pago del impuesto se realizaran para las vigencias fiscales entre el afio 2015 al 2017. Esta Ley indica que los
contribuyentes podran imputar este impuesto contra reservas patrimoniales sin afectar las utilidades del ejercicio, tanto en los
balances separados o individuales, asi como en los consolidados.

2.1.2  Decreto 2496 del 23 de diciembre de 2015

Mediante el cual se establece que las inversiones en subordinadas deben contabilizarse en los libros de la matriz o controlante
por el método de participacién patrimonial para los estados financieros individuales separados, de acuerdo con el artfculo 35
de la Ley 222 de 1585,

2.1.3  Decreto 2496 del 23 de diciembre de 2015

Mediante el cual se determina que los parametros para establecer los beneficios post empleo para el tratamiento de la NIC 19
deben cotresponder al Decreto 2783 de 2001, como mejor aproximacion de mercado. Este decreto establece los supuestos
acluariales para caloular los futuros incrementos de salarios y pensiones, establece la tasa real de interés t&cnico aplicable y
la forma de considerar el incremento anticipado de la renta para personal activo y retirado.
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2.2. Bases de preparacion

La Compafifa tiene definido por estatutos efectuar un corte de sus cuentas, preparar y difundir estados finandieros de proposito
general una vez al afio, el 31 de diciembre de 2017. Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son
los estados financieros separados o individuales, los cuales se expresan en pesos colombianos, por ser la moneda de
presentacion o reporte para todos los efectos.

3.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a continuacion.

3.1 Transacciones en moneda extranjera
3.1.1  Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico
principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se presentan en el peso colombiano, que es
ta moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

31.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias
en moneda exiranjera gue resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre
de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda exiranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si
se difieren en el otro resultado integral come las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberiuras de inversiones
netas cualificadas.

Las pérdidas y gahancias por diferencias de cambio se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias en Ia linea de “Ingresos
o costos financieros”,

3.2  Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depésitos de libre disponibilidad en bancos, otras
inversiones altamente liquidas de corto plazo can vencimientos originales de tres meses o menos. Los sohregiros bancarios,
si fuera el caso, se muestran en la cuenta de otros pasivos financieros en el estado de situacion financiera.

33 Arrendamientos

Los ariendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los

arrendatarios todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad. Todos [os demas arrendamientos se clasifican comao
operafivos.

3.3.1 La Compafiia como arrendador

Los montos adeudados por los arrendatarios bajo arrendamientos financieros deben ser registrados como montos por cobrar
al monto de la inversion neta de la Compafifa en los arrendamientos. Los ingresos por arrendamientos financieros son
distribuidos en los periodos contables a fin de reflejar una tasa regular de rendimiento constante en la inversidn neta pendiente
de la Compafiia con respecto a los arrendamientos, :

El ingreso par concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta durante
el plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un arrendamiento
operativo son afiadidos al importe en libros del activo arrendado, y reconocidos de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento.
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3.3.2 La Compaiiia como arrendatario

Los pagos de arrendamientos operativos se reconocen como un gasto empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas
adecuadamente el patrdn temporal de los heneficios del arrendamiento para el usuario. Las cuotas contingentes por
arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los que sean incuridos,

En caso de gue se reciban incentivos per arrendamientos cperativos, diches incentivos se reconcceran coma pasivos, El
beneficio agregado de los incentives se reconoce como una reduccion del gasto por concepto de alquiler de forma lineal, salvo
que resulte méas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrdn temporal de los
beneficios del arrendamiento para el usuaric. A la fecha la Compafila no actla como arrendatario.

3.4 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros "al valor razonable con cambios
en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, "aclivos financieros disponibles para la venta”, y "préstamos
y partidas por cobrar’. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de Jos activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regutares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros
que requieran la enfrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

3.4.1 Método de la tasa de interés efectivo

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero vy de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efecliva es la fasa de descuento que se
nivela exactamente los flujos de efectiva por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y ofras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa de interés
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumente financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libros en &l reconocimiente inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de inferés efectiva para los instrumentos de deuda distintos a los activos
financieros clasificados al valor razonable con cambio en los resultados,

3.4.2  Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

L.os activos financleros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados cuando el activo financiero es
mantenido para negodiar o designado como al valor razonable con cambios en los resultados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:
« Ha sido adquirido principalmente para propositos de su venta a corte plazo; o

+ Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos financieros manejados por la Compania
y se fiene evidencia de un patrdn actual reciente de beneficios a corto plazo; o

»  Es un derivado que no ha sido designado y efectivo comoe instrumento de cobertura o garantia financiera,

Los activos financieros distintos a los activos financieres mantenidos para negociar pueden ser designados al valor razonable
con cambios en los resultados al momento del reconocimiento inicial si:

- Dicha designacion siimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicion o reconocimiento que pudiera surgir.
- Elactivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, el cual es manejado y su rendimiento
es evaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado por la Gompaiifa o

su estrategia de inwersion, y la informacién sobre la Compafila es proporcionada internamente sobre dicha base.

» Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y la NIC 38 permite que todo el contrato
combinado sea designade al valor razonable con cambios en los resultados,
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Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor razonable, reconociendo cualguier
ganancia o pérdida surgida de la nueva medicién en el estado de ganancias o pérdidas. La ganancia o pérdida neta reconccida
en gananclas o perdidas incorpora cualquier interés o dividendo generado sobre el activo financiero y se incluye en la partida
de 'ofras ganancias y pérdidas’.

3.4.3 ' Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y fechas
de vencimiento fijas que la Compafiia tiene la intencion afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del
reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al coste amortizado usando el métode de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro,

3.44 Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se encuentran
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar {incluyendo las cuentas comerciales, otras cuentas por
cobrar, saldo bancario y efectivo, entre otros) se miden a costo amortizado usando el métedo de interés vigente menos
cualguier deterioro.

El ingreso por intereses es reconocido al aplicar Ia tasa de interés vigente, salvo a las cuentas por cobrar a corto plazo cuando
el efecto de no descontar no es significativo.

345 Deterioro de activos financieros

Los activos financieros distintos a aquellos designados al valer razonable con cambios en los resultados son probados por
detetioro al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uho o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo y los fluios de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para las Inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una cafda significativa o prolongada en el valor
razonable del titulo valor por debajo de su costo es unha evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro podria incluir:

- Dificuttad financiera significativa del emisor o de la contraparie.

° Incumplimiento de contrato, tal como atrasos u omision de pagos de intereses o capital.

. Es probable que el prestatario caiga en bancarrota o en una reorganizacion financiera,

. La desaparicidn de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un active cuyo deterioro no ha sido
evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre [a evidencia objetiva de que una cartera
de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experlencia pasada de la Compafiia con respecto al cobro
de los pagos, un incremento en el ndmero de pagos afrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 80
dias, asl como cambios observables en las condiclones econdmicas locales y nacionales gque se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financiercs registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro es la diferencia entre el
importe en libros y el valor presente del flujo de efectivo estimado futuro del activo, descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el imporie de la pérdida por deterioro se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente del flujo de efectivo descontado estimado a la tasa de retorno actual del mercado
para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro no sera revertida en periodos subsiguientes.

El importe en libros det activo financierc se reduce por la pérdida por deterioro directamente para todos los activos financieros
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de deterioro.
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra fa cuenta de deterioro. La
recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos conira la cuenta de deterioro. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de deterioro se reconocen en el estado de ganancias o pérdidas.
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Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas
previamente reconocidas en ofro resultado integral son reclasificadas a ganancias o pérdidas del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periode posterior, el importe de la pérdida por deterioro disminuye v
la misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento ocurride luege de que el deterioro fue reconocido, la
pérdida por deterioro previamente reconocida se revierte con cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros
de la inversion a [a fecha en que se revierte el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo amortizado en
case de que no se hubiera reconocido el deterioro.

3.4.6 Baja en cuenta de los activos financieros

La Compafita dard de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a ofra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y continiia reteniendo el control del activo transferido, la Compafita reconocera su
participacion en el activo y Ia obligacién ascciada por los montos que fendria que pagar. Si la Compafila retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafila
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, ta diferencia entre el importe en libros del activo y la suma de la
contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulade que habfan sido reconocidos en otro resultado integral
y acumulados en el patrimonio se reconoce en ganancias o pérdidas.

En caso de Ja baja parcial en cuentas de un acfivo financiero {es decir, cuando la Compafiia retiene una opcién para readquirir
parte de un activo transfetido), la Compafita distribuye el imparte en libros anterior del activo financiero entre la parte que
continlia reconociendo bajo una participacidn continua, y la parte que ya no reconocera sobre la base del valor razonable
relativo de dichas partes a la fecha de |a transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuara siendo reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que ya no seguira siendo reconocida y
cualquier ganancla o pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en ofro resultado integral se reconoce en
ganancias o pérdidas. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese side recenocida en otro resultado integral es distribuida

entre la parte que continda siendo reconocida y la patte que ya no seré reconocida con base en los valores razonables relativos
de ambas paries.

3.5 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son inventarios, los matetiales y
suministros para ser usados en el proceso productivo,

El valor neto realizable es el precio de venia estimado en el curso ordinario del negocio, menos los gastos variables de venta
aplicables.

36 Inversiones en subordinadas

Una subordinada o controlada es una sociedad donde su poder de decisién se encuentre sometido a la voluntad de ofra u
otras que serén su matlriz o controlante, bien sea directamente, caso en el cual se denominara filial o por intermedio de las
subordinadas de la matriz, en cuyo caso se llamara subsidiaria, El control esta dadoe por el cumplimiento de uno o més de los
siguientes casos: .

a) Cuando méas del 50% del capital pertenezca a [a matriz, directamente o por intermedio o con concurso de sus
subordinadas o las subordinadas de estas.

b) Cuando la mairiz y las subordinadas tengan conjunta o separadamente el derecho de emitir los votos constitutivos de la
mayoria minima decisoria en [a junta de socios o en la asamblea, o tengan el ntimero de votos necesario para elegir la
mayoria de miembros de la junta directiva, si la hubiere.

¢}  Cuando la matriz, directamente o por intermedio o con el concurso de fas subordinadas, en razén de un acto o negocio
con [a sociedad controlada o con sus socios, sjerza influencia dominante en las decisiones de los brganos de
administracién de la sociedad.
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Las inversiones en subordinadas son incorporadas a los esiados financieros utifizando el método de participacion, exceplo si

la inversién o una porcién de la misma es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a
la NIIF &, '

Conforme al método de participacion, fas inversiones en subsidiarias se contabilizan inicialmente en el estado de situacion
financiera al costo, y se ajustan posteriormente para contabilizar la participacion de ia Compafiia en ganancias o pérdidas y
en ofro resultado integral de la subsidiaria.

3.7 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Una asociada es una entidad sobre la que la Compafifa posee influencia significativa. Influencia significativa es el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacién de la participada, sin llegar a tener el conirol absolufo ni el
confrol conjunto de Ja misma.

Un negocio conjunio es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen control conjunto tienen derecho a los
activos netos del acuerde. El control conjurdo es la reparticion de control de un acuerdo convenida contraciualments, gue
existe solo cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieren def consentimiento unanime de las partes que
comparten el control.

Las inversiones en negocios conjuntos y asaciadas son incurporadas a los estados financieros utilizando el método del costo.

En caso de la venia de estos activos, la Compafiia solo reconace la porcion de resultado que es atribuible a los otros asociados.
La Compafiia no reconoce su participacion de ganancias o pérdidas que generen las asociadas 0 negocios conjuntos sino
hasta la venta de los activos a terceros. ELas pérdidas que se originan en las transacciones con las asociadas o negocios
conjuntos se reconocen si las pérdidas evidencian una reduccion en el valor neto realizable de los aclivos transferidos.

3.2 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos mantenidos para su use en la produccién o suministro de bienes y servicios, o para fines
administratives, son presentados en el estado de situacién financiera a sus montos revaluados, calculando el valor razonable
a la fecha de la revaluacion, menos las subsiguientes depreciaciones o pérdidas por deterioro acumuladas. Las revaluaciones
se afectian en un tiempo de entre uno (1) v tres (3) afios, de tal manera que el importe en libros no difiera materialmente del
gue se habria calculado utilizando los valores razonabies a la fecha al final del periodo sobre el cual se informa.

Cualquier aumento en la revaluacion de dichas propiedades y equipos se reconoce en otro resultado integral, y se acumula
en el patrimonio, excepto si revierte una disminucién en la revaluacién del mismo previamente reconocida en ganancias o
pérdidas, en cuyo caso el aumento se acredita a ganancias o pérdidas en la medida en que se carga la disminucion previa.
Una disminucion del importe en libros de la revaluacion de dichas propiedades y equipos es registrada en gananclas o pérdidas
en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion de propiedades y equipos
relacionado con uha revaluacion anterior de dicho activo.

La depreciacién de los edificios revaluados se carga a ganancias o pérdidas. En caso de venta o retiro subsiguiente de
propiedades revaluadas, el superavit de revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es
transferido directamente a las ganancias acumuladas. Los terrenos en propiedad no pueden ser depreciados.

La depreciacion es cargada a fin de eliminar el costo o la valoracién de los activos menos su valor residual sobre sus vidas
utiles (distintos a los terrenos y propiedades en construccion) utilizando el método de linea recta. La vida (til estimada, valor
residual y matodo de depreciacion son revisados ai final de cada periodo sobre el que se informa, siendo el efecto de cualquier
cambio en el esiimado registrado sobre una base prospectiva.

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida titil estimada igual a los activos
poseidos. Sin embargo, cuando no existe una seguridad razonable de que se obtendré la propiedad al final del periodo de
arrendamiento, los activos son depreciados sobre el término mas corto entre su plazo de arrendamiento y su vida Gtil,

Se daré de haja una partida de propiedades y equipos al momento de su disposicion o cuando ya no se espera gue surjan
beneficios econdmicos futuros del uso continuado del activo. La ganancia o pérdida que surja del refiro o desincorporacion
de un activo de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre las ganancias por ventas y el imporie en libros
del activo, y reconocida en ganancias o pérdidas.
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3.2 Propiedades de inversidn

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir alquileres yfo valorar el capital (incluyendo las
propiedades de inversidn en construccién para dichos propésitos) y se miden inicialmente al costo, incluyende los costos de
la transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son medidas a su valor razonable.

Todas las participaciones de la propiedad de la Compafifa mantenidas seglin los arrendamientos operativos para ganar rentas
o cen el fin de obtener la apreciacion del capital se contabilizan como propiedades de inversion y se miden usando el modelo
de valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en ef valor razonable de Ia propiedad de inversion
se incluyen en los resultados durante el periodo en que se originan.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicién o cuando la propledad de inversion es retirada
permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econémicos futuros de esa venta, Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre fos ingresos por venta netas y el importe en libros del
activo} se incluye en los resulfados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad,

3.10  Activos manienidos para [a venta

Se clasifican como activos no corrientes (o grupos de actives a ser dados de baja) mantenidos para la venta, cuando su valor
en libros se recuperara principalmente a través de una transaccién de venta que se considera altamente probable. Estos
activos se muestran al mener valor que resulta de comparar su saldo en libros y su valor razonable menos los costos requeridos
para realizar su venta, s se recuperaran principalmente-a través de una transaccion de venta en lugar de su uso continuo,

3.11  Activos intangibles

l.a Compaiifa ha determinado que la programacion elaborada o comprada a un tercero constituye un activo intangible, ¥ para
su facil comprension los ha dividido en;

a) Desarrollo capitalizado: Productos elaborados internamente contabilizados al costo, incluye libretos y productos en
proceso o terminados

b) Licencias: Son los acuerdos contraciuales con un tercero para Ja transmision de un producto o evento; la determinacion
de numero de emisiones y aicance del contrato varia acorde a cada negociacién,

La politica de la Compafiia es capitalizar los costos de produccion de los programas que se considera que benefician a mas
de un periodo, ventanas o conceptos de beneficios; y amortizarlos a medida que se presenten los ingresos relacionados con
éstos.

Los periodos, ventanas y conceptos se han establecido con base en el comportamiento histérico de los ingresos para
producciones similares y en la estimacién de las nuevas ventanas que se estan presentando en el cambio tecnoldgico y
desariollo de la industria de medios. La dinamica actual del negocio, obliga a la Compafila a mantener un proceso de
estimacion de monetizacion de los productos, que permita incluir amortizaciones relacionadas con nuevas ventanas de
distribucion, a las cuales se les deba asignar coste de ventas de acuerdo a su importancia especifica dentro de [os ingresos
totales de [os productos. De esta manera, se busca monitorear constantements el mercado para incluir y estimar correctamente
los porcentajes del costo de produccion o adquisicion que asignara como costo de ventas a cada periodo, ventana o concepto
de ingreso que se presente. Igualmente actualizar la estimacion de los conceptos de monetizacion para que en la medida en
que un determinado vehiculo de distribucion sea menor que la estimacion inicial, la Compaiifa pueda disminuir el porcentaje
asignado al mismo y viceversa. .

Con base en |o anterior, la Compaiifa ha establecido que las producciones como novelas, series, fienen una amorfizacién del
50% del costo en la primera ernision y concursos y realities, con derecho a varias emisiones, tienen una amortizacion del 60%
del costo en fa primera emision y el restante seré asignado para repeticiones, ventas internacionales y otras ventas que
generen ofros ingresos. Los noticieros, programas unitarios y eventos deportivos con una sola emision, se amortizan al 100%
del costo en fa primera emision.
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Adicionalmente, la Compariia cuenta con la concesidn del canal privado que asigno la ANTV o cual le permitira emitir su sefial
hasta el 10 de enero de 2019, esta se amortiza mensualmente por el método de linea recta. En cumplimiento del contraio de
concesicn No 140, la Compafiia debe adelantar la fransicion de la television analdgica a la television abierta radiodifundida
digital terrestre (TDT). Teniendo en cuenta que la red digital TDT, reemplazara la red analoga después del apagoén analdgico,
la Compafiia capitaliza los costos relacionados con fa construccién y puesta en servicio de la red digital, hasta que se presente
el apagdn de la red andloga.

El dltimo compoenente de los activos intangibles son las aplicaciones informaticas que tienen una vida util promedio de 3 afios,
se amortiza en linea recta. El software con el que cuenta la Compafiia se encusntra en constante actualizacion y el proveedor
presta manienimiento evitande el deterioro por obsolescencia.

Los costos asociados con el mantenimiento de programas de computo se reconocen como gasto cuando se incurren. Los
costos de desarrollo gue son directamente atribuibles al disefio y prueba de programas de computo identificables ¥ tinicos gue
controla la Compafiia se reconocen como activos intangibles cuando cumplen con los siguientes criterios:

o Técnicamente es posible completar el programa de cémputo de modo que podra ser usado.

s La gerencia fiene la intencion de terminar el programa de cémputo y de usarlo o venderlo.

o Se tiene la capacidad para usar o vender el programa de computo.

s Se puede demostrar que es probable que el programa de computo generara beneficios econémicos futuros,

o Se tiene los recursos técnicos, financieros y otros recursos necesarios para completar el desarrollo del programa de
computo que permita su uso o venta.

H gasto atribuible al programa de computo durante su desarroflo se puede medir de manera confiable.

Los costos directos que se capitalizan como parte del coste de los programas de cémputo incluyen costos de los empleados
que desarrollan los programas de compuio v la porcidn apropiada de otros costos directos,

Otros costos de desarrollo que no cumplan con los criterios de capitalizacién se reconocen en los resultados conforme sa
incurren. 1.os costos de desarrollo que previamente fueron reconocidos en los resultados no se reconocen como un achivo en
periodos subsiguientes.

31141 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles con vida (il definida adquiridos de forma separada son registrados al costo menos Ia amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con hase en el método de linea recta
sobre su vida Gtit estimada. La vida dtil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada periodo sohre el
que se informa, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Los activos

intangibles con vida Gtil indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida por
deterioro acuimulada,

3.11.2  Activos intangibles generados internamente

Los desembolsos originados por [as actividades de investigacion se reconocen como un gasto en el periodo en el cual se
incurren.

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de actividades de desarrolio (o de la fase de desarrolio de un
proyecto interno) es reconocido si, y sélo si, se cumplen las condiciones indicadas a continuacion:

» Técnicamente, es posible completar fa produccién del activo intangible de forma gue pueda estar disponible paia su
ufilizacion o su venta.

e Suintencién de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo.

« Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible.
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o La forma en gue el activo intangible vaya a generar probables beneficios econdmicaos en el futuro.

= La disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar el desarrollo y para utilizar
o vender el activo intangible.

o Su capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrallo.

El monto inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente sera la suma de Jos desembolsos incurridos
desde el momento en que el elemento cumple fas condiciones para su reconocimiento, establecidas anteriormente, Cuando
no se puede reconocer un activo intangible generado internamente, los desembolsos por desarrollo son cargados en ganancias
o pérdidas en el periodo en que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado internamente se contabilizaré por su costo menos
la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro, sobre la misma base que los activos
intangibles que son adquiridos de forma separada.

3.11.3 Baja de activos intangibles

Un activo infangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futures de
su uso o disposicion. las ganancias o pérdidas gue surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la
diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del active se reconocen en ganancias o
pérdidas al momento en que el activo es dado de baja.

3.11.4  Deterioro del valor de los activos intangibles

Para evitar la obsclescencia de ta programacion, la Compafiia cuenta con franjas de emision que tienen la capacidad de incluir
repeticiones, lo gue permite amortizar los saldes de productos previamente emitidos.

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, se evaldan los importes en libros de los activos intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el monto

_ Tecuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por detericro. Cuando no es posible estimar el monto
recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los activos comunes son
también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades
generadoras de efectivo para los cuaies se puede idenfificar una base de distribucion razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida (il indefinida o todavia no disponibles para su uso deben ser somefidos a una
comprebacion de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia si existe cualquier indicacién de que podria haberse
deteriorado su valor.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razenable menos los costos de disposicion y el valor en use. Al estimar el
valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor actual utilizande una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos
para el active para los cuales no se han ajustado los esfimados de flujo de efectivo futuros.

Si el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que su importe en libros, el importe
en libros del activo {0 unidad generadora de efectivo} se reduce a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en ganancias o pérdidas, salvo si el activo se registra a un monto revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro come una disminucion en la revaluacion,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida posteriormente, el importe en libros del activo {o unidad generadora de efectivo)
aumenta al valor estimado revisado de su monto recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no excede
el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
ganancias o pérdidas, salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de [a pérdida
por deterioro se maneja como un aumenio en la revaluacion.
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3.12 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio
3.12.1 Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clastiicados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

3.12.2 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados al valor razonable con cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’,

3.12.2.1 Otros pasivos financieros

Los ofros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente
al costo amortizado usando el método de 1a tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de céalculo del costo amortizado de un pasive financiero y de imputacién
del gasta financiero a lo largo de! periodo relovante. Latasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte
de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y ofras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada

del pasivo financlero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de
reconocimiento inicial.

3.12.2.2 Pasivo financiero dado de baja

La Comparifa dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de Ia
Compariia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce en ganancias o pérdidas.

3.13  Impuesio sobre la renta

Ei gasto por impuesto sobre la renta del perfodo comprende al impuesto sobre la renta corriente y diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas gue se reconocen en los olros resultados integrales
o directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesio también se reconoce en los ofros resultades integrales o
directamente en el patrimonio, respectivamente.

El cargo por impuesto sobre la renia corriente se calcula sobre la base de las leyes triibutarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha del balance general. La gerencia evallia periddicamente las posiciones asumidas en las declaraciones
de impuestos presentadas respecio de situaciones en las que las leyes tributarias son ohjeto de interpretacion. La Compafila,
cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera deberé pagar a las autoridades tributarias.

Los impuestos sobre fa renta diferidos son reconocidos, aplicando el método del pasive, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores registrados en los estados financieros. Sin
embargo, no se reconocen impuestos sobre la renta diferidos pasivos, si estos surgen del reconocimiento inicial de plusvalia
mercantil o por el reconocimiento iniciat de un activo o de un pasivo en una transaccion que no corresponda a una combinacion
de negoclos y que al momento de la transaccidn no afecta ni la utilidad ni la pérdida contable o gravable. Los impuestos sobre
la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros
contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los impuestos sobre la renta diferidos se determinan usando las
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del balance general y que se espera seran aplicables cuando los
impuestos sobre la renta diferidos aclivos se realicen o los impuestos sobre fa renta pasivos se paguen.

Se reconocen impuestos sobre la renta diferidos por las diferencias temporarias que surgen de las inversiones en subsidiarias
y en asociadas, excepto cuando la oportunidad en que se revertiran las diferencias temporarias es controlada por la Compafiia
y es probable que las diferencias temporarias no se revertiran en un momento previsible en el futuro.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar activos
tributarios corrientes contra los pasives tributarios corrientes y cuando los impuestos diferidos actives vy pasivos de ingresos
se refieren a los impuestos sobre fa renta correspondientes a [a misma autoridad fiscal.
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Con el propdsito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos para propiedades de
inversién que se miden usando el modelo de valor razonable, el valor en libros de dichas propiedades se presume que se
recupserara completamente a través de la venta, a menos que la presuncion sez rebatida. La presuncion es rebatida cuando
la propiedad de inversién es depreciable y se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir
sustancialmente todos los beneficios econémicos gue genera fa propiedad de inverslon en el tiempo, y no a traveés de la venta.
La Administracion reviso la cartera de propiedades de inversion de la Compafiia y concluyeron gue ninguna de ias propiedades
de inversién de la Compaiiia se mantiene bajo un modelo de negocio cuyo objetivo sea consumir substancialmente todos los
beneficios econdmicos generados por las propiedades de inversion en el tismpo y no a través de la venta. Por lo tanto, la
Administracion ha determinado gue la presuncion de “venta” establecida en las modificaciones a la NIC 12 no es rebatida.

3.14 Provisiones

l.as provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de
un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos gue comporten beneficios econdmicos
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una esiimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancetar la obligacion
presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Guando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho fiujo de efeciivo (cuando &l efecto del valor del dinero en el tiernpo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos requeridos para cancelar una proviston, se
reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro gue se recibira el desembolso y el monfo de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

3.14.1 Contratos onerosos

Sila entidad tiene un contraio oneroso, las obligaciones presentes que se deriven def mismo deben ser reconocidas y medidas
coma una provision. Un contrafo oneroso es aquél en el que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones

comprometidas, son mayores que los beneficios que se espera recibir del misme. La Compaiila no tlene actualmente contratos
ONerosos.

3.14.2 Reestrucfuraciones

Se reconoce una provision para restructuracién cuando la Compafiia tenga un plan formal detallado para efectuar la
reestructuracion, y se haya creado una expectativa real, entre los afectados, respecto a que se llevard a cabo la
reesfructuracion, ya sea por haber comenzado & gjecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas a los
gue se van a ver afectados por el mismo. La medicién de la provision para restructuracion debe incluir solo los desembolsos
directos gue se deriven de la misma, los cuales comprenden los montos que se produzcan necesariamente por la
restructuracion; y que no estén ascciados con las actividades que contintian en la entidad. Actualmente la Comparia no esta
comprometida en un proceso de reestructuracion.

3.15 Planes de Beneficios a empleados

Los pagos definidos como contribuciones por planes de retiro son registrados como un gasto cuando los servicios prestados
por los empleados les dan derecho a las contribuciones.

Para definir el beneficio por planes de retiro, el costo de proporcionar los beneficios es determinado usando el método de la
unidad de crédito proyectada, con valuaciones actuariales que se lleva a cabo al final de cada fecha de reporte. Las pérdidas
y ganancias aciuariales que exceden el 10% del mayor enire el valor presente nete de la obligacion de beneficic establecida
por la Compaifiia y el valor razonable de la evaluacién del plan a [a fecha final del afio anterior son amoriizados sobre el
promedic esperado de la vida laboral esperada de los empleados que pariicipan en el beneficio. El costo de los servicios
pasados es reconocido inmediatamente come el grado que los beneficios ya estan establecidos, y de otra manera es
amortizada sobre linea recta sobre el periodo promedio bajo los cuales los beneficios estan establecidos.
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lLas obligaciches por beneficios de retiro reconocidos en los estados financieros representan el valor presente de las
obligaciones de reiiro definidas como ajustadas por ganancias y pérdidas no reconocidas y costos de servicios no reconocidos,
y reducidos por la evaluacién a valor razonable del plan. Algdn activo resultante de estos calculos es limitado a una pérdida

actuarial no reconocida y costo de servicios pasados, mas el valor presente neto de devoluciones y reducciones en
contribucienes futuras para el plan.

3.15.1 Beneficios a empleados a corto plazo

Corresponden principalmente a aquellos cuyo pago serd totalmente atendido en el término de los doce meses siguientes al
cierre del pericdo en el cual los empleados han prestado sus servicios. Esto incluye principalmente salarios, cesantias,
vacaciones, bonos y ofros beneficios definidos por Ley.

3.15.2 Otros beneficios a largo plazo

Incluye [a prima por quinquenio que hace parte del calculo actuarial de la Compafifa. Este beneficio es un bono en efectivo

que se acumula sobre una base anual y se paga al final de cada cinco afics. Este beneficio aplica a los funcionarios que
ingresaron antes del 1 de noviembre del afic 2.000.

3.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, Los ingresos se reducen por los
descuentos o rebajas y otras asignaciones similares estimadas para los clientes.

3.16.1 Prestacién de servicios

Los ingresos provenientes de contrafos de servicios {pauta publicitaria y programacién) se reconocen al entregar las
producciones pactadas en el contrato. La pauta publicitaria vendida se reconoce como ingreso de actividades ordinarias por
referencia al estado de emision o transmision.

3.46.2 Ingresos por dividendos e intereses

Elingreso de los dividendos por inversién es reconocido una vez gue se han establecido los derechos de los accionistas para
recibir este pago (silempre y cuando sea probable que los beneficios econdmicos fluiran para la empresa y que los ingresos
ordinarios puedan ser medidos confiablementes). ’

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que la Compania reciba los beneficios
econbmicos asociados con la transaccién y el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma
fiable.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés

efectiva aplicable, que es la tasa de descuento que nivela exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados

a lo largo de la vida esperada del instrumenio financiero con el impoite neto en libros del activo financiero sobre el
reconocimiento inicial

3.16.3 Ingresos por alquileres

La politica de [a Compafiia para el reconocimiente de ingresos provenientes de arrendamientos operativos se desciibe en &l
punto 3.3.

3.17 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones confractuales del
instrumento.
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Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razeonable. Los costos de transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados
al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieres,
cuande sea apropiado, al momento del reconocimiento iniclal. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de
inmediato en ganancias o pérdidas. La medicion posterior de los instrumentos financieros es al costo amortizado, usando of
método de la tasa de interés efectiva.

3.18 Impuesto a la rigueza

Este impuesto se genera por l2 posesion de rigueza (patrimonio bruto menos deudas vigentes) igual o supetior a $1,000
mitlones de pesos al 1 de enerc del afio 2015. La liquidacion y el pago del impuesto se realizaron para las vigencias fiscales
entre el afio 2015 al 2017. La Companiia registro este impuesto contra gastos no operacionales del periodo (2015 y 2016) y
conira reservas para adquisicién o reposicion de propiedades y equipos (2017) por el valor del impuesto reconoccido al 1 de
enero de 2015, 2016 y 2017.

4. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

En la aplicacion de las politicas contables, as cuales se describen en la nota 3, la administracién debe hacerjuicios, estimados
y presunciones sobre los importes en fibros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. los
eslimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como refevantes.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Los estimados y presunciones subyacentes se revisan regularmente. Las revisiones a los esfimados contahles se reconocen
en el periodo de la revisidn si la revision solo afecta ese periodo, o en perigdos futuros si la revision afecta tanto al periodo
actual como a petiodos subsecuentes.

4.4  Juicios criticos en la aplicacion de politicas contables

A continuacién, se presentan juicios esenciales, aparte de aquelios que involucran los estimados (ver 4.2}, hechos por la
Administracion durante el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafifa y que tienen un efecto significativo
en los montos reconocidos en los estados financieros:

4.1.1  Plan de beneficios a empleados

La determinacion de gastos, pasivos y ajusies relacionados con los otros heneficios a largo plazo (Quinquenies) requieren que
la administracion utilice el juicio en la aplicacion de supuestos actuariales. Estos incluyen entre otros, el nimero de empleados
activos con contratos de duracién indefinida.

l.os supuestos actuariales incluyen estimaciones de la mortalidad futura, retiros, cambios en la remuneracion y la tasa de
descuento para reflejar el valor del dinero en el tiempo; asi como la tasa de rendimiento de los actives del plan. Estos
supuestos se revisan en forma anual para propositos de las valuaciones actuatiales y pueden diferir en forma material de los
resultados reales debido a las condiciones econdmicas cambiantes y de mercado, eventos regulatorics, decisiones judiciales,
tasas de retiro més altas o mas bajas, o expectativas de vida de los empleados més largas o més cortas.

4.1.2 Juicios

La Compaiita esta sujeta a reclamaciones por procedimientos regulatorios y de arbitraje, v otras que surgen deniro del curso
ordinario del negocio. La administracion y los asesores legales evallan eslas situaciones con base en su naturaleza, la
probabilidad de que se materialicen y las sumas involucradas, para decidir sobre los importes reconocidos en estados
financieros. Este andlisis, el cual puede requerir considerables juicios, incluye procesos legales instaurados en contra de la
Compafifa y reclamos adn no iniciados.
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4.2 Fuentes claves de incertidumbre en las estimaciones

A continuacion, se discuten las presunciones bésicas respecto al futuro y ofras fuentes claves de incertidumbre en las
estimaciones, al final del periodo sobre el cual se reporia, las cuales pueden implicar un riesgo significativo de ajustes
materiales en los importes en libros de los activos y pasives durante el proximo periodo financiero:

4.2.1  Vida Gtil de los activos intangibles, propiedades y equipo..

Como se describe en el punto 3.8 y 3.11, la Compafiia revisa la vida Util estimada de los activos intangibles y propiedades y
equipos al final de cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la administracion contraté un valuador externo para que
determinara la vida (il de los componentes, equipos y demés elementos que conforman el grupo de propiedades y equipos.

Para los activos intangibles se estimaré la vida (itil de acuerdo con las condiciones confractuales, que den derecho a suusoy
que se espera generen beneficios econdmicos a la Comparila.

4.2.2  Recuperabilidad de activos intangibles generados internamente

Durante el afio, la Administracion reconsider6 fa recuperabilidad de sus activos intangibles generados internamente que surgen
del desarrollo de la Compafifa, el cual se incluye en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y asciende a
$94,637,014 (2016 - $93,537,803).

4.2.3 Impuesto sobre la renta

La compafiia esta sujeta a las regulaciones colombianas en materia de impuestos. Juicios significativos son requeridos en la
determinacion de las provisiones para impuestos. Existen transacciones y célculos para los cuales la deferminacion de
impuestos es incierta durante el curso ordinario de las operaciones. La Compafiia evalda el reconocimiente de pasivos por
discrepancias que puedan surgir con las autoridades de impuesios sobre la base de estimaciones de impuestos adicionales
que deban ser cancelados. Los montos provisionados para el pago del impuesto sobre la renta son estimados por la
administracion sobre la base de su interpretacion de la normatividad tributaria vigente y la posibilidad de pago.

Los pasivos reales pueden diferir de los montos provisionados generando un efecto negativo en los resultados y la posicion
neta de la Compafiia, Cuando el resultado tributario final de estas situaciones es diferente de los montos que fueron
inicialmente registrados, las diferencias impactan al impuesto scbre [a renta corriente y diferido activo y pasive en el periodo
en el gue se determina este haecho.

La Compafiia evallla la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos con base en las estimaciones de resultados
fiscales futuros v la capacidad de generar resultados suficientes durante los periodos en los que sean deducibles dichos
impuestos diferidos. Los pasivos por impuestos diferidos se registran de acuerdo con las estimaciones realizadas de los activos
netos que en un futuro no seran fiscaimente deducibles.

5. CAMBIOS NORMATIVOS

5.1 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones incorporadas al marco contable aceptado en Golombia cuya
aplicacion debe ser evaluada a partir del 1 de enero de 2018 o que pueden ser aplicadas de manera anticipada.

L.os Decretos 2496 de diciembre de 2013, 2131 de diciembre de 2016 y 2170 de diciembre de 2017 introdujeron at marco
técnico normativo de informacion financiera nuevas normas, medificaciones o0 enmiendas emitidas o efectuadas por el Consejo
de Normas internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en ingiés) a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera entre los afios 2014 y 2016, para evaluar su aplicacion en ejercicios financieros que comiencen en o mas adelante
dei 1 de enerc de 2018, aungue su aplicacion pedria ser efectuada de manera anticipada.

La evaluacién del impacto de estas nuevas normas e interprefaciones realizada por la Compafia aparece a continuacion.

NiIF 9 [nstrumentos Financieros

La NIIF 9 aborda la clasificacion, medicidn y des-reconocimiento de activos y pasivos financieros, introduce nuevas reglas
para contabilidad de coberiura y un nuevo modelo de deterioro para activos financieros,
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La Compafiia se encuentra evaluando los posibles impactos en la contabilizacion de los pasivos financieros, ya que los nuevos
requerimientos afectan (nicamente la contabilizacién de pasivos financieros que son designados a valor razonable con
cambios en resultados, v la Compaiiia no posee este tipo de pasives. Las normas de des-reconocimiento se transfirieron de
fa NIC 32 instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn, y no se han cambiado.

NIIF 15 Ingresos provenientes de Contratos con Clientes

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés) emitio la NiiF 15 gue reemplazara a la
NIC 18 que abarca los contratos para bienes y servicios, la NIC 11 que abarca los contratos de construccion, la CINHF 13 que
abarca los programas de fidelizacidn de clientes, la CINIIF 15 que abarca los acuerdos para la construccién de inmuebles, la
CINIIF 18 gue abarca las transferencias de activos pravenientes de los clientes, y la SIC 31 que abarca los ingresos ordinarics
transacciones de trueque que implican servicios de publicidad.

El objetivo de la NIIF 15 es brindar un modelo {inico e integrat de reconocimientio de ingresos para todos los contratos con
clientes, y mejorar la comparabilidad dentro de las industrias, entre industiias y entre mercados de capital.

La nueva norma se basa en el principio de transferencia de control de un bien o servicio a un cliente para establecer el
reconocimiento de un ingreso.

La NIIF 15 es efectiva para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 208, permitiendo un enfogue retrospectivo
completo o retrospectivo modificado para su adopcién.

La Compariia se encuentra evaluando los potenciales impactos de la adopcion de NIIF 15 en sus estados financieros.

NIIF 16 Arrendamientos

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés) emitié [a NIIF 16 con fecha de aplicacion
efectiva a partir del 1 de enero de 2019.

lLa NIIF 16 reemplaza las gulas existentes para la contabilizacion de arrendamientos, incluyendo NIC 17 arrendamientos,
CINIF 4 determinacion si un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15 incentives en operacion de arrendamiento operativo
y SIC 27 evaluacion de la sustancia de transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento.

La NHF 16 introduce un solo modelo de registro contable de los contratos de arrendamiento en el estado de situacion financiera
para ios arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo por derecho de uso representando el derecho para usar el activo
tomado en arrendamiento y un pasivo por arrendamiento representando su obligacién para hacer los pagos del arrendamiento.
Hay exenciones opcionales para arrendamientos de corto plaze o arrendamiento de bienes de muy bajo valor. El tratamiento
contable de los contratos de arrendamiento para los arrendadores permanece similar a las actuales normas contables en el
cual el arrendador clasifica los contrates de arrendamiento come arrendamientos financieros u operativos.

La Compafiia ha comenzado una evaluacién potencial de los impactos en sus estados financieros, hasta ahora el impacto
més significativo identificado es el reconocimiento de activos y pasivos de sus contratos de arrendamiento operativo
especialmente de propiedades usadas en el funclionamiento de oficinas. En adicion las naturalezas de los gastos
cotrespondientes a los contratos de arrendamientos operativos en calidad de arrendatario cambiaran con la NIfF 16, de gastos
por arrendamientos a cargos por depreciacion de los derechos de uso del activo y gastos financieros en los pasivos por
arrendamiento. Hasta la fecha la Compaiiia no ha calculado un impacto preliminar de la adopcion de esta nueva norma gue
podria tener un impacto significativo en los estados financieros. No se espera efectuar una adopcion anticipada de esta norma.

5.2  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contahilidad {(I1ASB por sus siglas en inglés) que atin no han sido incorporadas al marco contabie aceptado en
Colombia.

Durante el afio 2017 y hasta la fecha de emision de estos estados financieres se ha emitido una nueva norma y se han incluido
modificacienes a las NIIF, que podrian legar a ser incorporadas al marce normativo colombiano, a saber:

NIIF 17 “Contratos de Seguros”
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La NHF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicidn, presentacion e informacion a revelar
de los contratos de seguro emitidos. También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenidos y a
contratos de inversion emitidos con componentes de participacion discrecional. EI objetivo es asegurar que las entidades
proporcionen informacion relevante de forma que represente fielmente esos contratos para evaluar el efecto que los contratos

dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacitn financiera, el rendimiento financiero v Jos flujos de efectivo de una
entidad.

La NIIF 17 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021, Se permite su aplicacion anticipada.

La NIIF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de Seguro que era una norma provisional que permitio a las entidades usar una amplia
variedad de practicas contables para los confraios de seguro, reflefande los requerimientos de contabilidad nacionales v
vartaciones de esos requerimientos, Algunas practicas anteriores de contabilizacién de seguros permitidas segtn la NIIF 4 no

reflefaban adecuadamente las situaciones financieras subyacentes verdaderas o el rendimiento financiero de los contratos de
SEgLHO.

Los principios clave de la NHF 17 son gue una entidad:

a) Identificard como contratos de seguro aguellos segtin jos cuales Ia entidad acepta un riesgo de seguro significativo de la
ofra parte (el tenedor de la péliza de seguro), acordando compensar al tenedor de la péliza de seguro si ocuirre un suceso
futuro incierto (el suceso asegurado) que le afecte de forma adversa,

b) Separara los derivados implicitos que se especifican, los distintos componentes de inversion y las obligaciones de
desempefio diferentes de los contratos de seguro.

¢) Dividira los contratos en grupos que reconocera y medira.

d) Reconhocerd y medira grupos de contratos de seguros por: {j) Un valor presente ajustado por el riesgo de los flujos de
efectivo futuros (flujos de efectivo procedentes del cumplimiento), que incorpore toda la informacion disponible sobre los
flujos de efectivo procedentes del cumplimiento, de forma que sea congruente con la informacion de mercado observable:
mas (si este valor es un pasivo) 0 menos (si este valor es un activo), o (ii} Un importe que representa ia ganancia no
acumulada (devengada) en el grupo de contratos (el margen de servicio confractual).

@) Reconhocera la ganancia de un grupoe de contratos de seguro a lo largo del periodo en que la entidad proporciona la
coberiura del seguro, y a medida gue se libere la entidad del riesgo. Si un grupo de contratos contiene o se convierte en
productor de pérdidas, una entidad reconocera de forma inmediata dichas pérdidas.

f) Presentara de forma separada los Ingresos de actividades ordinarias por seguros, los gastos del servicio de seguro y los
gastos o ingresos financieros por seguros.

g) Revelara informacion para permitir que los usuarios de los estados financieros evaltien el efecto que los contratos dentro
del alcance de Ja NHF 17 tienen sobre Ia situacién financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efective de una
entidad. Para ello, una entidad revelara informacion cuantitativa y cualitativa sobre: (i) los importes reconocidos en sus
estados financieros procedentes de los contratos de seguro; (il) los juicios significativos, y cambios en esos juicios,

realizados al aplicar la Nerma; y (jif) la naturaleza y alcance de los riesgos de los contratos dentro del alcance de esta
Norma.

La Compafila ne espera impactos por esta norma, teniendo en cuenta que no ha identificado que desarrolle contratos de
SEguros.
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6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Para propositos del estado individual de flujos de efectivo, el efective y equivalentes de efectivo incluye efectivo v bancos,
netos de sobregiros bancarios pendientes de la siguiente manera:

31 de diciembre

2017 2016
Caja 621,156 845,708
Bancos 2,310,395 11,135,318
Derechos fiduciarios 1,453 1,372
Total de efectivo y equivalentes al efectivo 2,933,004 11,982,328

No existen restricciones legales sobre los saldos del disponible &l 31 de diciembre de 2017 y 2016,

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2017 2016

Clientes 58,884,727 143,791,268
Menos: Provision por deterioro (9,530,950) (10,356,903)
Clientes neto 79,383,777 133,434,363
Partes relacionadas (Ver nota 31) 4,823,113 5,953,293
Otros 8,280,643 9,436,842
Total cuentas comerciales por cobrar 90,457,533 148,824,498
Menos: porcidén no corriente - 37,115,551
Total porcidn corriente cuentas comerciales por cobrar 90,457,533 111,708,947

El periodo de crédito promedio sobre la venta de servicios es de 60 dias. No se hace nmgun recargo por intereses sobre las
cuentas comerciales por cobrar para los primeros 60 dias después de la facturacion.

Posteriormente a esa fechs, se estudia el cobro de intereses por mora, correspondientes a |a tasa representativa del mercado
anual, sobre el saldo pendiente.

La Compafiia ha reconocido un deterioro para cuentas dudosas sobre el 100% del valor de las cuentas por cobrar nacionales
con una antigiiedad superior o igual & los 360 dias, debido a que la experiencia histdrica nos dice gue las cuentas por cobrar
vencidas a mas de 360 dias no son recuperables. Para las cuentas por cobrar extranjeras, el deterioro se calcula de acuerdo
con las cartas o contratos de negociacién.

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compafiia utiliza un sistema externo de calificacion crediticia, para evaluar Ia
calidad crediticia del cliente potencial y define los limites de crédito por cliente.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia poseia cuentas por cobrar de clientes por valor de $90,457 533 (2016 -
$148,824,498) que estaban vencidas si bien no habian sufrido pérdidas por deterioro. Estos saldos corresponden a clientes
sobre los cuales no existe un historlal reciente de morosidad. El analisis de antigliedad de estas cuentas es el siguiente:

2017 2016
Hasta 90 dias 74,732 571 128,605,823
Entre 91 y 180 dias 3,204,077 4,871,376
Entre 181 y 365 dias 4,388,679 2,642,114
Mas de 365 dias 8,131,806 12,705,185
Total clientes y partes relacionadas : 90,457,533 148,824,498

El imperte de la provisién es de $8.530.850 al 31 de diciembre de 2017 (2016 - $10.356.903). Las cuentas comerciales por
cobrar gue han sufrido deterioro del valor a nivel individual corresponden basicamente a ventas internacionales de
producciones y venta de pauta publicitaria y de productora de comerciales, gue se encuentran en dificultades econdmicas gue
no estaban prévistas.
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Segiin los andlisis realizados, se espera recuperar una parte de estas cuentas a cobrar.

El movimiento de la provision por deterioro del valor de las cuentas a cobrar de clientes ha sido el siguiente;

31 de diciembye

2017 2016
Saldo al 1 de enero 10,356,903 10,921,753
incrementos 2,037,199 720,000
Castigos (2,863,152} (1,284,850)
Saldo al 31 de diciembre 9,530,950 10,356,903

La méxima exposicion al riesgo de crédito a Ia fecha del halance es el importe en libros de cada clase de cuenta a cobrar
mencionado anteriormente. La Compafia no mantiene ninguna garantfa commo seguro de cobro,

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta comercial por cobrar, la Compafiia considera cualquier cambic en 1a calidad
crediticia de dicha cuenta a partir de la fecha en que se oforgé inicialmente el crédito hasta el final del periodo sobre ef que se
informa. La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente.

El valor en libros de las cuentas comerciales por cobrar y partes relacionadas esta denominado en las siguientes monedas:

31 de diciembre

2017 2016
Pesos colombianos 72,968,896 76,051,033
Dolares de los Estades Unidos de América 17,391,014 71,362,369
Otras monedas ‘ 97,623 1,411,006
Total cuentas comerciales por cobrar y partes relacionadas 90,457,533 148,824,498

8. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

El detalle de la subsidiaria de la Compartia al clerre del periodo sobre el que se informa es el siguiente,

Lugar de Proporcién de
constitucion y participacién accionaria

Nombre de la subsidiaria Actividad principal operaciones y poder de voto
: 2017 2016
NTN24 S.AS. (i) Servicios de television Colombia 100% 100%

8.1 Detalle de la participacion en la subsidiaria

31 de diciembre

{l NTN245.A.S. 2017 2016

Total activo 13,802,658 14,340,165
Total pasivo (2,738,038) {10,752,151)
Activo neto 4,063,620 3,588,014
Participacion de la Compafiia en el activo neto de a subsidiaria 4,063,620 3,588,014
Ingresos 24,575,883 27,335,958
Otros ingresos . 680,776 402,887
Total ingresos 25,256,659 27,738,845
Total pérdida del afio {2,091,031) (4,686,959)
Participacion de la Compafiia en la pérdida de la subsidiaria (2,001,031) (4,686,959}
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9. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Los detalles de las asociadas de la Compafiia al cierre del periodo sobre el gque se informa son los siguienies:

Lugar de Proporcién de
Nombre de Actividad constitucion y parficipacion accionaria
la asociada principal operaciones y poder de voto
; 2017 2016 2017 2016
WIN
SPORTS Servicios de
SAS(D) . ielevision Colombia 50% 50% 50,063,288 50,063,288
Medios y
servicios Ofras
integrados actividades
Lida.(ii}) empresariales Golombia 50% 50% 552,727 562,727
Editorial C&P
S.AS.(iD) Publicidad Colombia 25% 25% 1,595,641 1,595,641
Total inversiones en asocladas 52,211,656 52,211,656

Todas las asociadas se contahilizan utilizando el método del costo en estos estados financieros.

9.1  Detalle de la participacién en las asociadas

La informacion financiera resumida con respecto a cada una de las asociadas materiales de la Compafila se presenia a

continuacion:

(i} WIN Sports S. A, S.

Total activo

Tofal pasive

Activo neto

Participacion de la Compaiiia en ef activo neto de la asociada

Total ingresos
Total utilidad del afic

Participacién de la Compatiia en la ufilidad de Ia.asociada

{ii} Medios y Servicios Integrados Ltda.
Total active
Total pasivo
Activo neto

Participacion de la Compafiia en el activo neto de la asociada

Total ingresos
Total utilidad del afio

Paiticipacion de la Compafiia en la utilidad de |a asociada
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31 de diciembre

2017 2016
163,139,496 163,441,450
(75,472,862) {79,986,388)

87,666,634 83,455,062
43,833,317 41,727,531
130,983,739 193,150,854
4,093,137 77,985,218
2,046,569 38,992,600
31 de diciembre

2017 2016
2,171,445 2,351,497
(1,081,340} {(1,323,978)
1,090,105 1,067,519
545,053 533,760
5,213,456 5,117,624
22 586 129,260
11,202 64,630
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{iii) Editorial C&P 5. A. 8.

Total activo
Total pasivo
Activo neto

Participacion de la Compaiiia en el activo neto de la asociada

Total ingrasos
Total pérdida del afio

Participacién de la Compafila en la pérdida de la asociada

10. PROPIEDADES Y EQUIPOS

10.1 Cambios en propiedades y equipos por clases

Al 1 de enero de 2016
Costo

Depreciacion acumula
Costo neto

Al 1 de enero de 2016
Saldo al comienzo del afic
Adiciones

Retiros

Traslados

Cargo de depreciacion
Detetioro

Revaluacién

Saldo al final del afio

Al 1 de enero de 2017
Costo

Depreciacion acumulada
Costo neto

Al 1 de enero de 2017
Saldo al cemienzo del afio
Adiciones

Retiros

Trasiados-

Cargo de depreciacion
Deterioro

Revaluacién

Saldo al final del afio

Al 31 de diciembre de 2017

Costo
Depreclacion acumulada
Costo neto

31 de diciembre

2017 2016

2,810,714 5,691,072
{559,272) {2,733,441)
2,251,442 2,957,631
562,861 739,408
37,871 111,578
(845,728) (1,624,882)
(211,432) (406,221)

Muebles y

Construcciones equipos de

encursoy oficina,
Terrenos y maquinaria vehiculos y
edificios en montaje Waquinaria otros Total

118,255,395 320,835 90,140,082 21,094,682 229,810, 994
118,255,395 320,835 90,140,082 21,094,682 229,810,994
118,255,395 320,835 90,140,082 21,004,682 229,810,994
252,338 2,348,470 7,789,251 5,877,923 16,267,982
- - {131,208) (56,330} (187,538)
(1,288,722) {934,840) (84,231) (3,683,887} (5,991,680)
(2,633,887) - (18,571,538) (6,009,581} (26,215,006}
(226,672) - - - (226,672)
41,656,984 - 11,071,100 2,766,597 55,494,681
166,015,436 1,734,465 90,213,456 20,989,404 268,952,761
158,631,168 1,734,465 108,830,244 26,059,092 295,263,969
(2,615,733) - (18,625,787) {5,069,687) (26,311,207)
166,015,438 1,734,465 90,213,456 20,989,404 268,952,761
155,015,436 1,734,465 90,213,456 20,988,404 268,952,761
1,435,834 2,004,760 10,500,487 2,190,361 16,131,442
- - (115,515) (62,878) {168,393)
1,168,817 {1,183,495) - (202,134) (216,812)
(2,679,968) - (19,385,552) (4,132,500) (26,178,060)
(14,949,637) - {1,574,716) {46,012) (16,570,365}
20,078,411 - - 2,519,749 22,598,180
161,068,893 2,585,730 79,658,120 21,265,990 264,548,733
166,364,592 2,555,730 117,445,087 30,408,859 316,772,268
(5,295,701) - (37,786,966) (9,140,868) (52,223,535)
161,068,893 2,555,730 79,658,120 21,265,990 264,648,733
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l.os gastos por depreciacion del afio 2017 por valor de $26,178,060 (2016 - $26,215,006) fueron cargados en los costos de
ventas y gastos de administracién y ventas. :

Las construcciones en curso y equipos en montaje al 31 de diciembre de 2017 corresponden principalmente a expansiones
que estan siendo adelantadas en las estaciones de transmision satelital.

Durante el afio 2017 la Compafifa capitalizo costos por intereses por valor de $534,616.

10.2 Perdidas por deterioro reconocidas durante el afio

En 2017 como resultado del avallio, la Compafiia efectud una rovision del monto recuperable de las propiedades y equipos.
Esta revision condujo al reconocimiento de una pérdida por deterioro de $16,570,366 la cual fue registrada como menor valor
de revaluaciones pasadas, en [a cuenta de superavit por revaluacién. El valor razonable menos los costos de disposicion es
menor que el valor en uso y, por lo tanto, el importe recuperable de los activos ha sido caleulade basandose en su valor en
uso. Durante el 2016 el avaliio presentd un detetioro por $226,673 la cual fue registrada como menor valor de revaluaciones
pasadas, en la cuenta de Superavit por revaluacion.

La causa del deterioro en el afio 2017 y 2016 obedece a evidencia de obsolescencia o deterioro fisico del activo: asi como
cambios significafivos en la manera en gue se usa o se espera Usar el activo, que afectaran desfavorablemente a la Compariia.

Las siguientes vidas ttiles son usadas en el calculo de la depreciacion:

Construcciones y edificaciones 3 - 97 afios
Magquinaria y equipo 2 — 20 afios
Equipo de oficina 3 — 20 afios
Equipo de computacion y comunicacion 4 — 8 afios
Flota y equipo de transporte 5—10 afios
Acueductos, plantas y redes 2 — 41 afios

10.3 Propiedad y equipo registrados a montos revaluados /

En el afio 2017 los bienes inmuebles fueron medidos a valor razonable por Fonnegra Gerlein S.A. y por Luis Fernando Manguin
Hennessey. Las mediciones del valor razonable de la maquinaria y equipo y demas activos fijos de la Compaiia, fueron
realizadas por ef Consorcio Canales Nacionales Privados para la red de transmision y Organizacion Levin de Colombia S.A.S.

Estos valuadores son independientes no relacionados con la Compafiia. Fonnegra Gerlein S.A. y Luis Fernando Manguin

Hennessey, son miembros de la Lonja de Propiedad Horizontal de Colombia. La valuacion fue determinada con los precios
de referencia de operaciones del mercado en condiciones de libre competencia.

10.4 Informacion adicional

No existen compromisos contractuales por la adquisicion de propiedades y aquipos y no hay restricciones al tituto y propiedad
de las mismas. No existen propiedades y equipos comprometidos para garantizar los préstamos de la Compafiia.

11. ACTIVOS NG CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

31 de diciembre
2017 2018
Activos no corfentes mantenidos para [a venta - 1,328,322

Er el 2016 este saldo correspondia a una bodega ubicada en la Carrera 67A # 8-45 en el Barrio Salazar Gémez de la ciudad
de Bogota, con matricula inmobiliaria 050C-69823 y cédula catastral 867A46 por valor de $1,290,965, y $37,357 representado
en un parque automotor, de tres vehiculos campero.
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Para el afio 2017 la bodega ubicada en la Catrera 67A # 8-45 en el Barrio Salazar Gomez de la ciudad de Bogota, conmatricula
inmobiliaria 050C-69823 y cédula catastral 867A46, se trasladd como activo fijo porgue su vernta no se formalizo. El parque
automotor fue vendido en su totalidad durante el afic 2017.

12. PROPIEDADES DE INVERSION

31 de diciembre

2017 2016
Valor razonable
Propiedades de inversion terminadas 3,285,049 2,802,741
Saldo al inicio del afio 2,802,741 2,710,030
Adiciones : 122,148 54,984
Ganancia sobre revaluacién de propiedades 340,160 37,727
Saldo al final de! afio 3,265,049 2,802,741

El valer razonable de las propiedades de inversion de la Compaiita al 31 de diciembre de 2017 se obtuvo a través de un avallo
realizado por Fonnegra Getlein S.A. y por Luis Fetnando Manguin Hennessey, Al 31 de diciembre de 2016 se obtuvo a través
de un availio realizado a esa fecha por Organizacion Levin de Colombia S.A.S., valuadores independientes no relacionados
con la Compafila. Fonnegra Gerlein S.A. y por Luis Fernando Manguin Hennessey cuentan con fodas las ceértificaciones

apropiadas y experiencia reciente en el aval(io de propiedades en las ubicaciones referidas. El valor razonable se determing
segln el enfoque de mercado.

Sobre las propiedades de inversion no existen comprotnisos contractuales de adquisicion ni para garantizar los préstamos de
la Compafiia. Todas las propiedades de inversion de la Comparifa se mantienen con pleno dominio baje confrato de
arrendamiento operativo y no se tienen restricciones sobre las mismas, ni sobre los ingresos que generan cada una de ellas.

~ 13. ACTIVOS INTANGIBLES

31 de diciembre

2017 2016
Desarrolio capitalizado 94,637,014 93,537,803
Derechos 204,407 564 241,267,399
Aplicaciones Informaticas 925,748 1,043,173
Licencias 27,513,654 42,376,977
Total activos intangibles, netos de amortizacion 327,483,978 378,225,352
Menos: Intangibles corto plazo 96,558,837 130,856,233
Intangibles largo plazo 230,925,141 247,369,119
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134 Cambios en activos intangibles por clases

Desarrollo Aplicaciones
capitalizado informéticas Derechos Licencias " Total

Costo

1 de enero de 2016 548,908,711 2,402 576,521,374 179,798,740 1,307,630,895
Adiciones 260,216,642 1,106 160,268,817 - 421,621,740
31 de diciembre de 2016 809,125,353 3,508, 736,820,191 179,798,740 1,729,252,635
Adiciones 206,922,223 261 89,912,894 5,337,936 303,434,926
31 de diciembre de 2047 1,016,047,576 3,770, 826,733,085 186,136,676 2,032,687,561
Amortizacion acumutada y

deterioro

1 de enero de 2016 503,666,678 1,954 313,412,872 117,965,644 936,990,665
Adiciones 217,232,956 510 175,955,266 20,328,689 414,027 618
21 de diciembre de 2016 720,899,634 2,465, 489,368,138 138,294,333 1,351,027,283
Adiciones 200,510,928 375 132,957,383 20,328,688 354,176,300
31 de diciembre de 2017 921,410,562 2.844, 622,325,521 158,623,022 1,705,203,583
Saldo neto 31 de diciembre

de 2017 94,637,014 925 204,407,564 27,513,65¢ 327,483,978
Menos: Intangibles corto plazo 28,333,676 - 49 896 477 20,328,654 86,558,837
intangibles largo plazo 68,303,338 925,746 154,511,087 7,184,97( 230,925,141

Las siguientes vidas (tffes son usadas para el calculo de la amoriizacion:

Desarrolle capitalizado 0 afios
Aplicaciones informéticas 3 afios
Licencias 10 afios

Los activos intangibles por conceplo de derechos dependen de la negociacion contractual para definir su vida (i,

Los gastes de amortizacion del afio 2017 por 337,508 millones {2016 - $38.579 millones) fueron cargados como gastos de
admlnlstrar,lon y venias y a costo de ventas $318,670 millones {2016 - $375.449 millones).

13.2 Activos intangibles significativos

La Compafiia dando cumpllmlento a [a NIC 38 ha determinado que la programacion elaborada o comprada a un tercero
constituye un active intangible, y para su facil comprension los ha dividido en:

a. Desarrollo capitalizado: Productos elaborados internamente contabilizados al costo, incluye libretos y productos en
proceso o terminados

b.  Licencias: Son los acuerdos confractuales con un tercere para la fransmisién de un producto o evento; la determinacion
de ndmero de emisiones y alcance del contrato varia acorde a cada negociacion.

Cowmo politica, 1a Compafiia ha establecido que las producciones como novelas, serles, tienen una amortizacion del 50% del
cosio en la primera emision y concursos y realities, con derecho a varias emisiones, fienen una amortizacién dej 60% del costo
en la primera emision y el restante sera asignado para repeticiones, ventas internacionales y otras ventas que generen ofros
ingresos. L.os noticieros, programas unitarios y eventos deportivos con una sola emision, se amortizan al 100% def costo en
la primera emision.

Adicionalmente, la Gompania cuenta con [a concesion del canal privado que asigné la ANTV la cual le permitird emitir su sefial
hasta el 10 de enerc de 2019, esta se amortiza mensualmente por el método de linea recta.

El titimo componente de Jos activos intangibles son las aplicaciones informéticas que tienen una vida Gtil promedio de 3 afios

y se amortizan en linea recta. El software con el que cuenta la Compafifa se encuentra en constante actualizacién y el
proveedor presta mantenimiento evitando ef detetioro por obsolescencia.
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43.3 Informacidn adicional

La Compafila monitorea constantemente los activos intangibles con el fin de determinar si existen indicios de deterioro, en
caso de detectarlos se procede a elaborar el respeciivo test de detetioro. Durante el afic 2017, no existen indicios de

obsolescencia o deterioro.

La Compaiila no cuenta con activos intangibles restringidos o que sirvan como garantia de deudas.

Todos los desarrollos propios elaborados por la Compafiia son sujetos de uso posterior a su amortizacion fotal, con fines de
emisién o venta ya sea del librefo o capitulos, el equipo de ventas internacionales cuenta con un inventario de estas

producciones con este fin.

Adicionalmente, se cuenta con derechos contractuales con los terceros que han efaborado producciones con el canal, para
poder vender estas producciones teniendo en cuenta que el matetial es propiedad del tercero.

14. OTROS ACTIVOS

Pagos anticipados
Seguros
Arrendamientos
Servicios

Total otros activos

15. ACTIVOS POR IMPUESTQOS CORRIENTES

Vigencias fiscales anteriores renta

Vigencia fiscal corriente renta

Vigencias fiscales anteriores CREE

Vigencia fiscal corriente CREL

Total de actives por impuestos corrientes

16. PRESTAMOS

Garantizados — al costo amortizado
Préstamos bancarios (i)

Circulante
No circulante
Total préstamos

31 de diciembre

2017 2076
810,787 1,259,849
28,370 26,827
6,418,480 6,004,508
7,257,646 7,381,274

31 de diciembre

2017 2016
12,672,194 1,414,330
13,766,763 5,035,189

- 4,037,902
- 2,464,105
26,438,957 12,951,528

31 de diciembre

2017 2016
242,093,686 246,472,663
84,999,686 169,460,663
157,094,000 77,012,000
242,093,686 246,472,663
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16.1  Resumen de acuerdos de préstamos

(iy Garantizados por pagarés, Latasa de interés efectiva promedio ponderada sobre los préstamos bancarios es de 9.58%
para el afio 2017 (2016 — 10.05%).

Entidades financieras

17. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Tasa de interés Vencimientos 2017 2016

Banco de Bogota .B.R (TV)+4.40 22 de noviembre de 2020 21,242,445 -
Banco de Bogota I.B.R (T\V)+4.10 27 de marzo de 2019 3,359,741 -
Banco de Bogota .LB.R (TV)+4.10 23 de mayo de 2019 5,249,993 -
Banco de Bogota D.T.F (E,A) +2.5 14 de julio de 2020 19,990,458 19,995,676
- Banco de Bogota D.T.F(EA) +2.0 21 de noviembre de 2017 - 11,250,000
Banco de Bogota D.T.F (EAMH25 27 de septiembre de 2018 - 10,000,000
Banco de Bogota [.B.R (T.V)+3.85 20 de noviembre de 2019 29,895,788 30,000,000
Banco de Bogota .LB.R (T\V)+4.05 22 de febrero de 2019 3,750,000 3,750,000
Banco de Bogota LEB.R (T.V)+3.85 28 de marzo de 2017 - 2,500,000
Banco de Bogota "LB.R (T.V)+4.10 10 de noviembre de 2018 4,959,009 5,000,000
Banco de Bogota EB.R (TVH+3.75 22 de febrero de 2017 - 3,750,000
Banco de Bogota EB.R (T.V+3.85 28 de marzo de 2017 - 2,500,000
Banco de Bogota LB.R (T.Vyr4.05 4 de ahril de 2018 2,988,599 3,600,000
Banco de Bogota LB.R (T.V)+4.05 6 de abril de 2018 3,000,000 3,000,000
Banco de Bogota LB.R (T.V}+4.25 31 de cctubre de 2019 13,750,000 13,750,000
Banco de Bogota L.B.R (T.V}+3.90 24 de noviembre de 2017 - 1,500,000
Davivienda LP.C +86.1 14 de septiembre de 2020 48,000,000 -
Davivienda LP.C+54 31 de enero de 2018 1,644,655 -
Davivienda LP.C+54 14 de marzo de 2018 3,500,000 -
Davivienda FIJA77.80 EA 30 de abril de 2018 1,645,000 -
Davivienda LP.C+59 21 de abril de 2018 10,000,000 10,000,000
Davivienda LP.C+4.1 3 de julio de 2017 - 15,000,000
Davivienda LPC+42 30 de julio de 2018 - 11,513,419
Davivienda LBR+4.1 13 de junio de 2018 5,000,000 5,000,000
Davivienda LP.C+4.4D.T.F 2.5% T.A 30 de julio de 2018 4,934,430 5,000,000
Davivienda LP.C+45 20 de mayo de 2017 - 13,000,000
Davivienda LBR+42% 30 de mayo de 2018 9,999,999 10,000,000
Davivienda 1.P.C+47 22 de junio de 2017 - 13,000,000
Davivienda FIJA 11.80 EA 31 de enerc de 2018 1,289,364 2,500,000
Davivienda IPC+4%0 20 de sepiiembre de 2017 - 3,000,000
Davivienda LP.C+4.10 1 de junio de 2018 1,644,653 1,644,682
Davivienda LP.C+5.00 24 de mayo de 2018 5,000,000 5,000,000
Bancolombia LB.R(T.V)+4.40 10 de noviembre de 2020 19,994,380 -
Bancolombia LB.R(T.V)+4.38 18 de marzo de 2017 - 10,000,000
Bancolombia LB.R (T.V)+4.21 20 de abrit de 2017 - 10,000,000
Bancolombia LB.R(T.V)+3.50 10 de noviembre de 2018 8,000,060 8,000,000
Banco de Qccidenta LBR{TV)+3.5 28 de enero de 2018 10,000,000 10,000,000
238,990,910 242,653,677

31 de diciembre

2017 2018
Proveedores 9,755,337 10,669,215
Partes relacionadas {ver nota 31) 5,678,891 967,843
Cuentas por pagar 71,284,621 84,041,014
impuestos diferentes del impuesto de renta 2,860,815 3,781,448
Obligaciones laborales 9,641,100 8,766,725
Total cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 99,220,864 108,226,245

El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes o servicios es de 2 meses. No se han cargado intereses sobre
las cuentas comerciales por pagar para los primeros 60 dias a partir de la fecha de facturacién. La Compaiiia tiene
implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar so paguen de
conformidad con los términos credificios pre-acordados.
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18. PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS

18.1 Plan de aportaciones definidas

La Compaiita opera un plan de beneficio para empleados por el cual reconoce una prima extralegal por cada 5 afios laborados.

El gasto iotal reconocido en e estado de ganancias o pérdidas de $745,983 (2016 - $868,055) representa las contribuciones
gue la Compafiia debe pagar a dicho plan a las tasas y conforme el ¢élculo actuarial establecido por un asesor externo, Al 31
de diciembre de 2017, las contribuciones de $4,074,768 (2016 - $3,611,162) en deuda respecto al periodo de reporte de 2017
no habian sido pagadas.

La valuacion actuarial mas reciente de los activos del plan y el valor actual de la obligacion por beneficios definidos fueron

realizadas al 31 de diciembre de 2017 por Deloitte Asesores y Consultores Lida. El valor actual de la obligacion por beneficios

definidos, y el costo del servicio actual y cosio de servicie pasado relacionado se midieron usando el método de crédito de Ia
unidad proyectada.

Las presunciones principales usadas para propésitos de las valuaciones actuariales son las siguientes;

31 de diciembre

2017 2016
Tasa(s) de descuento* 6.82% 7.54%
Tasa(s) esperada(s) de incremento salarial (inflacion) 4.30% 7.64%
Supuestos demograficos edad méxima de retiro (afios)
Hombres 62 62
Mujeres : 57 57

*

Tasa de los TES en pesos con corte al 31 de octubre de 2017. Basado en la tabla de mortalidad estandar del pais se utilizo
la tabla RV-08. Resolucion 1555 de 2010 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Los importes reconocidos en los resultados con respecto a estos planes de beneficios definidos son los siguientes.

31 de diciembre

2017 2016
Costo por servicio aciual 191,977 178,169
Costo por servicio pasado y (Ganancia) pérdida actuarial 292,394 400,941
Gasto por interés neto 261,612 288,045
Total componentes de fos costos por beneficios definidos reconocidos
en resultados 745,983 868,055

El costo por servicio aciual y el gasto por interés neto del afio estén incluidos en el gasto por beneficios del empleado en
ganancias o perdidas. Del gasto del afio, un monto de $395,062 (2016 - $287,471) ha sido incluido en resultados como costo
de ventas y el restante se ha incluido en gastos administrativos.

Movimiento en el valor presente de fa obligacién de beneficios definidos en el afio actual;

31 de diciembre

2017 2016
Obligacién de beneficios definidos inicial 3,611,162 3,846,288
Costo de los servicios del petiodo corriente 194,977 178,169
Costo por intereses 261,612 288,945
Nuevas mediciones (ganancias)/pérdidas 292,394 400,941
Beneficios pagados directamente por la Compafiia (282,377} (1,103,181
Total planes de heneficios definidos a empleados 4,074,788 3,611,162
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18.2 Andlisis de sensibilidad
De acuerdo con los supuestos actuariales presentados en el apartado anterior, la variacién de los supuestos actuariales gue
podrian afectar el valor de la obligacion por renta vitalicia corresponde a variaclones en la tasa de descuento y a la tasa de

inflacidn. Esto bajo el entendimiento de que Ia tabla de mortalidad utilizada es la mejor y Gnica estimacién disponible para la
poblacidn colombiana.

Valor de la obligacién por beneficios definidos

Tasa de descuento

6.32% 6.82% 732%
L 2.5% 4,080,024 4,027,898 3,969,024
:g‘glﬁt"e”rg:;’:;gvg?; 2 rft'ezm y2019 en 3.0% 4,137.647 4074768 4,014,228
3.5% 4,187,609 4,122,911 4,060,643

El minimo valor que podria tener la obligacién (aproximadamente $3,969 millones) se presenta en caso que la inflacion sea la
minima del intervalo de sensibilidad (2.5% para el afio 2020 en adelante) y la tasa de descuento Ja maxima (7.32%). Mientras
que el maximo valor (aproximadamente $4,188 millones) se presenta en el caso contrario. El valor calculado
(aproximadamente $4,075 millones} se encuentra en un punto intermedio de este analisis de sensibilidad.

19. PROVISIONES

31 de diciembre

_ 2017 2016
Otras provisiones (i) 2,261,462 2,363,611
Total provisiones 2,261,462 2,363,611

(i} ,Las oftras provisiones estan constituidas por demandas laborales y sanciones realizadas pendiente de revisién por parte
de la Unidad de Gestién Pensional UGPP.

19.1 Cambios en las provisiones

Demandas Requerimiento

laborales UGPP Total
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1,418,000 945,611 2,363,611
Reducciones generadas por remedicion o liquidacion sin costo {218,000} - (218,000)
Adicicnes 115,851 - 115,851
Saldo al 31 de diciembre de 2017 1,315,851 945,611 2,261,462

1. Demandas laborales: El saldo corresponde a procesos en conira de la Compania.

2. Requerimiento UGPP: La Compafiia reconocié el valor establecido en el requerimiento emitido por Ja Unidad
Administrafiva Especial de Gestion Pensional y Contribuciones Parafiscales de ta Proteccion Social (UGPP), en
desarrolle de la auditoria realizada al pago de aportes de seguridad social y parafiscal en el afio 2013. La sancion
correspendiente a $845,611. El procese no ha concluido y estd en verificacion en dicha Unidad, por lo tante, [a cuantia
puede variar de acuerdo con el resultade de la revision de los soportes y pruebas entregadas.

20. CAPITAL EMITIDO

31 de diciembre

2017 20186
Capital en acciones 12,000,030 12,000,030
Prima de emision 185,262,480 185,262,480
Total capital y prima 197,262,510 197,262,510
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31 de diciembre

El capital emitido incluye: 2017 2016
20.000.000 acciones ordinarias auterizadas (con un valor nominal por accién

de $1.000} _ 20.000.000 20.000.000
12.000.030 acclones ordinarias pagadas totalmente (con un valor nominal

por aceion de $1.000) : 12.000.030 12.000.030

20.1 Acciones ordinarias totalmente pagadas

Mimero de Capital en Prima de
acciones acciones emision
Saldo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 12,000,030 12,000,030 185,262,480

Las acciones ordinarias pagadas totalmente, las cuales tienen un valor nominal de $1.000 cada una, otorgan un voto por
accién y un derecho a dividendo.

20.2  Acclones ordinarias afin no pagadas totalmente

Namero de Capital en
acciones acciones
Saldo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 7,999,970 7,999,970

Las acciones ordinarias que atin no han sido pagadas totalmente, las cuales tiene un valor nominal de $1.000 cada una,
otorgan un voto por accién.

21. RESERVAS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL (NETAS DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS)

31 de diciembre

2017 2016
Legal : 6,000,015 5,000,015
Adguisicién o reposicién de propiedades y equipos 156,795,408 250,186,819
Total reservas 162,795,423 256,186,834

211 Reserva Legal

31 de diciembre
. 2017 2016
Saldo al inicio y final del afio 6,000,015 6,000,015

La Compaiiia esta obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus ganancias netas anuales, hasta que el saldo de la
reserva sea equivalente al 50% del capital suscrito. La reserva no es distribuible antes de la liquidacion de la Compafiia, pero
podra uiflizarse para absorber o reducir pérdidas. Sen de libre disponibilidad por la asamblea general las apropiaciones hechas
en exceso del 50% antes mencionado,

21.2  Adquisicién o reposicién de propiedades y equipos

31 de diciembre

2017 2016
Saldo al inicio del afio 250,186,819 248,242 475
Incremento (disminucion) adquisicion o repesicion de propiedades y equipos _{93,391,411) 1,844,344
Saldo al final del afio ’ 156,795,408 250,186,819
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'

Las reservas ocasionales, apropiadas directamente de las ganancias acumuladas, son consideradas come reservas para la
adquisicion o reposicion de propiedades y equipos o dependiendo de ia disposicién por parte de la Asamblea de Accionistas.
En 2017 segln acta ntimero 25 del 30 de marzo, fa Asamblea de Accionistas aprobé enjugar [as pérdidas del afio 2016 con
las reservas ocasionales, asi mismo autorizé registrar contra estas reservas ef impuesto a la riqueza del afio 2017.

21.3 Oftro resuliado integral (ORI}

31 de diciembre

2017 2016
Saldoe al inicio del afio 67,461,627 24277 117
Revaluacion propiedades y equipos 22,598,160 55,494,681
Bajas sobre la revaluacién de propiedades y equipos (30,190} 80,647
Pérdidas por deterioro (18,570,366) (226,672)
Pasivo por impuesto diferido surgido sobre la revaluacion {11,564,126) (12,120,071)
Método de participacion (208,949) {44,075)
Saldo aj final del afio 61,686,156 67,461,627

£l salde de revaluacion de propiedades y equipos surge de la revaluacion de los mismos. Al momento de la venta de las
propiedades ¥ equipos, la porcion de la reserva de revaluacion de propiedades que se relaciona con ese activo se transfiere
directamente a las ganancias acumuladas. Las partidas de otro resultado integral incluidas en la reserva de revaluacion de
propiedades y equipos no seran reclasificadas posteriormente a ganancias o pérdidas.

Se pueden hacer distribuciones desde la reserva de revaluacion de propiedades y equipos siempre y cuando estén en
conformidad con los requerimientos de constitucion de la Compafifa, la Ley de Socledades y fa jurisprudencia correspondiente.
lgualmente, también se pueden distribuir de manera efectiva los importes fuera de la reserva de revaluacion de propiedades
como parte de fa recompra de acciones. Por le geheral, no existen restriccionas sobre el pago de “acciones liberadas” fuera
de la reserva de revaluacién de propiedades y equipos. Sin embargo, el pago de distribuciones en sfectivo fuera de la reserva
se encuentra restringido por los términos de incorporacion de la Compaiiia. Estas restricciones no.apiican para los importes
transferidos a las ganancias retenidas.

La Administracion no tiene la infencidn en estos momenios de realizar ninguna distribucion desde la reserva de revaluacién
de propiedades y equipos.

22. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
A continuacion, se presenta un andlisis de los ingresos ordinarios del perfodo de la Compaiiia:

31 de diciembre

2017 2016

Prestacién de servicios
Pauta publicitaria 328,626,606 384,016,925
Produccion de comerciales 15,419,534 12,837,929
Programacién y entretenimiento 57,782,973 54,456,712
Varios 30,434,791 49,649,636

432,263,904 500,961,202
Menos: Devoluciones 3,318,072 323,620
Total ingresos de actividades ordinarias | 428,945,832 500,637,582
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23, COSTO DE VENTAS

Prestacién de servicios

Pauta publicitaria

Produccion de comerciales
Programacion y entretenimiento
Varios

Total costo de ventas

31 de diciembre

24. GASTOS DE ADMINISTRACION POR NATURALEZA DEL GASTO

Los gastos de administracion por los afios terminados en 31 de diciembre comprenden lo siguiente:

Personal

Servicios

Honorarios

Depreciaciones

Diversos

Seguros

Mantenimiento y reparaciones
Arrendamientos

Impuestos

Gastos de viaje

Contribuciones y afiliaciones
Amortizaciones

Gaslos legales

Deterloro propiedades de inversion
Adecuaciones e instalaciones
Total gastos de administracion

2017 2016
234,162,357 253,433,183
13,867,588 12,075,802
16,337,182 19,488,650
32,783,130 54,811,133
297,150,257 339,808,768

2017 2016
20,301,401 20,976,760
9,273,856 9,358,451
5,673,867 6,310,855
3,662,488 3,870,943
1,637,038 1,828,787
1,480,950 1,422,740
930,553 1,408,474
895,158 1,020,708
885,507 866,268
408,467 591,876
306,910 465,343
222 172 225,287
220,749 27,741
32,219 -
- 597
45,932,235 48,869,330
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25. GASTOS DE VENTAS POR NATURALEZA DEL GASTO

l.os gastos de ventas por los afios terminados en 31 de diciembre comprenden lo siguiente:

Amottizaciones

Personal

Servicios

Comisicnes agencias de publicidad
Depreciaciones

ANTV — Fondo de television ptibica
Arrendamientos

Uso de frecuencias

Contribuciones y afiiaciones
Honorarios

Participacion en ventas internacionales
Gastos de viaje

Deteriore cuentas comerciales por cobrar
Impuestos

Mantenimiento y reparaciones
Exclusividades

Biversos

Participacion publicitaria

Seguros

Adecuaciones e instalaciones
Gastos legales

Total gastos de ventas

26, OTROS (GASTOS) INGRESOS NETOS

indemnizaciones

Revaluacién de propiedades de inversion
Otras ventas

Aprovechamientos

Utilidades en ventas de propiedades y equipos
Diversos

Pérdida metodo de pariicipacion patrimonial
Donaciones

Contribucidn energia

Impuestos asumidos

Multas, sanciones y litigios

Pérdida en venta y retiro de propiedades y equipos
Diversos

Impuesto a la rigueza

Total otros gastos

Oftros gastos, neto

31

2017 2016
37,285,077 38,353,846
31,928,430 29,250,431
18,352,978 22,165,752
13,602,388 17,526,930

9,393,485 7,484,793
6,483,958 7,514,418
3,921,585 1,895,526
3,775,948 3,521,400
3,346,612 3,280,248
3,273,124 3,380,878
2,744 623 5,383,410
2,258,791 2,714,108
2,037,198 720,000
1,957,789 2,503,376
1,448,800 2,140,731
1,044,877 995,187
622,130 2,305,978
564,212 2,543,223
402,058 584,858
220,118 548,847
60,100 62,347
144,724,262 154,985,287

31 de diciembre

2017 2016
709,044 700,226
370,350 -
162,816 -
108,869 254,131

42,968 36,250
2,168 13
1,397,215 980,620

31 de diciembre

2017 2016
(2,091,031) {4,686,959)
(1,303,739) (1,439,492)
(1,212,133) (1,225,819)
(971,183) (1,390,880)
(627,449) (1,300,687)
(168,916) (100,345)
(163,012) (885,698)
- {4,832,507)
{6,537,463) (15,862,387)
(6,140,248) (14,871,767)
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27. INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros por los afios terminados en 31 de diciembre comprenden lo siguiente:

: 2017 2016
Diferencia en cambio 4,776,051 13,740,452
Intereses 805,552 1,866,028
Descuentos comerciales condicionados 16,366 22,108
Ofros ingresos financieros - 99,581
Total ingresos financieros 5,597,969 15,828,169

28. GASTOS FINANCIEROS

Los gastos de financieros por los afios terminados en 31 de diciembre comprenden lo siguiente:

2017 2016
Intereses por préstamos bancarios 24,141,873 20,910,625
Diferencia en cambio 6,956,982 15,002,746
Descuentos comerciales condicionados 2,956,555 4,047 548
Gastos bancarios 2,385,167 2,536,240
Otros gastos financieros 65,204 64,158
Comisicnes 30,260 26,145

Total gastos financieros : 36,516,041 42,677,362

29. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

29.1 Impuesto diferido

31 de diciembre

2017 2016
Impuestos diferidos activos 70,980,637 80,225,802
Impuestos diferidos pasivos (102,616,494 (105,257,917)
impuestos diferidos activos {pasivos), neto {31,635,857) (25,032,115)

El movimiento neto de los impuestos diferidos durante el perfodo es ef siguiente:

31 de diciembre

2017 2018
Saldos al 1 de enero {25,032,115) (8,536,299)
Cargo (crédito) al estado de resultados 4,960,385 (4,375,745)
Cargo (crédito) a los otros resultados integrales {11,564,127) {12,120,071)
Saldo al 31 de diciembre (31,835,857) (25,032,115)
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Los movimientos de los impuestos diferidos activos y pasivos durante el periodo, sin tener en cuenta la compensacion de
saldos referidos a la misma autoridad fiscal, han sido los siguientes:

Oiros Pasivos
Inversiones Activos fijos Intangibles activos est. ¥y prov. Total

Impuestos diferidos actives
Saldo a2l 1 de enero de 2016 5,643,026 73,808,896 3,495,242 163,018 757,695 83,867 977
Cargo (crédito) al estado

de resultados 3,269,312 (5,825,251} {2,162,424) 1,003,108 73,081 (3,642,174)
Saldo al 31 de diciembre

- de 2016 8,912,338 67,983,745 1,332,818 1,166,126 830,776 80,225,803

Cargo (crédito) al estado

de resultados (2,845,848) { 8,029,082} (1,332,818) 955,300 7,282 (9,245,166)
Saldo al 31 de diciembre

de 2017 6,066,490 61,954,663 - 2,121,428 838,058 70,980,637

Intangibles Deudores Activos fijos Diversos Tofal

Impuestos diferidos pasivos
Saldo al 1 de enero de 2016 - 2,418,253 81,883,952 795,950 85,088,155
Cargo (crédito) al estado de resultados - (1,717,805) 2,513,533 (61,899) 733,829
Cargo (crédito) a los otros resultados

integrales - - 19,425,933 - 19,425,933
Saldo al 31 de diciembre de 2016 - 700,448 103,823,418 734,050 105,257,917
Cargo {crédito) al estado de resultados 341,768 1,802,397 {15,849,149) {(600,566) (14,205,550)
Clargo (crédito) a los otros resuitados ) ) 11,564,127 ) 11,564 127

integrates
Saldo al 31 de diciembre de 2017 341,768 2,602,845 99,538,396 133,484 102,616,494

Los activos por impuestos diferidos activos pendientes de compensacton se reconocen en la medida en que es probable la
realizacion del correspendiente beneficio fiscal a fravés de beneficios fiscales futuros. La Compafiia ha reconocido todos los

activos y pasivos por impuestos diferidos.

25.2 Provisién para el impuesto sobre la renta y CREE

Impuesto sobre la renta corriente
Impuesto sobre el CREE corriente
Impuesto sobre la renta afic anterior
Impuesto scbre el CREE afio anterior
tmpuesto sobre la renta diferido

29.2.1 Conciliacidn renta

31 de diciembre

2017 2018
4427315 2,753,789
- 1,604,273
746,406 293,139
. (2,310,032)
(4,960,385) 4,375,744
213,336 6,716,912

Elimpuesto sobre la renta de la Compaiiia difiere def importe teérico que se habria obtenido empleando la tarifa de impuestos
aplicable a la ufilidad antes de impuestos como se describe a continuacién:

Pérdida antes de provision para impuesto sobre la Renta

31 de diciembre

Utilidad antes de provision para impuesto sobre la renta

Tasa de impuesto de renta vigente

Impuesto calculado con la tarifa aplicable a la Compaiiia

Diferencia base sobretasa renta
Provision para impuesto sobre [a renta

2017 2016
(94,519,242) (84,747,263)
11,188,288 11,015,155
40% 26%
4,427,315 2,753,789
(48,000) .
4,427,315 2,753,789
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29.2.2 Conciliacion CREE

Elimpuesto sobre el CREE de [a Compafiia difiere del importe tedrico que se habria obtenido empleando la tarifa de impuestos
aplicable a la utilidad antes de impuestos como se describe a continuacion:

31 de diciembre

2017 2016
Pérdida antes de provisién para impuesto sobre la CREE . (80,713,692) (80,747,263)
Utilidad antes de provision para impuesto scbre el CREE - 11,015,155
Tasa de impuesto de renta vigente 0% 15%
Impuesto caiculado con ta tarifa aplicable a la Compafita - 1,604,273
Diferencia base sobretasa CREE - (48,000)
Provisién para impuesto sobre la venta “ 1,604,273

La tasa de impuesto de renta aplicable de acuerdo con la legislacién colombiana fue de 40% para el 2017 y 39% para &l afio

2016. El incremento en la tarifa de impuesto sobre la renta aplicable a la Compafiia se debe a cambios en la legislacion
tributaria colombiana.

Los impuestos diferidos que se espera revertir a partir del afio 2017 se han calculado usando las tarifas de impuestos aplicables
en Colombia para cada periodo (37% para 2018 y 33% del 2019 en adelante).

29.2.3 Diferencias temporarias no reconocidas deducibles, pérdidas fiscales no utilizadas y créditos fiscales no
utilizados.

Las diferencias temporarias deducibles, pérdidas fiscales no utilizadas y créditos fiscales no wtilizados para los cuales no se
han reconacido impuestos diferidos activos son atribuibles a lo siguiente:

31 de diciembre

2017 2016
Pérdidas Fiscales 58,770,950 -
Total 58,770,950 -

29.3 Precios de transferencia

En la medida en que la Compafiia realiza operaciones con compafilas vinculadas al exterior, se encuenfra sujeta a las
regulaciones, gue, con respecto a precios de transferencia, fueron introducidas en Colombia con las leyes 788 de 2002 y 863
de 2603. Portal razon, la Compafiia realiz6 un estudio técnico sabre las operaciones sfectuadas durante el 2016 coneluyendo
gue no existen condiciones para afectar el impuesto de renta de ese afio.

A lafecha, la Compafiia no ha completado el estudio técnico por las operaciones realizadas con vinculados del exterior durante
el perfodo 2017; sin embargo, la administracidon ha revisado y considera que las operaciones tuvieron un comportamiento

similar a las realizadas durante el afio 20186, por lo cual se considera que no existira un impacto de importancia en la declaracién
de la renta del periodo 2017.

30. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

30.1 Gestidén de riesgo de capital

La Compafifa gestiona su capital para asegurar que la entidad estara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de [a optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. La
estrategia general de la Compalfiia no ha sido alterada en comparacion con el 20186.

La estructura de capital de la Compafiia consiste en la deuda neta (los préstamos como se detalla en la nota 16 compensados
por saldos de efectivo y bancos) y patrimonic de la Compafifa (compuesto por capital emmdo reservas, ganancias acumuladas
como se revela en las notas 20 y 21).

La Compafiia no esta sujeta a ninglin requerimiento de capital impuesto externamente.
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30.1.1 indice de endeudamiento
El indice de endeudamiento del periodo sobre el que se informa es el siguiente.

31 de diciembre
2017 2016

Deuda (i) 238,980,910 242 853,677
Efectivo y bancos {2,933,004) (11,5982,398)
Deuda neta ) 236,057,906 230,671,279
Patrimonio (i) 400,903,048 503,738,333
Indice de deuda neta y patiimonio 0.59 0.46

() Ladeuda se define como préstamos a largo v corto plazo, como se describe en la nota 16,

(i) El patrimonio incluye todas las reservas y capital de la Compaiiia que son gestionados como capital.

30.2 Categorias de instrumentos financieros

31 de diciembre

2017 2016
Activos financieros
Efeclivo y bances 2,933,004 11,982,398
Préstamos y cuentas por cobrar 90,457,533 148,824,498
Pasivos financieros

Costo amortizado 345,707,156 359,210,135

30.3 Objetivos de Ia gestion de riesgo financiero

La funcion de tesoreria de la Compariia, gestlona los riesgos inherentes al financiamienio de las actividades propias de su
objeto social, asi como aquellos derivados de la colocacion de los excedentes de liquidez y operaciones de tesoreria.

La Compaiiia no realiza inversiones, operaciones con derivados o posiciones con divisas con propésitos especulativos.

Dentro de los riesgos evaluados se encuentran el riesgo de mercado, liquidez v de crédito.

30.4 Riesgo del mercado

El riesgo asociado a los instrumentos financieros y la posicién en bancos, producto de los excedentes de tesoreria, es
gestionado mediante ta evaluacion de las condiciones macroecondmicas y el impacto de su variacién en los estados
financieros y la aplicacion de la metodologia de valor en riesgo (VAR por sus siglas en inglés), la cual permite estimar la posible
pérdida potencial del portafolio; periddicamente se define un limite maximo de exposicion de! VAR ¢l cual es monitoreado.

30.5 Gestidn de riesgo cambiario

La Compafia realiza {ransacciones denominadas en moneda exiranjera; en consecuencia; se generan exposiciones a
fluctuaciones en la tasa de cambio.

La Compafiia administra este riesgo generalmente contratando los préstamos en{a moneda funcional de Ia Compafiia, por lo
que los flujos de efectivo generados por las operaciones seran en la misma moneda qgue los compromisos adquiridos. Esto
enfrega una cobertura econdmica sin suscribir derivados y por lo tanto la contabilidad de cobertura no se aplica en estas
circunstancias. En caso de contratar préstamos en una moneda distinta a Ja funcional, se realizan operaciones de cobertura
conifratando instrumentos financieros derivados para mitigar los riesgos de tipo de cambio en estas operaciones. Los intereses
sobre préstamos se denominan en la moneda del préstamo.
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Al 31 de diciembre, los aclivos y pasivos financieros en moneda extranjera de la Compafifa son como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Activos financieros -
Efectivo y bancos 1,541,935 5,824,073
Cuentas por cobrar a clientes 17,488,637 72,773,466
Pasivos financleros
Proveedores, cuentas por pagar 26,214,361 31,330,434
Posicion financiera (pasiva) activa neta {7,183,789) 47,258,105

30.6 Gestidn de riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafifa ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesge de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La Compafifa Gnicamente realiza fransacciones con entidades que cuentan con la misma
o mejor calificacion de riesgo. Esta informacion es suministrada por agencias calificadoras y, de no estar disponible, se utifiza
ofra informaci6n financiera disponible y los propios registros comerciales para calificar a sus principales clientes.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un ntmero importante de clientes distribuidos entre diversas
industrias y areas geograficas. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por
cobrar y, cuando sea apropiado, se adguiere una poliza de seguros como garantia de crédito.

30.7 Gestién del riesgo de liquidez

La Compafila mantiene una politica de liquidez, acorde con el flujo de capital de trabajo, ejecutando los compromisos de pago
a los proveedores de acuerdo con la politica establecida. Esta gestion se apoya en la elaboracién de flujos de caja y de
presupussto, [os cuales son revisados periddicamente, permitiendo determinar la posicién de tesorerfa necesaria para atender
las necesidades de liquidez.

30.7.1 Tablas de riesgo de interés y liguidez

Las siguientes tablas detallan el vencimiento confractual restante de la Compaiiia para sus pasivos financieros no derivados
con periados de rembolso acordadoes. Las tablas han sido disefiadas con base en los flujos de efectivo no descontados de los
pasivos financieros con base en la fecha en la cual la Compafiia deberd hacer los pagos. Las tablas incluyen tanto los flujos
de efectivo de intereses como de capital. En la medida en que los infereses sean a la tasa variable, el importe no descontado
se deriva de las curvas en la fasa de interés al final del periodo sobre el que se informa. El vencimiento contractual se basa
en la fecha minima en la cual [a Compafiia debera hacer el pago.

Tasa de
interés
efectivo
promedio 1meso 3 meses Monto en
ponderada menos 1-3 meses alafo 1 -5 afios libros
31 de diciembre de 2017
Instrumentos a la tasa
de interés variable 9.58 - 24,451,776 60,547,910 157,094,000 242,093,686
9.58 - 24,451,776 60,547,910 157,094,000 242,093,688
31 de diciembre de 2016
Instrumentos a la tasa
de interés variable 10.05 - 30,395,000 139,065,663 77,012,000 246,472,663
10.05 - 30,395,000 139,065,663 77,012,000 246,472,663
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30.7.2 Facilidades de financiamiento

Sobregéro bancario garantizado;
Importe no usado

Préstamo bancaric garantizado con diferentes fechas de vencimiento hasta 2017,
las cuales podrian ser extendidas por mutuo acuerdo:

importe usado
Importe no usado

30.8 WMediciones del valor razonabie

30.8.1 Valor razonable de los instrumentos registrados a coste amortizado.

31 de diciembre

2017 2018
15,000,000 15,000,000
238,990,910 246,472,663
33,008,080 25,527,337
272,000,000 272,000,000

Excepto por lo que se detalla en la sigulente tabla, la administracion considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se aproximan a su valor razonable:

Activos financieros

Préstamos y cuentas por cobrar:

Cuentas comerciales por cobrar a partes
relacionadas

Cuentas comerciales por cobrar y otras

Total activos financieros

Pasivos financieros

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:

Préstamos bancarios

Cuentas comerciales por pagar y otras

Total pasivos financieros

2016
Valor Valor

Valor libros razonable Valor libros razonable
4,823,113 4823113 5,953,293 3,703,293
85,634,420 85,634,420 142 871,205 145,121,205
90,457,533 90,457,533 148,824,498 148,824,498
238,990,910 238,990,910 242,653,677 242 653,677
98,220,864 99,220,864 108,226,245 108,226,245
338,211,774 338,211,774 350,879,922 350,879,922

31. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es el resumen al 31 de diciembre de los activos y pasivos y de los ingresos y gastos de la Compaiiia por

transacciones realizadas durante €l afio finalizado.
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311 Transacciones comerciales

Durante el afio terminado en 31 de diciembre, la Compafiia realiz6 las siguientes transacciones comerciales con partes
relaciohadas:

Venta de servicios Compra de servicios

2017 2016 2017 2016
Posada Tobon S.A. 4,576,095 3,763,379 23,050 19,342
Radio Cadena Nacional S.A. 6,824,340 6,779,968 6,561,000 5,243,800
Empresas de Gassosas 16,093,162 22,949,593 366,298 538,632
NTNZ24 S.A.S. 2,083,349 2,331,563 15,654,446 15,838,065
Distribuidora los Coches S.A. 478,764 636,481 89,063 177,736
Ingenic del Cauca S.A. - 48,335 5,880 3,296
WIN Sports 5.A.S. 7,446,427 7,747,571 603,659 641,762
Medios y Servicios Integrados Ltda. - - 11,489 21,747
Editorial La Reptblica S.A.S 8,832 - 4,538 -
Ingenio Providencia 2,463 - - -
Servinsa S.A.8 - - 42,494 -
Besmit S.ALS - - 27,114 -
Total 37,493,432 44 256,890 23,389,141 22,484,380

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el gue se informa:

Importes adeudados por Importes adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas

2017 2016 2017 2016
(Gaseosas Posada Tohon S.A. 315,603 296,859 18 274
Radio Cadena Nacional S.A. 78,484 111,149 1,475 -
Empresas de Gaseosas 798,381 1,542,122 26,944 66,144
NTN24 S.A.S. 155,539 628,513 2,083,456 213,205
Distribuidora los Coches S.A. 298,638 - 20,671 257,940
Ingenio del Cauca S.A. - 39,044 1,667 1,474
Los Coches CJDR S.AS, - - 352,520 -
Cenlral Cervecera de Colombia S.A.S. - 411,758 - -
WIN Sporis S.A.S. 3,152,633 2,908,755 55,213 428,808
Editorial C&P S.A.S. : 15,093 15,003 - -
Medios y Servicios integrados Ftda. - - 170,394 -
Editoriat La Repablica S.A.S 8,832 - - -
Servinsa S.A.S - - 1,038,518 -
Besmit S.A.S - - 1,027,114 -
Total : 4,823,113 5,953,293 5,678,891 967,843

Las ventas de biencs a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la Comparifa. Las compras se
realizaron al precio de mercado descontade para reflejar [a cantidad de bienes comprados y [as relaciones entre las partes.

Los impories pendientes no estdn garantizados y se liquidaran en efectivo o se realizara canje {intercambio de bienss o
servicios entre compafifas). No se han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningln gasto en el periodo actual
ni en periodos anterfores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los importes adeudados por
las partes relacionadas.

31.2 Compensacion del personal clave de la Administracion

La compensacion de los directivos y otros miembros clave de la Administracian durante el afio fus la siguiente;

2017 2016
Beneficios a corto plazo T 6,977,893 8,439,045
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31.3 Préstamos a partes relacionadas

La Compatiia otorgd en el afio 2016 un préstamo a WIN Sport S5.A.S. por $2,250 millones, con un plazo de 5 afios, a una tasa

efectiva anual del 6%, los intereses se liquidan y pagan mes vencido. Al 31 de diciembre de 2017 se liquidaron y recaudaron
intereses por $124 millones.

32. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
321 La Compaiiia como arrendatario

La compariia actualmente no actiia én calidad de arrendatario.

32.2 La Compaiiia como arrendador

32.21 Acuerdos de arrendamiento

Los arrendamientos operativos se relacionan con la propiedad de inversion poseida por la Compaiila con términos de
arrendamiento inferior a un afio, entre 1 y 5 afios y superiores a 5 afios, con una opcién de extenderlo de acuerdo a la
negociacion contractual. Todoes los contratos de arrendamiento operativo confienen clausulas de revisién del mercado en caso
de que el arrendatario ejerza su opcién de renovar. El arrendataric no tiene opcién de comprar la propiedad a la fecha de
expiracién del pesiodo de arrendamiento.

Los ingresos por alquiler de propiedades obtenidos por la Compaiiia proveniente de su propiedad de inversion para e 2017
fueron de $1,261,273 (2016 — $1,543,212).

Las cuentas por cobrar relacionadas con arrendamientos operativos a 31 de diciembre de 2017 ascienden a $134,730 (2016
- $282,580).

33. COMPROWMISO FINANCIERO
331 Compromisos para la adquisicién de propiedades de Inversién, propiedades y equipos

La Compafiia no posee compromisos financieros para la adguisicion de equipos o propiedades de inversicn.

33.2 Compromisos para la adquisicion de Intangibles

2017 2016
Compromisos para la adquisicion de Intangibles 14,445,285 32,376,094

Existen compromisos contractuales con proveedores del exterior acorde a la estrategia empresarial, algunos de estos fienen
vigencia hasta el 2022. Estos acuerdos corresponden en su mayoria a derechos deportivos, los esfuerzos de caja se ejecutan
anualmente en la proporcion establecida en el contrato, los valores pagados se contabilizan como derechos en Iz nota 13
Activos Intangibles.

Los proveedores nacionales se contratan previo a la ejecucion de un proyecto evitando compromisos financieros.

33.3 Otros compromisos con entidades financieras

Al 31 de diciembre de 2017, [a Cempafila es garante del 50% del endetdamiento bancario que tiene su asociada WIN Spaorts
S.A.8. El monte garantizade por la Compafifa es de $25,518,129 millones por concepto de capital y $536 millones por
intereses.
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34. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2017 y a la fecha de emision de los presentes estados financieros la Compaiiia no presenta
eventos significativos que pudieran afectar su situacion financiera, por tal razén no hay informacion a revelar,

35. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

l.os estados financieros han sido autorizados para su divulgacion por e Representante Legal y/o Junta directiva el 27 de
febrero de 2018. Estos estados financieros van a ser puestos a consideracion del maximo drgano social, quien puede aprobar
o improbar estos estados financieros.
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Informe del Revisor Fiscal sobre el cumplimiento por parte de los
administradores de las disposiciones estatutarias y de las érdenes ¢
instrucciones de la Asamblea y sobre la existencia de adecuadas medidas
de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de la
sociedad o de terceros que estén en poder de la Compaiita.

A los sefiores Accionistas de RCN Televisidn S.A.
23 de marzo de 2018
Descripcién del Asunto Principal

En desarrollo de mis funciones de revisor Fiscal de RCN Televisién S.A, y en atencién a lo establecido en los
mumerales 1y 3 del artieulo 209 del Codigo de Comercio, me es requerido informar a la Asamblea de Accionistas si
durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 en la Compafifa hubo y fueron adecnadas las medidas de
control interno, de conservacién y custodia de sus bienes o de tevceros en su poder y sobre el adecuado
cumplimiento por parte de los administradores de la Compafiia de ciertos aspectos regulatorios establecidos en
diferentes normas legales y estatutarias.

Los criterios considerados para la evaluacién de los asuntos mencionados en el parrafo anterior comprenden: a) los
estatutos de 1a Compaiiia, las actas de Asamblea y Junta Directiva y las disposiciones legales v reglamentarias bajo
la competencia de mis funciones como Revisor Fiscal; y b) los componentes del sistema de control interno que la
direccion y los responsables del gobierno de la Compaiifa consideran necesarios para la preparacién adecuaday
oportuna de su informacién financiera.

Responsabilidad de la Administracion

L.a Administracién de a Compaiiia es responsable por establecer y mantener un adecnado sistema de control
interno que permita salvagnardar sus activoes o los de terceros en su poder y dar un adecuado cumplimento a los
estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva,

Para dar cumplimiento a estas responsabilidades, la Administracién debe aplicar juicios con el fin de evaluar los
beneficios esperados y los costos conexos de los procedimientos de control que buscan suministrarle a la
Administracién seguridad razonable, pero no absoluta, de la salvaguarda de los activos contra pérdida porel uso o
disposicién no autorizado, que las operaciones de la Compaiifa se ejecutan y se registran adecuadamente y para
permitir que la preparacién de los estados financieros esté libre de incorreccién material debido a fraude o errory
de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia.

Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad como revisor fiscal es realizar un trabajo de aseguramiento para expresar un concepto, basado
en los procedimientos ejecutados y en la evidencia obtenida, sobre si los actos de los administradores de la
Compafiia se ajustan a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y Junta Directiva y
sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno establecidas porla administracion de la Compafiia para
salvaguardar sus activos o los de terceros en su poder.

PwC Contadores y Auditores Ltda., Carrera 7 No. 156-80, Pise 17, Bogotd, Colombia
Tel: (57-1) 668 4999, Fax: (57-1) 218 85 44, www.pwc.cotri/co




A los sefiores Accionistas de RCN Television S.A.

23 de marzo de 2018

Llevé a cabo mis funciones de conformidad con las normas de aseguramiento de la informacion aceptadas en
Colombia. Estas normas requieren que cumpla con reguerimientos éticos y de independencia establecidos en el
Decreto 2420 de 2015, los cuales estin fundados en los principios de integridad, objetividad, competencia
profesional y debido cuidade, confidencialidad y comportamiento profesional y que planifique y realice los
procedimientos que considere necesarios con el objeto de obtener una seguridad sobre el camplimiento por parte de
los Administradores de la Compaiiia de los estatutos y las 6rdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y
Junta Directiva, y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los
bienes de la Compaiiia o de terceros que estén en poder de la Compafiia al 31 de diciembre de 2017y por el afio

tertninado en esa fecha, en todos los aspectos importantes de evaluacidn, y de conformidad con la descripeién de los
criterios del asunto principal,

La firma de contadores a la cual pertenezco y de la cual soy designado como revisor fiscal de la Compaiifa, aplica el
Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1y, en consecuencia, mantiene un sistema comprensivo de control
de calidad que incluye politicas y procedimientos documentados sobre el cumplimiento de los requisitos éticos, las
normas profesionales y los requisitos legales y reglamentarios aplicables.

Procedimientos de aseguramiento realizados

Las mencionadas disposiciones de auditoria requieren que planee y ejecute procedimientos de aseguramiento para
obtener una seguridad razonable de que los controles internos implementados por la Compaiifa son disefiados y
operan cfectivamente, Los procedimientos de aseguramiento seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal,
incluyendo la evaluacidn del riesgo de incorreccién material en los estados financieros debido a fraude o error y que
na se logre una adecnada eficiencia y eficacia de las operaciones de la Compafiia. Los procedimientos ejecutados
inchiyeron pruebas selectivas del disefio y operacitn efectiva de los controles que consideré necesario en las
circunstancias para proveer una seguridad razonable que los objetivos de control determinados por la
administracién de la Compafiia son adecuados.

Los procedimientos de aseguramiento realizados fueron los siguientes:
- Revisién de los estatutos de la Compafiia, actas de Asambleas de Accionistas, reuniones de directorio y otros

érganos de supervisién, con el fin de verificar el adecuado cumplimento por parte de los administradores de la

Compaiifa de dichos estatutos y de las decisiones tomadas tanto por la Asamblea de Accionistas y la Junta
Directiva,

- Indagaciones con la administracién sobre cambios o proyectos de reformas a los estatutos de la Compatifa
durarnte el perfode cubierto y validacién de su implementacién.

- Comprensién y evaluacién de los eomponentes de control interno sobre el reporte financiero de la Compafiia,
tales como: ambiente de contrel, valoracién de riesgos, informacién y comunicacién, monitoreo de controles y
actividades de control,

- Comprensién sobre edmo la entidad ha respondido a los riesgos emergentes de los sistemnas de informacién.

- Comprensiény evaluacitn del disefio de las actividades de control relevantes y su validacién para establecer
que las mismas fueron implementadas por la Compaiifa y operan de manera efectiva.
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A los sefiores Acclonisias de RCN Television S.A.

23 de marzo de 2018

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base para el
concepto que expreso mas adelante.

FLimitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a la estructura del control interne, incluida la posibilidad de colusion o de una
vulneracién de los controles par parte de la administracidn, la incorreccién material debido a fraude ¢ error puede
10 ser prevenida o detectada oportunamente, Asf mismo, es posible que los resultados de mis procedimientos
puedan ser diferentes o cambien de condicién durante el periodo evaluado, debido a que mi informe se basa en
pruebas selectivas ejecutadas durante el periodo. Adicionalmente, las proyeccwnes de

cualquier evaluacién del control interno a periodes futuros estan sujetas al riesgo de que los controles se vuelvan

inadecuados debido a cambios en las condiciones ¢ que el grado de camplimiento de las politicas o procedimientos
pueda deteriorarse,

Concepto

Con base en la evidencia obtenida del trabajo efectuado y descrito anteriormente y sujeto a las limitaciones
inherentes planteadas, en mi concepto considero que, durante el afio 2017, tos actos de los administradores de la
Compafiia se ajustan a los estatutos v a la drdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y Junta Directiva, y

existen y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de 1a Compafiia o
de terceros que estin en su poder.

Este informe se emite con destino a los sefiores Accionistas de RCN Television S.A., para dar cumplimiento a los
requerimientos establecidos en los numerales 1y 3 del artfculo 209 del Codigo de Comercio, y no debe ser utilizado
para ningtn otro proposito ni distribuido a otros terceros.
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