ROCN Televistén 8. A,
Estados financieros

31 de diciembre de 2012 y 2011




Informe del revisor fiscal

Ala Asamblen de Accionistas de
RO Television 5. A

28 de felnero de 2oy

Hemos auditado los balances penerales de RCH Televisidn S. A. ol a1 de diclembre de aniz y
2011 ¥ los corvespondientes estados de vesultados, de cambios en el patrimonto de los
accionislas, de eanibios en la situacion lnanciera ¥ de flyjos de efeelivo por los aitos lerminacdos
en esas fechas v el resumen de las principales polfticas contables indicadas en ka Mola 2 y obras
notas cxplicativas,

La administracidn es responsable por la adecuada preparacidn y presentacidn de eslos eslados
financieros de acucrdo con principias de contabilidad generalmente aceptados on Colombia para
imstitueiones vigiladas por la Superintendencia Kinanciera., Esta responsabilidad mehiye
disefiar, implementar y mantener e conlrol intermo velevanie para gae eslos estados {inancieros
eatén libves de errores de importancia relativa dehido a fraude o error; seleccionar y aplicar Ias
politicns contahles apropiadas, asi como estableeer los estimados contables que sean vazonables
en fas cireunstancias,

Mi responsahilidad consiste en cxprosar una opinian solwe dichoes estados financicros con base
en mis anucitorias, Oblove las informaciones necesaring para eimnpliv inis Tnnciones de revisoria
fiscal y Hlevé a cabo i lrabajo de acuerdo con normas de audilovia generaimente aceptadas en
Colombia, listas normas requicren que planee y efeetie ia auditoria para altener nna segnridad
rizcitable de si los estados financieros cstiln lihres de errores de importancis relativa.

Una auditoriz de estados financicros comprende, entre ofvas cosas, realizar procedimientos para
otdvner evidencin de andiloria sobre los valores y revelaciones en los cstacdos financicros, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo ko evaduseitin del
riesge de exrores de importancia relativa en los estados financiercs. B Ja evahacidn de esos
riesgos, cl revisor fiseal considera el eomtrol inlerno relevante de ta entidad para la preparacion y
rescnable presenlacion de dos estados lnancieros, con el fin de disefiar procedimienlos de
auclitoria e sean apropiados en lag cirennstancias. Una anditoria tambign incluye evaloar lo
apropiado de las politieas coniables usadas y de las estimaciones vontables realizadas por la
administracién de la entidad, agi como evaluar b presenlacion de los estados financieros sn
conjunto, Considero gue la evidencia de auditorfa que obtuve proporeiona via hase razenable
paca fimdamenisr Ia opinidn que expreso a conkinuacidn,
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28 de febiero de 2013

Ex mi opinién, los eitados estuclos fnancieros anditados porng, que facron fichnente tomadoes
de los libros, proseolan razonabloments, en todos los aspecios significalivos, la sitvacion
finanelera de RCN Television 8. A. al 21 de diclembre de 202 v 2011 y los yesultades de sis
operaciones, los cambios en su siluacién Moanclera y sus flujos do efectivo por los afies
torminados en esas fechas, de conformidad con principivs de conlabilidad generalmente
aceptados en Colembia para insliteciones vigitadas por Ia Superintendencia Pinancicra, fucron
aplicados solwe tna base vailorme con la del afio anterior,

Con bage et ol resultado de mis prachas, £ md coneeplo:

I3 entabifidad de ha Compafita ha sido llevada conforme a fas normas legales v a la téenica
contable.

A

b. T.as apmsciones regislradas en los libyos v los actos de los adminisiradores se ajustan a los

cstaiuioy y a las decisiones de Is Asminblea.

c. Lacavrespondencia, los comprobantes de las eaenlas y Jos libros de aclas y de registro de
aceiones se Hevan y se conservan debidamente.

d. Txisten medidas adecuadas de control interpo, de conscrvaeion y custodia de Jos bienes de la
Comnpaitia y los de lerceros (ue estan en su poder.

. Las normas establecidas en la Cirenlar Extexna 062 de 2009, mediante la cusl In
Superinkendencia Financlera establecid ka obligacion de implementar mecanisios pava la
prevenecion y control del lavado de activas y de la Inanciacida del terrorisino provenicnteg de
actividades il{eitas # Lravés del mereado de valeres, han side ecomphidas,

[. Existe concordancia entre los estados Guancleros que se acompaiian y el informe de gestion
preparado por los administradores.
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g. Lainlormacitn contenida en las declaraciones de aitoliquidacion de apertes &l Sistema de
Scguridad Social latepral, en particular Ia relativa a los afiliados y a sus ingresos basc de
colizacidn, ha side tomada de los registvos y soportes contnbler, La Contpaiifa no se
eflcuentra en mofa por ghincepto de aportes al Sistema de Sepuridad Soctal Integral,
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Certificacién del representante legal y coniador de
la Compaiiia

A loz sefiores Accionistas de
ROCH Television 5. A

u8 de febrero del 2013

Los suseritos representante fepal y contador de RCN Television 8. A. certificamos gue los estados
finaneicros de la Compaiilz al 31 de diclembre de 2012 ¥ 2011 se hay lomsado figdmente de los
libros, ¥ gue antes de ponerlos 1 su disposicton y de Llerceros hemos verificado tas sipuicntes
affrmaciones comtenidas co los:

a. ‘Todos dos aclivos y pasivos inclnidos cit bos estados fnancleres de Ia Compaiiia ai g1 de
diciembre de 2012 y 2011; cxisten y todas lag leansacciones incliidas en dichos estados se
han realizado durvanie el perfodo terminada en csa fecha

b, Tadoslos heohos coomdmicos realizados por Ja Compania dmante los afios terminados al 31
de diciembre de 2012 y 2041 se han reeonocido en os estados financieros.

e, Los aclivos representan probables beneficios eeondealeos fuluros (derechos) v las pasivos
yepresentan probables saerificios econémicos futeros (obligacionus), oblenidos o a cargo de
Ia Compaiite al 31 de diciembre de 2032 y 2011,

d. Todes los clementos han sido reconocidos por sus valores apropiados de acuerdo con los
principlos de conlubilidad generalmente aceptados en Colombia.

‘l'vdos los hechos econdmicos que afeclan b Compaiifa han sido correctamente elasiicados,
descritos ¥ revelados en los estados [nanciercs.

— A
Galnjel Reyes Cogel Rl Casto-Mundoms
Representante Legal Contador
Tarjeta Profesional No, GzogH-T




Alos sefiores Acclonistas de
RON TelevisiGn 5. A.

28 de felrero del 2013 |

e acuerdo eom b ordenado por ¢l Avlicolo 46 dela Tey 964 de 2005, en mi calidad de
representante lepal de RCN Televistén 8. A, como parle inlepral del informe de gestion
presentado por e} porfode comprendida enlre ¢l 1 de exero y el 31 de diclemhre de 2012, me
permito darles a conocer gue los estados inancioros y olvos informes velevantes para of piblico
no eontienen vicios, imprecisiones o ervores que impidan conocer Ia verdadera situacién
patrimenial o las operaciones de ks Coinpafifa.




A lns sefiares Accioniztas de
RON Television 8. A

28 de fehroro del 2013

De acucrdo con lo ordenado por ¢l Articnto 47 dela Loy 064 de 2005 de la Superintendencin
Hinanciera de Colombia, en mi ealiclad de representanle legal de WO Televizion 8. A, como
pavke integral del informe de gestion presentado por &) peviado comprendide entre ol 1 de enoro
y ¢l 31 de diclemalire de 2012, ine permito duarles a conocer la evaluacion sobre el desempeiio de
lus sisieras de revelneién ¥ conlrol de la informacién financiera, y de los procedinientos
correspondicnles que ascpuran que dicha informacion ha sido presentada en forma adecuada,

Para el efecto, con el {in de fomentar Ia rausparenciz y mindmizar los efeclos de los riesgos de
control interno y del negocio, RCN Televisidn S. A. cuenta con un gistema de control interno, y
de administeacién y control de vicsgos, que permite la gjecneidn de los distintos negoetos dela
Coanpafita en los {rentes comercial, {inanciero, operativo y de seguridad en los sisicnias e
inlormacién, dentro de margenes raronables y medibias de exposicion, previniendo Tmpactos
negativos y facilitando o vegistro, procesamicnto, resumeir y presentacion adeeuada de la
informeacidn finaneicea.

La supervisién de las fosciones y aetividades de confrol interno es desarvollada en forma
permanente por ef dreq de additords interng, widad adiinistealiva gee con la debids
independencia auditd, sprobéd y verilicd, dentro del aleance de sus Iabores, Ja salislaceitn de las
necesidades de confrol en RON Televisidn 8. A, partiendo de Ia cjecucion del plan de auditorfa y
su seguimicnto a través del andlists delog informos preseriados s la Junta Directiva, durante lo
-carrido del afio 2012, Bl plan de auditoria se ha ovienlado a la revision y evaluacidn de log

es inlegrales para ios procesos crfticos del vegacio, suministrando apayo a ka gestidn,
ervisiom y mejoramicito det control inferne,

subrigl Reyes Copelh
Represeniante Legal




RCN TELEVISION §. A

BALANCES GENERALES
(En millones de pesos colombianos)

Mo lerminado e
31 de diciembre dg

Activo ‘ Nolas 2012 2011,
Activo cordente
Efective o ivarsiones lomnorales 4 4,160 79,1893
Desticlores 5 VA, 770 © 452,136
inventatios 6 133,469 77892
Gastos pagadas por anficipatno _ 7.058 7244
Total del acliva corrdanle 3159,45¢ . 345,465
Propiedades ¥ equipos, neto 7 1668, 76¢ 156,026
Entatanthles 3 267,231 244 274
Cargos diferidos a9 3,766 3,348
Inversioncs parmanenies 10 32,740 6,464
Ohros aclivos 256 244
Valoizationes i 126,338 18247
Total del aclve 016,958 855 473
Pagivo y Patdmanio de jas Acclonkstas
Pasivo cormianle
Opligacioncs financieras 12 80,000 68,875
Provesdares y ctionlas [or pagar i3 TAAG0 75,265
irnpuestos, gravémenes y tasas 14 18,438 20,765
Obligacionss laharales 15 8,380 G,286
Paslvas eslimados y provisionas . E 35,549 22,940
Otros pasivos _ 2741 4727
Totad digl pasivo cordente ' 210,678 198, 8458
Ohligaciones financieras 42 0,000 -
Impuestos, gravamoencs ¥ lasas T4 1,532 15,085
Todal ded posivo 267,110 213,923
Patrimanie de los Accionistas {ver estado adjiunto) iv GaY, 046 541,250
Tolal del paslve v patrimanto de les Acclonistas 26,186 B65, 173
Cuentas do crden 23 417583 B3 52

( o Las nofas que s¢ acampaiian son parie integranic do los oslados

] b L _
A
briel Reyes Cgpel Ebaria Casira Mo¥idnza Johann
r -
ikal

resentanle Legal ador Revisar Fiscal
e carlificacidn adiu Tarjeta profaslonai Mo, 62036-T ‘I‘a;ir?’t{;rniesi nat No. 124888 T
fWer certificacton adjunla) Wiersbro de PdcowsterhouseCoopers Lida,
: {ver dictamen adfunto)



RCN TELEVISION S. A,

ESTADOS DE RESUETADODS
{kn miflones de peses colombianes)

Ao tarminado en
31 de diciembre da

Mol 2012 2011
Weanlas britas
Yentas de pauta publicitaria 512,526 525 687
Praducelon da comerciales A4, 175 33474
Wenlas ivternacionales 55,701 LA3.B36
§12 401 &02,787
Pescuenios y devoluclones __(#,285} . (rag)
Ingrosns operacionales hiatos 604,118 602,012
Casto de vantas
Prograrmacion 2G4,811) {RO7.AB0)
Produccldn da comercialos (412568) {28,331)
tnternaclnal A18,847) (13,794
{324,6146) (339,600}
Ganancia brufa 279500 282,407
{3astos operacionales
Administracian 18 (41,513) (32,444}
Ventas 18 (109,824) {101,083)
Amostizacionas y depreciacionses (43,107 {47 723
[194,444) (182,150
Ganagcla operacional 85,056 040,257
Gastos no opetacionales, neio 26 12,3503 1,673
Ganatclz anles de provisidn para knpuesto
sobre [arenia . 7270 . ¥BG44
© Provisidn para impugsho sobre fa renla 14 22,133 A7 B34)
Ganancia neta del aflo _50.588 _50.813

(Gianancia heta par accion (e posos)

el itayes Gopol
Raprésenlanfe Legal Cgniadar :
Var derlficacln adinla) Tarjeta profesionzl No, G2036-T
: Por certificacion adjeinta) Mienthro de PricewaterhouseCoopers Lida,

{Wor dictamen adjuinia)




RCN TELEVISION S. A,

ESTADGS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
{En imikicnes de peses colombianos)

Alio terminada an
31 de dicietibre de
oz 2011
Capllal social
Saldo & Indclo y 4l it del alio 2,000 _A2.000
Superivlt de cagi
Saido al inicio dal afio 185,252 185,262
Métada de participacion 136 -
Saido al Iinal del ahio 183,398 145,252
Cansncias retenidas apropiadas
Saldo & nlelo det afta 202 775 57,363
Apropiaclonos aprobadas por k Asamblea de Acclonistas L RN 48412
Saldo & finat del afio ' 213,588 202 176
Ganancias retepidas no apropladas
Saldo al inicio del afic 50,813 46,412
Garansl nets det aflo 60,668 80,813
Aprapiaciones aprobadas por kb Asamiiea de Acclonistas (50,8139 {45412
Haldo al [inal def afto 60,568 60,813
Revalorizacidn del patrimonio
Suldo al niclo def offio ¥1,163 101,280
Movirienta duranls el afio - 138,127}
Saldo a finat del afio 1153 F1.153
Superdvit por valodzaclones de aciivos
Saddo al infcio def afio 118,247 126,114
Movimiento duranle el afio . 7092 8872
Saldo al finat dol afo T 126,330 119,947
Tolal dal palrimonio de tos Accicnistas 659,044 Gd1.250
E! salido de las ganancias ralenidas apwopizdas estd compussto por:
1.anal &.000 G000
Adpuistclon do propledades, planta ¥ equipo 207,588 196,775
213,508 202,7¥5

Ejana-Casiry Wteniiors

Tarjela profesional No. G2023-T
{Wer cettificacion adjunta) Micrmbeo de PricewalerhouseCoopers Lida,
{Wer dictarnen adjunlo}



RGN TELEVISICN 5. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANGIERA,
{En millones da posoes coloimbianos)

Afo ferminado ¢n
31 de diciemiwe de

2012 2011
Litiiidad neta del aflo 50,568 50,814
bds (rnenns) - Parlidas gue no afectan ef capital de Irabaje
Depraciacion 17,998 17,458
Amortizacitn de intangibles, diferidos y olros aclivos 65,255 126,564
Inpliesto sobre fa renla diferido {1,077} 234
Pérdida en venla dae propledados ¥ edquipos 157 37
iMedado de participacion o {2.133) Lo Ae
Cepitat de trabalo provisle por las oporaciones 230,778 TO45, 187
Prodicio de |a ventr de propledadoes y cquipos 2,823 2,605
Disminueion de inversiones permanenies £,2688 0,804
Dismingcion de fideicomfso 1,635 2005
Dismintcidn de otras actives e _ Bony
Total recursos financioros provisios por ks oporacienes 244,504 214,236
Mclouisicidn de;
Propiadades y equinos {32,720} {30,40¥F)
Intangibles {32,363) -
Derechos de lmnsmision 165,332} {136, 1560)
Inverslongs permansies (20,275} (8,501}
Aumenio de dileridos 908} (2,475}
Aurenta de olros activos {12) {628}
Aumento (disminucion) de obligacioneas financieras s targo plazo 30,000 £1268,875)
Dlvicendos pagados {40 005} -
imgaticsto af palrimoio f7.532) L386,064)
Talal recursos ulilizados : (45R9,230% (321,008)
Dismdnucidn en el capital de imbajo SL1F726) (106,862
Cambios 2n fos componenies dol capilal de frabajor
Electivo & inversiones femporalos {75 033) 28, $04
Baudores 22 6306 {25,345}
twventarfos Oh 676 {33,596)
Gagtos pagados por anticipado {186} 3,802
Chllgacionas financleras {11,126 {50, 750}
Proveedores y clientas por pagar 806 {v.G98}
Impiesios, gravimenes y lasas 2,327 {13,023}
Oligaclanas kborales - £2,104) {185}
FPasivos estimados ¥ provisionoes {12,600 {1,735}
Olras pasivos 1,966 _ 01,706}
Psiminucion en el capital de lrabajo {17 126} {18 853)

faED

Yer certificaciin adjunla) Tarjeta profesional Mo, 62006-T
fer certificacidn adjunta) Mlgshiire de PricewaleriicuseCeopers Lida
{Wer diclamen adjunto}




RCN TELEVISION S, A.

ESTADDS DE FLUMKS DE EFECTIVO
{En millones de peses colombianos)

Ao terminado en
31 de diciembire de

2012 2041

{flujns de eleciive de las actividates de oparmcian;
Gananela hela del afio L ERE T 50,812
Mrstes para conciliar kx ganancia neda del afo ai efectivo nelo provisto
por as operaciones:

Degreclacion EERY 17,458
Arvoiilzacidie de intengibles, diferidos v olas activos 165,255 126,564
Pénida en vania propicdades ¥ equipos i67 337
Método do paricipecion {2,135 05t
frmnuesto sobre la repta difeido ) {1,077) 234
Provisidn de cadsea 2,285 3,549
Camblos en sellvos y pasives operaclenates:
Detderea {24,021) 22 GOG
nvantasias {5l LE) 33,506
Provacdares y clenias por pegar (B0G) 7548
lrnpuesles, gravimenss ¥ lasas (2,327} 13,0023
Oibligacianes faborales 204 185
IFastvos eatiinados y provdsiones 12,603 4,235
Olros pasivos {1,086} 1,786
Auvirnenic do
Nénridos (802} {6,277
Ciras acivos I § 1] FRETH
Electivo nala provisto per fas achividades de operactin 61,346 283,735
Fijos de elactivo do las aclividades de liversib
Ackouisicitn dn
Propindades ¥ equlpos {32 778} (330,407}
Derechos de iransmilaiin {155,132} {135,150}
ttanglbles {32, 363) -
impuresto al palimoenio {7,532} {15,064}
livvarsiones ponmanenies (20,275} {5,501}
Producio do iz vonta de propiedades y squipos 2823 __ 2805
Eiaclivo nelo usado eit fas ackividades do invorsien (245,407) {188,517)
Fujoz de sfectivo de [as aclividades de finonciaclim
Lilgenimictin de versionss pormancnies 6,268 8 804G
DHamtrteckon de fdelorntizos 1,635 2 055
Diviclondas pagados {40,000 -
Aumento {disminuetsn) de obligacionoes financicras 11,125 (76, 1458)
Efeclivo provlsta usado it} poi Ias achvidades de firanchecki __bagn {GE, 264)
{Cisrninuciing apmeanlo tetoen olectivo & Inverslones lempocates (7R 0an 25,854
Efeclivo e varsiones temporalas sl nfelo deld afic 0183 52 235
Elaclive & inversiones tamporates al final del aflo — 4,180 79,193

Joltanna f‘iaaf’i' an
Revisagt-lacal f

e Hleackn adjunta) Tdrjela piofaslondl Mo, GRO3E-T Tarjnlgz‘ Profostpnal Mo, 128580-T
{ver certficacitn adiunia) Wiemfire da PricewsterhouseCoopers | ida,

Mer diclomton oojsnic)



RGN TELEVISION S, A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGCIERGS

{Fn milones de pesos colombianos, miles de eures ¥ mites de
ditaros esladounldenses, salvo fue se exprese lo contrario)

NOTA 1 - ENTIDAD Y OBJETO SOCIAL,

Ente econdimica

RON Televisidn 5. A. {on adelante "ia Compaiifa”) fuo establecida de acuierdo con las leyes
colombianas & 16 do abril de 1997 medianio Escritura POblica No. 580 de Ia Notaria 17 de Bogotd,
con una duracién de cincuenta aitos que terminan el 15 de abrl del afio 2047, La Compaiila tiens por
objelo sociat Ia prestacion y explotacién del servicio de television asi come Iz produccaion, realizacion,
compra, venla, arrendamiento, importacion y exportacion de foda clase de cbras, produccionas
cinemalourdlicas, audiovisualas y de comerciales. Medianie Resolucién No., 582 del 24 de noviemlie
de 1897, la Junta Directiva do ja Comnision Macional de Tolovision adjudicd a la Compafiia la
concesitn para la operacién y oxplolacidn del Canal Nacional de Operacion Privada "N1" en las
condiciones, 1&rminos v frecuencias delerminadas on la Licitacion No. 003 de 1897, protocolizada
mediante el Canirato de Concesion No. 140 suscrite con ia Comision Naclonal de Television "CNTV"
el 26 do diclembre de 1997 con un plazo de cjecucion de 10 afios, cardados a partir del infclo de
nperaciones del Canal Nacional de Operacion Privada (11 de enero do 1689) y prorrogables por una
sola vez y por ¢f niismo érmine dei contrato original.

Mediante ta Rosolucion Na. 001 delf 8 do enere de 2008 la CNTV aprobd la prérroga detl conlrato de
concasldn No. 140 de 1897 a RCN Telovision 5. A, y &l 8 da enero de 2000 se suscribit el ofro si
cotrespondionte, poir sl iarmino de 10 afios conladas & partir del 11 de enero de 2008, El procia finat
de la prérroga de la concesion a RCN Television 8. A fue de sn $179,799 mitonas, delenminado el 7
da noviembre de 2012 mediante laudo de! Tribunal de Arbitramiento de {a Chmara de Comerclo de
Pogota.

NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Para la preparacitn de sus estados financieros la Compafifa por disposicion legal debe obsarvar
princlpios do contabilidad generalmoente aceptados en Colombia establecidos por el Dacreto 2644 de
1993, por |a Supstintendencla Financiera de Coloinbla y otras noimas legales; dichos principios
piedan diforir en algunos aspectos de los establecidos por olros organismos de contiol del Estado.

A continuacién se desariben las principales politicas v practicas gue la Compafifa ha adeplado en
concordancia con lo anterior:

Efectiva ¥ eguivalontos de efectivo

Para propisitos de preparacién del estado de fiujos de efectivo, ol efactivo en caja y bancos y fas
inversiones de alta liquidez con vencimiento inferlor a fros meses son considerados como efecliva y
equivaientes de efeclivo.
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Conversion de bransacciones y saldos an mongda extraniers

Todas las ransacciones ¥ sajdos en moneda exiranjera se contabilizan a las {asas de cambio
aplicables que estén vigentes en sus respeclivas fechas, Al ciemre del ejercicio los saldos por cobrar o
pagar en moheda extranjera se ajustan a la tasa de cambio representativa del mercado, cerlificada
por la Superintendencia Financiera.

Las diferencias en cambio relativas a saldos por cobrar v saldos por pagar s llevan a resuitados,

coimo ngreses o gastes financieros del afio, salvo las inpulalbles a costos de adequisicion de activos
nientras dichos aclives esluvioron en [a elapa de construccién o instalacidn.

Invarsiones negociables & inversiones permanginles

Las Inversiones distinfas de acciones o participaciones en sociedades se contabilizan iivialnente al
coslo y si of valer de mercado estinado al clerre dal gjorcicio es menor, por la diferencia se hace un
registro Incrementando o disminuyendo ef coslo de la inversidn, con carge o abono a resuftados
sagfin el caso. |.os rendimientos de las inversiones temporales son abonados a restiitados con base
on inlereses o rendimientos exigibles.

Lag inversiones en acciones o paricipaciones en sociedades no controladas se contabiiizan al costo
mas los corraspondientes ajustes por inflacian hasla & 31 de diciembre de 2008, Si al cierre del
ejercicio su valor de mercado o su valor eslimado es menor gue el cosio ajustado, se reqistra un
mayor o menor valor en fa cuoenta de valorizacién con abono o carge a ka cuenta de superavil por
valorizaciones, segin el caso. En caso de qgue so produzean desvalorizaciones, los saldos de esias
ciientas pueden ser de naluraleza eontrara a la del grupo de cuientas al qus perlenecen.

Las inversiones en compaiiias subordinadas se contabilizan por el medio de pariicipacidn palrimonial,
con cargo o abono a resultados, en el caso de pérdidas o utilidades y a la cuenta de

superdvit por méledo de participacion on el patrimonio en ef cass de las varkaciones de las demas
cuentas gia conforman e palritnonio de las subordinadas.

Incliye las iversiones que vealiza ta Compari{a en inversiones para el fomenlo de la aclividad
cinematografica en Colombia, fas cuales se ehcuantran reglamentadas por la Ley 814 de julio 2 da
2003. Esias inversioncs son reglsiradas como cuentas en patlicipacion y su recuperacion dada por
los siguisntes factares:

s Ingresos por laguilla nacional.
s Ingresos por ventas infermacionales.
o Ingrasos por ventas en television por suscripcion, en televisidn ablerta y olras platafarinas.

Ml valor fotal inverflde en cada produccién se lrastadan USDEN,000 a [ cuenta de derechos para su
paslerior emision en lelevision ablerla. £l afio siguiente & la inversion se asume como gasto no
deducible el 25%, corraspondiente al mayor valor tomado como deduccin en el impuesto a la renta,
Si pasados dos affos del lanzamiento en salas de clne no & han obtenido mas ingresos, ef saldo que
{onga como invorsin se Hlava a la cusnla de gaslos no deduciblos.



Provision para cuentas do dudose recaudo

L.a provisidn para cuentas de dudoso recaudo se revisa y aclualiza al final de cada ojercicio, con hase
en analisis de odades de saldos ¥ evaluacionas de cobrabilidad de las cuenlas individuales.
Periddicamnenle se cargan a la provision las sumas gue son consideradas incobrables.

Las producciones de programas de lelevisién son valuadas al cesto espectfico de produccion. Lstas
producciones son consideradas producios nicos, no inlercambiables y rodititizables. Sobwe los
mismos se concedsn derechos do lransmision a lerceros en os términes desciilos en los respeclivos
contratas.

La politica dr amartizacién de los costos da produccion y programacién es coma se dalalia a
conlinuacion

Para Novolas y Seriados:
a) £l 100% de los costos de produccion se trasladan al inventarlo de programas.
by EF90% de este inventario se amordiza en la primera emision.

¢} E! 10% roslants se amortiza hasta agolarlo, con (i} un fraslado de diez mil pesos ($10,000) por
cada media hora de producto a la cuenta de olros aclivos: "Bienes de Arte y Gultura® con ef fin de
conssrvar un valor de las novelas come active def canal, (i) Ia facturacion de venta internacional
def producto, (i) fa venta de pauta en segundas emisiones en el pals.

d) Los costos de los prodiicios hechos a la madida para clientes del extorior, so amortizan Hevando
un 70% de los costos de produccién como costo de venta de |a laclracién al cliente quo ia
sneargd. Fn caso do darse una primera emisién nacional se lleva como coesto el 30% del 30%

“resiante de lus costos de produceidn. E) saldo se amortiza hasia agolade {levando como costo un
50% del valor facturado en las vantas inlernacionales y las segundas emisionas, De ijual manera
se trastada un valor de diez mi pesos ($10,000) por cada media hora de producto a la cuenta de
otros aclivos: "Bienas de Arle y Cullira” con el fin do censeivar un valor de las novelas coina
activo de] canal.

e} Paralos casos anferiares, si lranscuridos dos (2} afios a partir de la finalizaciin de la primera
emision o de lerminacién del producto, &ste no ha agotado totaimente su iwentario, se procederd
a ofectuar una emisién adicional durante ta cual se antoitizara ef saldo pendiente en ! Inventario.

Estas produceiones on cuanla aleanzan st valor residual o de rescate, son consideradas biehes de
arte y cultura ¥ potenciales fuentes de Ingresos fulures, tenlendo on cuenta que pueden sar
exportadas a ofros pafses o vendidas a otros medios felevisivos por lo que son lransferidas a otres
aclivos a lago plazo. Para programas unifarios, nolicleros y cvenios especiales of 100% se
amortizan on la primera emisién,

Los inventaries de matertales y repuestos se registran al coste, el cual no excodo su valor de
mercadao. :



Propiedades, equipos y doprociacion

Las propicdades y equipos se contabillzan al coslo, que en io pertinenta incluye: a) gastes de
financhacion y diferencias en cambio sobro pasivos en monada extranfera inciridos para su
adquisicion hasta que se encuientren on condiciones de utifizacidn y b) ajustes por inflacion hasta el
31 de diclembie de 2006,

ta depraciacién de los rubros de construcciones v edificaciones, equipo de oficing, equipo de
computacidn y comunicacion y flota y equipo de lransporie se calcuda sobre el coslo ajustada por
inflacitn hasta el 31 de diclembre de 2006, por el método de linea recta, con base en la vida Gl
probable de los aclivos a las lasas anuales del 5%, 10% y 20% roapectivainente.

Intangibles

Se regislran como inlangihles:

a) ia prétroga de a3 lisencia do concaszidn para la operacion y explotacion del Canal Nacional de
Operactén Privada, otorgada pov la CNTV. Fsia se amortiza por el mélodo de iinea recla por 10
afios {Perfodo de duracién de la prdiroga).

b} Los dorochos de ransmisién de producciones extranjeras adguirides por fa Compafila se
arotlizan en partes proporcionales dependiendo del ntimere de veces gue se emile con base en
ol derecho adquirido en el respectivo contrato.

o)y Para novelas y seriados nacionales producides por terceros of 80% de os costos de los derechos
de {ransmision son amotizados en [a primera eimisién, £l raslante 10% se amotliza con {as
venlas Infernacionalos ¥ con emisiones posleriores.

Difgridos

Los aclives diferidos incluyen aguelios gasios o costos sclre los cliales se espera oblener beneficios
econdmicos on ol fuluro. Los activos diferidos incluyen enltre ofros los gasfos pagados por anlicipade
corraspondientes a la constilucion de polizas de seguro v se amoriizan con caryo a iesuitados hasta
la fecha de su vigencia.

Les cargos dierldos capregpondon piincipalmente a programas do computo los cuales se amortizan
con cargo a restiffados a la tasa del 33% anual y mejoias en propicdades ajenas que se amortizan
jpar el periodo de vigencia del rospective contrato.

Ofros adtivos

Hasta sl 30 de septiembre de 2011, se regislvaron come ofros adlivos los hicnos de arle y culiura; por
of valor residual del costo de las producciones propias, Ios ciales sa ajustaron por infiacion hasta e
31 de diciembre de 2006. A pariir dal ditimo triinestre def 2011, la Gompafila modificd esta politica
contable realizando un frasiado de diez mil pesos por cada media hora de producto aia cueita de
otros activos: “Blenes de Arle v Cuffura,” con el fin de conservar un valor de las novelas como aclivo
del canal, Periddicamente se realizan avalilos téenicos efsctuados por peritos independientes
expertos en la industia del cine y ia televiskon registrande las comespendientes provisiones o
valorizacionss, seglin sea af casn.



Valarizacicones de aclivos

l.as valotlzaclohes de aclives que forman parte del patiimonio incluyen:

a} Excedantas dal valor comoreial de algunas de las inversiones permanentes sobre su eosto neto.

b} Exceso de avalfios 1écnicos de las propledades, plania y equipo. Dichos avaliios fueron
efecluados en 2012 para las estaciohes de lared de fransmision y cn of 2010 para los deinés
equipos ¥ para ios inmusiles {ver Nota 11) por petiles independienlas a [a Compafifa.

¢} Exceso de avallios técnicos de fos bienes de arte y cullura.  Diches avallies fueron realizados por

kz lirma Trimagen Filea S, AL {compafia Chilena) en ef afto 2012,

{mpuesio sobre Ia renta

i.a provisidn para el impueslo sobre la renta daj periodo gravabilo se dstermina con base en [a renta
liquida ordinaria, Los efectos impositivas de las partidas de ingresos, costos y gastos que

soh repoitados para prepdsitos iributarios en aitos diferenies a aguélios en que se contablllzan, ae
registran como impuestos diferidos.

Obligaciones laborales

L.as obligaciones laborales se ajuslan al final dol cjercicio con base en las disposiciones legales
vigenies.

Rovaloriracitn del palrimonio

Se han abonado a esta cuenta, con cargo a resuitados, los ajustes por inflacidn de saldos de cuentas
del paliimonio hasta el 31 de diciembre de 2008 y se carga ol impuesto al patrimonio a parlir del afto
2007 {ver Nota 18). Elvalor reflejado en esla cuenta no podia distvibuirse como ulilidad a los
Accionistas hasta tanto se ligulde la Compafiia o se capitalice st valor,

Cuentas de ordan

Sa registran bajo "Cueitas de orden deudoras” los bienes y valores eniregados en garantla, los
aclivos casligados y las propiedades plania y equipo lotalinente deprociados. Y bajo "Cuentas de
ordan acreedoras” los bienes recibidos en garantia v fas promesas de compraventa de derechos de
transimisién de producciones exlranjeras.

Reconocimiento do igrosos, costos v gaslos

La Compafila cordabiliza sus ingrescs en iz imedida en gug se causan, 1.os coslos y gastos san
registrados por ol sisleina de causacion y afectan el estado de restultados.

Resultado nele por accidh

La ulilidad nata por accion se calowia con hase en e promedio anual ponderadio da las acciohes
suscritas en circulaclén durante & afio, gue corresponde a 12,000,030 acclonas on 2042 ¥ 2011,




Gase de imaterialldad

Los rubros presentados en fas hotas a los eslados financieros conespondientes 4 cuentas del balance
general ¥ det estado de resultados clasificados en "otres” o “diyersos”, ctlyo importe sea igual o
supstlor al 5% de los actives lotales y de los ingresos brutos respectivaments, inchuyen una
explicacién de st concapio.

Estarlos de fijos de sfgctivo

l.os estados de flujos de efeclivo, gue se scompafian, fueron preparados usande el métods indirecto,
el cual inchuye Ia reconciliacin del resultado nelo del afio con el efectivo nelo provisto por las
actividates de operacidn.

Ciertas cifras inclildas on los eslados financiores al 31 de diciembre de 2011 lueron reclasificadas
para conformarias a fa presentacin de los estadas financioros de 2012,

NOTA 3 - TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Las nonnas basicas existentes en Colombia permiten la bre negociacion ¢le divisas exiranjeras a
lravés de lus bancos y derds instiluciones financieras a fasas libres de cambio. No obstante, fa
mayoits do las transacclones en moneda exiranjera requieren aprebacion oficial,

1 as operaciones y saldos en moneda oxtranjera se conwvierlen a la tasa de cambio represenlativa del
mercado certificada por la Supearintendencia Financiera, fa cual fue utifzada para fa praparacin de los
estados financieros. La tasa de cambio represenlativa del mercade al 21 de diclembre de 2012 fue de
$14,768.23 (2011 - $1,042.70) por USD1 y de $2,345.73 al 31 de dicicmive de 2012 (2011 - $2,503.95)
pases por 1 EUR. El promedio de la lasa de cambio durante e} afio 20172 {ue de $1,798.73 (2011 -
$1,854.02) por USD1 y $2,321.86 (2011 - $2,589.79) pesos par 1 EUR.

La Compafiia tenfa fos siguientes aclivos y pasivos en monada extranjera, contabllizades por su
exuivatente en pesos al 31 de diciembre:

2012 2011
Mies e Mites e
usn EUR 5 s EUR $
Activos 17 497 2014 31,408 14,359 240 78,516
Pasives 14.412) {44) {7.373) 14,818} {96} {9,588)
Pasicitn acliva nata 13,385 157 24,025 - A J44 18,817



7
NOTA 4 - EFECTIVO | INVERSIONES TEMPORALES

8 31 de diciambre, comprondlain:

) 2012 2014

Caja, inchiyo USDE,B826,18 (2011 - US011,028.93) 159 2,845
Banicos, incluye USDS37 (2011 - U5D3,664) 3,947 70,133

Total afeclivo 4,104 2,776
Derechos fiduciarios . B2 62
Titulos de devolticidn de impuosios 2 i
Certificados de depdsilo a 1érmina (1) — £,351

Total det efectivo e inversiones lemporales 4,160 78,193
{1} Durante el afio 2012 se recibieron rendimientos por 3373 (2011 - $3206).
HOTA & - BELIDORES
A 31 de dicieinbre, comprendian:

2012 201
Clianles nacionales 08,143 86 565
Clientes del exterior (1) 30445 21,566
Antlcipos a provesdores y contratisias 31,465 31,408
Cuenfas por cobrar a Accionisias y vinculados (ver Nota 22) g,041 5,672
Devlores varios 3382 45,743
Cuontas por cobrar a trabgjadores 489 573
Reclamacicnes 88 13
Anticipos impuestos y contribuclunas e N
Dendsilos 1 .
Inlereses por cobrar - . 2
183,082 180,471

Provision para cuentas incobrables (2) (8,312} 48,530

Total detudares 174,770 152,136

(1) Al 31 de diciembre de 2012 la Compafia lenta deudores en moaneda exlranjera por USD16,853 y
EUR 198 {2011 - USD10,795 v EUR 238} por concepto de ventas kternaclonales.

{2} Las cuanias con clionies consideradas de dudose recaudo fueron provisionadas en su {otalidad.

Ei movirpiento do ia provisidn para cuenias de dificll cobro fue:

2012 2011
Saldo inicial 8,335 o,8a82
Provisidn del afio 2,285 3,640
Recuperacion provision - {1,492}
Castlges (2.308) 13,704}

Satde final 8,312 6,235



HOTA 6 - INVENTARIOS

A 31 de diclembre, comprendian:

Producciones
Materiales ¥ repuostos
liwentario on lransito

Talal inventarios

NOTA 7 - PROPIEDADES Y EQUIPGS, NETO

A 31 de diciembre, comprendian:

Coslo
ajustado
Tenenos 23,2614
Consliucdiones y adifficacionos ah 797
GLETE0
haquinara ¥ aruipa en monkale 2,651
Flala v equipo de transporte en 487
mantaje
Cnnstruccionas y cdificaciones Gertas
Maquinadis y eguipa 186,854
Fquipe de oficing 1,646
Ugquipo de conmppilacidn 8,472
Flola v equips de ransporle 12 925
iicdes eliclicas £,969
Anmaimento y vigitancia 166
MagUingin ¥ equipo en transilo 213
Tolal propiedades y equipos 329834
Costo
ajustadde
Tefranos 23,161
Construcciones y edificacionss en 7.038
CEFSO
Maguinaria y equipo en inenlgje 1455
Flola y cuuipe de fransporfe en 329
montaje
Construcciones y edificaciones 52,5652
tMaguinacia y equipo 185,674
Cauipo da oficina 7546
Equipo de computacion G127
Flola ¥ equins de kansporls 11,571
Redes eléclicas 8,073
Anmamento y vigiHancia 168
Maguinais ¥ eguipe en fransilo PR i 1]

Total propiedades y
BaUinos 202,907

2012
Lepreclackin Cosfo
acurnulada nelo
- 23,281
- 787
- 2,551
- 487
18,232 50,961
118,966 77,888
4 a4 3,162
<, 00 1,772
10,2583 2632
o060 500
j2d 43
- 213
263,087 366,157,
2011
Daproclacién Costo
acimidada ncto
- 23,161
- 7.038
- 148
- 379
16,473 37,080
108,766 76,913
4,096 3,450
4256 1,871
8,414 2,057
5,768 2.305
108 &7
. 110
47,881 156,026

128,211
5,153
133,469

Haloo
cornerciat

™
29,168

Hwallia
Comarcial

%1
27474

20114

73,331
4,538
20

£4,897

Valorizacldn
&,431

Valorlzackin
A 074
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) El avaltio comercial de las propiedadas y equipos incluye ¢l avalio de las estaclones de la Red de
Transmision sfecluadoe en sepliembre de 2012 per ia Empresa Baltim Lida. Los demas activos
fueran avaluados en & afio 2040 por la firma Nala nventarios de Colombla Lida. Dichos
avallios fusion reexpresados a pasos del 2012 por ef IPC para ingresos medios certificado por
el DANE,

NOTA 8 - INTANGIELES

A 31 de diclembre, comprendian

2012 2041
Licetcia 179,789 147,436
[erechos de fransmisidn de pioducciones nacionales y extran|eras 134,821 128,732
Otros dereciios 47.828 26,456
Nerechos fideicomisos 6,585 8,219
Marcas Be Ba
Ajustes por inflaciGn G3 g5
364,184 311,026
Menos - Amortizacién asumulada 101,853 66,647
Total itanglbles 267,331 244,379
NOTA 9 - CARGDS DIFERIDOS
A 31 da diciembre, comprendizan:
2012 2011
Maojoras a propiedades ajenas 6,385 6,300
Programas para compltador 5,564 5,850
Licancias 4. 581 3,713
Imptieslo de renta diferido 2,048 ot
Adecuacién de oficlnas 431 431
Ajfuste por inftacidn : - I i
19,329 17,280
Menos - Amorlizaciin acumuiada 16,063 13,832

Totat cargos difsridos _3.288 . 3248
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NOTA 10 - INVERSIONES PERMANENTES

A 31 ds diclembie, compretidian:

2012 2011
Cuantas en participacion - lnversiones cine () 15,160 13,646
Aeciones {1} 16,404 2,330
Cuotas ¢ partes de interés social {1) 1,023 1,023
Olras inversiones 153 153
32,740 17,162
Provisin cuentas en participacion - {688}
Total kwversiones largo plazo 32,740 16,464
(1) A confinuzcidn se detalian las inversiones de conformidad con la clasificacion anterior:
Al 31 de diclenbre de 2042
illodn do
) parlicipacians
Aoclonas % Walor en Valor
Raztn social Activicarl poseidas  Paticipacion  fitras igtrinscce Valoizaclon
Sonviclos di
MTh24 SAS. (D T'elovision 5,086,297 J03,0% 4,629 2133 3,300
WiN SPORTS SAS -
- Servicios do 5
{it} Tetevisitn 500,400 50.0% 11,805 603 (11, 117)
18404 2828 {7.819)
Trans. Dalos o
través da
TV Cable 5, A reides 104 G.00042% - - -
Oiras
itedios y Sorvicios aclividades
Infenrados Lida. sinprasarales 175,000 50.0% 175 A442 287
Editorlnf CAP 3.A5.  Publicidad 50,000 250% 2848 1,383 544
' —L0Z3 1834 — 11
Al 31 de diclembre de 2011
hdtodo de
participacidnf
Ph Walor en waloy
Razdn social Achvidad Aociones  Patticlpacién  librog inrinsece Valerizacién
Sarvicios de
MTNZ4 SAS. (i} Televistn 5,686,397 $00.0% 2,320 151 3,300
2,330 181} 2,300
Trans. Liatos a
TV Cable S.A lrawes e redes 400 0.00042% - - -
Medios y Serviclos  Otras aclividades
inlegrades Lida. emprasatiales 176,000 50.0% 175 374 200
Ediloral C&P :
S5A5 Publicidad 50,000 25.0% .. d8 048 o
1,023 1322 249
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(h  Cnmayn ds 2010 ka Junia Dlrectiva de ta Compaiia aprobd la creacion de una sociedad por
accionos simplificada de propiedad exclusiva de la Cempaiiia para la operaclan y explotacion
del canal inlermacional NTN 24. Dicha sodiedad se constiluyé el 10 de junio de 2010 con el
nombire de NTN 24 S5.AS.

(i) =111 de mayo de 2012 la Junta Directiva de Ja Compaiiiy, aulorizo celebrar wn agtierdo con
Directy Colombia S.A. para conformar un canal de doportos en television cerrada denominado
WiN SPORTS. Por documento privado de la Asambiea de Acclonistas del 18 de julio da 2012
inserita al 27 de julio de 2012 se constifuyé la sociedad WIN SPORTS 5.A. 5., para a aperacion
vy ka progiaimacion de dicho canal deportivo.

(i) Curante ef afio 2012 la Compafita efectic desembolsos por conceplo de inversion en proyeclos

cinemalograficos de preduccion nacional por $8,470; manejados come cusntas en participacion.

[ movimiente de 1as cusnias en participacién por inversicnes en cine durante of afto 2012 fus como
siguo;

Salda inicial 13,846
Mdiciones - Inversiohos cing BATO
Disminucian - Derechos {1,251}
Disiminucion - Amedizacion inversiones clhe 4,103
Disminucidn - Ingreso taguila (914)
Disminucidn - Casligos __{e88)
Saldo al cierrs dal ejercicio 15,160

NOTA 11 - VALORIZACIONES

A 31 de diciembre, coimprandian:

2012 20H1
Lre propiedades y equipos {1) (Ver Nota 7) 8,243 59, B84
De otros aclivos (2} 55,087 55,684
Lie inversiones {Vor Nota 10) _A7.001 3,599
Total valorizacioncs 126,330 118247

(1) Les equipos que conforman la red de fransmisién fuston avaltados en el afio 2012, En 2010 a
Campaiiia reallzd avaidos thenicos solire las propiedades y equipos, Esltos avaliios fueron
actuallzados al 31 de diclembre de 2012, lenlends en suanta o IPC para ingreso medlo
cerliffcado por el DANE,

(2} Los avallos téenicos de los bienes de arte y cullura, fueron realizados por la fitima Trisnagon
Fitms S, A, on of afio 2(H2. El canal aclualiza cada una de las producclones coh sus
cofrespondientes capitulos y el valor on délares por capiiulo al cierre de cada afio. Al 3t de
tdecicmbre de 2042 el tofal en dblares as U503, 2G5,
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MOTA 12- OBLIGACIONES FINANCIERAS

En noviemnbre de 2012 ia Compatifa contratd un orédife a largo plazo con el Bancoe da Bogaols por

$30,000 con un afio de gracia y un plazo maximo de 5 afos. Los recursos de este crédito se

deslinaron para cl pago del mayor valor de la prarroga de fa concesidn, a la Comisidn Nacional de

Televisitn, segln lo cstableside en cl laudo del Tiibupal de Arbitrasnento.

For concepto de intereses, duranle el afo 2012 la Compadiia causd 5,761 v pagd §4,759,

Obllgaclones en monaeda 1sacional a cotio plazo

Tasa do interds Tasa da interés
efoctiva anual 2012 efecliva anual
Banso de Bogotd OTF 1 2.3% 60,000 DTF + 2.5%
Banco Davivienda DTF -+ 2.4% 20,600 O + 2.4%
Bancolombia - DTF + 2.3%
Helm Bank ’ - DTF 1+ 2.3%
‘Total eono plaro 0,600

Tasa de interés

electiva anus! 22
Banco de Bogofa GTF - 2.3% 30,000
Tetal large plazo 20,000

2611

35,625
14,250

9,500
. $,500

68,870

Las garantias estan constituidas por pagarés firmados jror la Compaliia. Gl perfll de pagos hasla el

vencimiente de las deudas financieras a large plazo es ef siguiente:

2014 7.500
2015 7,500
2016 7,500
2017 7,500

NOTA 13 - PROVEEDCRES ¥ CUENTAS POR PAGAR

A 31 de dicismbre, comprendian:

2012
Costos v gastos por pagar {1} 58,619
Retancionas por pagar 6,835
Cuentas por pagar a vinculados econdmicos (Ver Nofa 22} 4,708
Frovasdores (2} 3,414
Acreadores varios 818
Dividendos por pagar _... b4

Total proveedores cuentas por pagar 74,460

.........
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{1) Al31 de diclembre osla cuenta nclula;

2012

Otros coslos y gastos por pagar ) 17,948
Derechos de exhiiicion de producciones 15,723
Comision de agencias de publicidad 10,111
Conlribucién al fondo de Ia television piblica 6,424
Honorarlos 4,173
Derachos de ufilizacitn de frecuencias 2,53
Gaslos financleros 1,709

Total coslos y gastos por pagar 68 618

2011

13,120
19,266
13,514
9,912
3,884
2,396
1,002

63,674

(%} Al 31de diciembre la Compaiila lanfa provaodores en moneda exiranjora por U501,301 v ELIR44

(2041 - U2, 110 y EURSE).

NOTA 14 - IMPUESTO, GRAVAMENES Y TASAS

Al 31 de diclembre los impuastos, gravamonoes ¥ lasas comprandian:

202
Impiiesto do renta v complomoentarios _ 5,203
impuesto sohre las venias por pagar 5,181
Impuesto de industria y comearcio G2
impuesto al palrimonio (%) 15,064
25,070
i*arle na cortionie impuesto al palrimonio 14,6328
Total impueslos, gravamenes y tasas 18,438

{*} Flvencimiento de la parie no corriente del impuesto at patrimonio os como algus:

Alio Valor
2014 7,032

hnipuasto sobre la renta v complemerntarios

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Coinpafiia estipulan que:

2011

10,684
2,105
A48
22,585

35,830

20,765

g} Las rentas fiscalos por norma general se gravan a la farifa del 33% a #ulo de impuesto de renta y
complamentarios, excepluande fos contribuyentas gque por oxprasa disposicion mansgjen tarifas

espaciales

b} 1.abase para delerminar el impuesto sobre |2 renta no puads ser infarior al 3% de su patrdmonio

lfaido eh el Wtirno dia det ejerciclo gravable inmediatamente antarior,

¢l A pailir dof afio gravable 2007 se eliming para efeclos fiscales, ef slstema da ajustes integralas
por inflacién ¥ se reactivs of inpuesto de ganancias ocasionales para las personas juridicas sohre
el total do la ganancia ocasional gravabie que obtengan los conlribuyentes durante el afic. La
tarita Gnica aplicable sobre la ganancia ccasional gravable hasta o afo 2012 a5 del 339, El
Articulo 108 de ta Ley 1607 de diciembre de 2012, establecis la nueva tarifa para el impuesio
sohie ganancias coasionales de las sociedadas eh un 10%, o partir &l afo gravahble 2013,



d)

. q)

h}
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A pailir del afio gravable 2007 y (nlcamenie para efectos fiscales, los confribuyenles podran
reajustar anuaiimente el cosio de fos blenes raucbhles & inmuebles que tengan caracler de achives
fijos. Gf porcentaje de ajuste sera el que fije fa Dirscclén de Impuestos y Aduanas Nacionalos
mediante resclucion.

Hasta el afio gravable 2010, y para aquelios conliibuyentes gue fuviesen un conlralo fiiimadeo
hasta i 31 de diciembre de 2012, es aplicable fa doduccién especiat por inversiones efeclivas
realizadas cn activos fijos reales productivos equivalente al 30% del valor de la inversion y su
utiizaciSn no genera utilidad gravada en cabezo de los socios o Accionislas. Los conttibuyentas
gue hubieren adquirido astives fjos depreciables a partir dol 1° de enerc de 2007 y ufilicon ja
deduccidn aqui esiablecida, sdlo podran depreciar dichos actives por el sistema de linea recta y
no tendran derecho al beneficio de auditoria, aun cumpliondo los presupueslos establecidos en
las normas tributarias para acceder al mismo.

Sabre la daduccitn lomada en afios anteriores, si el bien objefo del beneficio se deja de uilizar
en a actividad productara de rents, 5o anajena o se da de baja antes del trming de su vida G,
se doba incorporar un Ingreso por recuperacion proparclonal a la vida Gtil restante al momento de
su abandono o venta. La Ley 1607 de 2012, derogd la norma que permitia firma conlratos de
ostabifidad juridica, a partir del aito gravable 2013

Al 31 de diclembra do 2012, la Comparifa no cuania con saidos de pardidas fiscales 6t excesos
da repla presuntiva sobie renla ordinaria por compensar.

Desde of afio 2004 los contribuyentes def Enpuesto de renta que hibleren celehrado operaciones
con vinculacos econdimicos o patles relacionadas def exterior yfo con resideities en palses
considerados paralsos fiscajes, astan obligados a determinar para efectes def impuesto de renta
y complementarios sus ingvesos ardinarios y exiraordinarios, sus costos y dedugciones, y sus
activos v pasivos, considerando para esfas oporaciones los precios y margenas de utitidad
denominados de morcado. A la fecha, la administracién de la Compafila v sus asesofes ain no
han conciuldo o estudio de actuallzacién sorrespondienle al afie 2012, pero cansideran que con
base en los resuliados satisfaclorios del esiudio correspondiente al afio 2012 y el resultado
scondmico det afio 2011 no se requerirdn provisionas adicionales significativas de Impuestos
como resiiiado del mismo,

Para el afic 2013, la Ley 1607 de diciembre de 2012, reduce Ia tarifa del impuesto de renla ol
26% y crea el impueslo sobre fa renta para la equidad “CREE", el cual para ef afio 2013, 2014 y
205 tendra un larifa del 9%. A parttir del afto gravable 2016, [a larifa de esle impuosto sera del
8%. Salvo algunas deducciones especiales, asl como fa compensacién do pordidas v exceses da
renla prestittiva, benslicios no aplicables al CIIEE, la base de este impuesto serd fa misima base
gravable qua of impueste neto de renta, Se excepttia del impuesto sobre Ja renta para la equidad
CREE, las enlidades sin &nime de lucro y fas enypresas que sean calalogadas como usuarios de
zona franca.

Segdn indica la Ley 1607 de diciembre de 2012, en su Articula 25, a parbir del 1 de julic de 2013,
ostardn exaneratlas del pago de aportes parafiscalss a favor de SENA y ICBF, las perscnas
jurldicas y asimiladas contribuyentes daclaranfes del impuesto sobre la renta y complementarics,
carrespondlentes a los trabajadores que devenguen, individualmente considerados, hasta dlez
(10} salarios minimos mensuales vigenfes. Esta exonsracién no aplica a aguelios contribuyentas
no sujetos al impuesio CREL.
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A conlinuacién se detalia la conciliacion ontre la ulilidad antes de Impuesto sobie la renta y fa renta
gravabie por [os afios terminados ol 31 de diciemine:

2012 2011
Ganancla anles de provisidn para impuesto de sobre ronta #1,188 78,644
iés - Impuesios y ofios gastos no deducibles
Gasta no deducible por amorlizasion Ley Cino 4,624 0,254
Gasto ne deducible por tiavamen imovimiento financiero 2,222 1,568
Gasta no deducible por impuestos ssumidos 1,334 2263
Gasto no deducible por contribucién energla 691 -
Gasto no dedusible por amordizacidn impuosto diferido {1.077) -
Aumento do provisionas no deducibles 3,111 G259
Pérdida en méiode de participacién - 161
Olros no deduciblos 4,358 4,799
Gaslos y gastos de glerclclos anlotlotes - 1
Total parlidas qus aumentan 1a ronta liquida gravable 12,541 14,874
Menos - Ulilizacidn de provisiones 2,032 1,492
Ingresos no gravados 1430 75
Beduccién especial por lnversién on Gine 10,980 11,676
Ingresos por métado de participacion . _ 622 =
Tatal parlidas que disiminayen 1a renia figuida 13,475 13,243
Renta Houida : 70,850 80,375
Renta presuntiva 15,782 14,133
Renta exentias G515 15,055
Renta ifqulda gravahle 70,334 70,248
Tasa mpositiva 33% 33%
Provisidn para Impliesto sobro la ronta corrisnte antes de descuonios 23,210 15,055
Total provision do impussto de renta 23,210 26,1562
El sargo par impuesio de renty y complomenlaios comprends:
Provision de Impueslo de renta y ganancia ocasional corionts 23,210 25,152
Cargo a pérdidas y ganancias por knpuesio diferido debile {1,078} 234
Cargo a pérdidas y gonancias de afios anteriores - 1445
Provisld para impuesto sobre ka renta y renesas 22433 27,8314

El saldo por pagar (a favar) de impuesto sobre Ja renta y complementarios al 31 de diclemiyo se
determing de la siguiente manera;

2012 201t

Provisién de impuosio de rarda v ganancia ocasional carrionds 23,210 26,152
Menos - Descuentos triltarios (£.545) {6,668
Retenclén en la fuente (3,835) {2,G08)
Anficipos en impuesic de renta (8,827} {6.194)

Pasive do renla _5,203 16,683
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Congifiacién de! patrimonic coniable con el fiscal

|.a siguionto os la conciliacion entre of paliimonio contable y el fiscal por los afios terminados el 31 de
diciembre:

2012 ' 2011

Patrinonic contable 657,534 641,260

Mas {inenos) - Partidas gue incremtenlan (disminuyenj of
patrironio para efectos fiscales:

Valorizaciones {133,340} (115648}

Impueste diferide {2,048} {B71)

Waloracidn inversiones 7,801 {3.509)

Tofal patrimonia fiscal 520147 h24.032

}Las declaraciones de impuuslo de renta y complemertarios do los afios gravables 2010y 2011 se
eitcuentran sufelas & acoptacidn y revision por parte do las autoridades hibutarias, La Adminislracion
de Ia Compahia y sus asescres fegales consideran gue las sumas contabiiizadas coimo pasivo por
irnpuestos por pagar son suflelentes para atondoer cualquier reclamacion que so pudiera eslablecer
con respocto alalas aftos.

Madiante la Ley 1370 def afie 2009 se eslablecld el Impuiesto a! patrimenio par of afio 20711 a cargo
de los contribuyentes del inpusslo a la renta. Por lo tardo, aguelios conlribuyentes con patrimonio
tiquiclo stpertior a $5,000 millonas dshen pagar una il del 4.8% y para pairimonlos ilguides entre
33,000 miiones y $5,000 milenes una larila del 2.4%,

Mediante of Decreto de Emergenclia Niinere 4828 de dicierbre de 2010 se insluyé un nueve range
ds contribtiyenies ohligades a este impueste, eslableciendo tarifa del 1% para patiimonias liquides
enire $1.000 millones y $2,000 inillones y del 1.4% para patrimonlos entra $2,000 miliones y $3,000
milonas.

Por su parte el decreto mencionado establacid una sobrelasa del 25% solie este impliesle la cual os
aplicable inicamenie a los contribuyentes de impuesto, al paliimonia de la Ley 1370 de 2000,

Ef valor def impuesto incluyendic la sobretasa fue de $ 30,127 miflenes. Bl mpuesto debe causarso ef
i da enero de 2011 v pagarse en ocho cuiotas durante cuatio aitos, en dos cuotas anuales. La
Compafia regielrs ol imonto tolal del impuosto al patrimonie con carge a revalorizacidn del patrimonio.

Mediante ol Decrete 514 de 20710 so adiciond ol Artlcule 78 del Decreto Reglamentario 2648 de 1903
con af siguienta paragrafo!

"erardgralo Transitorio. Los contiibuyentes podran imputar anualmente conlra fa cuenta de
revatorizacion def patiimonio, el vator de fas cuolas exigibles en el respectivo periodo del imptiesto al
patrimonic de gus trata fa Ley 1370 de 2009,

Cuande la cuenla revalorizacidn del patrimonio no regisire saldo o sea insuficiento para imputar ef
impuiesto al palrimenio, los contribuyonios pedran causar anualmente en as cusntas de resuitade el
valor de las cilolas exigibles en ¢l respectivo pariodo.

Cs importanle mencienar gue mediante el Oficio 115-043207 del 6 do soptismbra de 2007 [
Superintendencia de Socledades se pronuncid gl respecio, sobre ta autorizacion del maximo drganc
social, para Ullizar Ja cusnta revalorizacidn del paltimonic, El drgano de confrol sefialo;
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"Es de aclarar que en efeclo ja revalorizecln del palrimonio podra ser afoctada, ademas de los
casos ya previstos en las normas conlables, por la imputacion detimpuesto al palrimonlo, dectsion
gue reguiare autorizacion det maxkno drgano social, quien debe aprobar st el impuesto al patrimonio

sa aplica a la revalorizacion del palrimonio o directamente a resullados”.

NOTA 15 - OBLIGACIGNES LABORALES

A 31 de diciembre comprandian:

Yacaciones coisolidadas
Ceszantias

Prestacionos extralegales
Intereses sobve cesantiag
Salarios

Tolal obligaciones lsborales

NOTA 16 - PASIVOS ESTIMADGS Y PROVISIONES

A 31 de diciembre comiprendian:

Comisidn de agencias de publisidad
Contribucidn al fondo de television piiblica
Parficipacitn venta internacional
Dearcchos de autor

Provision para ofras cosfos y gastos
Darechos evenfos especiales

Tolal pasivos estimados y ofros pasivos

(1) Al 31 de diciembre de 2012 {a Compaiifa tenia provisidn por participacion en evenlos
internacionales por USD2 811 (2011 - USEH2,708).

NOTA 17 - PATRIMONIC DE |LOS ACCIHONISTAS

Capital social

Aigtorizado 20,000,000 ancionas comunes de valor naminal $1,000 (%)

Poyr suscribir
Suscto ¥ pagado 12,000,030 acciones

Prima cn colocacion de accionas

2012
20,000

2011

20,000
(8,000}

12,000
185,262
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Rescrva iogal

La Compaiiia estd abligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus ufilidades netas anuates,
hasta gue el saldo de la reserva sea equivalenle como minimo al 50% deal capilal suscrito. La reserva
no es distribuible anies de la liquidacion de ta Compaliia, pero debe ulifizarse para absorber o reducir
pérdidas, Son de libre disponibilidad por la Azamblea General las apropiaciones hechas en exceso
del 50% antes mencionado. A 31 de diciembre de 2042 la Compaiita tiene una reserva iogal do
$6,000, equivalente al 50% def capital suscrtic v pagado.

Olras reservas
{ as reseivas ocasionalas, apropiadas directamente de las ganancias acumtladas, puedoen

considorarsoe como reservas de libre disponibliidad por parte de la Asamblea de Acclonistas.

NOTA 18 - GASTOS OPERAGIONALES DE ADMINISTRACION

A3 de diclembre, comprondlan:

2012 2011
Gastos de personal 15,307 12,9688
Honrararios 10,162 4,255
Servicios 5,713 5,179
Gaslos po deducibles 4,824 5,205
Diversos 1,743 4,182
linpliestos : 872 623
Gastos de vinje B3z h22
Manienimianlo y reparaciones 8i1 1,163
Arrendamienlos 544 LAY
Confribuclones y afiliaciohes 343 140
Seglns 276 297
Gastas legales 84 203
Adecyacién ¢ instalacién - 2




NOTA 19 - GASTOS OPERACIONALES DE VENTAS
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incerlivos a agencias

Gastos de parsonal

Servicios

Conlriucian al fondo de lelovision plildica
Farifcipaciin venla internacional
Gonlribucionas y afiliaciones

Pailicipacién paula publicitaria
Arrondamiantos

Impuesios

Goslos de viaje

Uso de frecuenclas {CNTV)

Provisién para cuentas de dudoso recaudo
Honorarios

Martenimienlo y reparaciones

Cusanias en parlicipacidn

Seqgucs

Mdecuacion  instalascion

Ciasiog legalas

Diversos

2012

30,441
19,807
17,732
9,166
5,161
3,729
3,601
3,382
2,887
2,650
2,531
2 286
1,600
1,296
1,040
486
348
17

1,655

109,824
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NOTA 20 - GASTOS MO OPERACICGNALES, NETC

A 31 do dicieinbra, comprendian.

Recuperaciones

Diferencia en cambio

Médodo da participaciin

inlereses

Olras venias

Aproveshamientos

Indemnizaciones

Nescuenios comerciales condicionados
Farlicipaciones en inegocios

Utilidad en venta de propiedades, planla y eduipo
Olros ingresos

Total ingresos

Descuentos comolcialos condicionados
Intereses

Diferencia o cambio

(Gastos bancarios

Cionacion

Impuestos asuimidos

Contrilucion energla

Multas, sanciones v lifigios

Pérdida en venta y retlro do bisnes
Otros

Comisiones

Pérdida método de participacian
GCostos vy gasios de ejercicios anterioros

Total gastos
Meto

NOTA 21 - CONTRATOS, ACUERDOS Y COMPROMISCS

(12.355)

2011

12,986
3,915

1,883
1,966
243
75
107
143

y

4,185

26,520

5,290
5,767
3,580
2,776
4,802
2,964

4,370
237
61
24
161

b

27,133
1,613}

Los principates conlralas, acuerdos y compromises vigentes al 31 ds diciembra de 2011 celebrados

par ja Compaiiia son los siguientes:

a) Fl9de enero de 2008, 8o suscribid con la Comnisldn Nacienal do Tolevisién, el Otrosi at contrato
de Goncosidn No. 140 de 1897, por el cual sa prorroga la cperacion y explotacion dei Canal
Frivado de cubrimisntc naclenal M1 por disz (10} afios més contados a parlr dei 11 de enaro do

2008. La pitrioga gue se suscrbid fue por un precio determinable, de acuendo ceh el

comporiamiento de la Inversidn neta de publicidad en tefevision ableria (INPTV) durante los afios

2008 y 2016, dertro de un rango do un precio final maximo de $264,367 y un minimo de

$£110,000, que fue detenininado por ia Gemision Naclonal de Televiston, Finalmente y aogin lo
acordado an al olros! suserilo con la CNTY, ef 7 do onoro de 2011 ] auditor Emst & Young Audit
Lida. fijé el valor dol INPTV correspondiznte a los aflos 2009 y 2010, en 31,777,577 millones.
Este valor cotreapondid en la fabla acordada a un valor final de fa prarmoga de $147,4306 imlllones.
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Puesto gue la Compaitia habia pagado et precio “Bage” do $187,184 millones, fa CNTV el 12 de
ehato de 2011, devolvid un total de $48,989 millones discriminados, $39,748 millones de caplial v
39,251 millonos de intereses. La vigencha def olrest al contralo de concesidn es da dioz {10} afios
contaclos a parlir del 10 de enero de 2009,

Acerca del Laudo Arbilral proferido eit el Tribunal de Arbilramento de ja CNTV contra RCN
Television.

So Informa que el Tribunal de Arbiframenic inlegrade por los doctores Gilbelo Pofia Caslrifldn,
Fernando Pahén Santander y César loyos Safazar, profiid ef Laudo Arbitral quo rosolvié fa
demanda inferpuestia por la GNTV contra RCN Televiskin y Garacol Televisian, con ocasién da la
fijacidn del precio de la prérroga de las concesiones de los canales, de ka devolucion dal mayor
valor guie hizo la CNTVY a cada canal v Ia no oplrada ded tercer canal,

En &l [audo, el Tribunal de Arbitramento denegé las prelensiones ralativas al indebido célouio de
la INPTV por virdud de (i} la estacionalidad de diciambre de 2010; i} indebida deflastacion de las
cliras y {ii) distorsipnes en el calcilo de la INFTV ds 2009 v 2010 por fendmenos como fa
atapauts, descusntos, negoclaciones de comercializacion de pauta {supussta falia ot buona
fe} y lo referente al comportamicnto histdrico dei PIB.

Liz esla suerte, prasperd Ia delensa do RON on estos i6picos lo gue l2 siginkficd evitar una
cendena gie habria ascendido a mas de $130.000 millones adlcionales.

Eliaudo recanoctd iz ruptura del equitirio de la ecuacidn econdmica del Contrato de Concesidn,
por cuva virfud condeind a RCN a pagai por conceplo do rostablocimiento del equiliio las
stguientes cifras:

(3 $17.858 millones por concepto de la no entrada def tercer canal en el poriodo comprendide
cnire ol 1 de julio de 2010 v el 1 de enero de 2012, v

(i) $11.082 milonics por soncepto de la na entrada del tercer canat en el periedo comprendide
entro of 1 de anere de 2042 v el 31 de diclembre de 20612,

{iity  Finalmente, el Tribunal dispuse aclualizar 1z surna de los anteriores valares con hase an el
PG certificado por el DANE, filando comao cifra fofal de la condena $32,362 millones

En cumplimiento de o erdenado on of referido latdo arbilral, el 22 de noviembre de 2012 se pagé
a favor de la Auloridad Nacional de Televisian la suma de $32 363 millohes.

Frente a {a decision det Tribubal, el 15 do noviembie de 2012 RCN interpuse recurse
extraordinario de anuiaciin ante el Consejo de Estado,

Acuerdo con el Consorcio de Canales Nacionales Privados para llavar & cabo |g conrdinacion del
montale y funcionamiento de ia red de ransmisién, tanto andloga como digital, ¥ ejorcer el condrol
téenico v juridico de la codificacion de comerclales.
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NOTA 22 - TRANSAGCIONES Y SALDOS CON ACGIONISTAS Y VINCULADOS ECONOMICOS

Gl sigiiente ez el rasumen al 3 de dictembrre de los actives vy pasives vy de los ingresos vy gastos dela
Compafifa por Iransacciones realizadas durante fos afios finalizados en esa fecha con:

Acrionistas
2012 20%1
Cuerdas por cobrar (1)
Radio Cadona Macional 5. A a8 3,526
Gaseosas Posada Tobdn 5. A _ 2495 180
Total cuenlas por cobrar a Accionistas ,.2.983 3,628
Cuentas por pagar {2)
Radio Cadona Nacional 3. A, G759 418
(asensas Posada Tobdn 8. A - 2
Total cuentas por pagar a Acclonistas G879 420
Ingresos (3)
Yentas 21,191 8222
Total ventas a Accionislas 21181 8,227
Compras (4)
Gastos AL 4,811
Total compras a Acclonistas LB l48 4,811

{13 1as cuentas por cobrar se originan enlre olros por venta de paula publicitaria.

(?} 1.as cuenlas por pagar con Radio Cadena Nacional 5. A., cotresponden a senvicles de pauta

pibiicitaria.
{3} Los ingresos se genaran principalmente por venla de pauta publicitaria a:
2012 2011
Radio Cadona Nacional . A 2,008 2,567
Gasoosas Posada Tabdn 5. A, 18,283 5,655
Total ventas a Acclonislas 21,491 8,222

{1) lLos egreses se orginan principalmente por pauta publicitaria con Radic Cadena Nacional S, A.
$5,061 (2011 - $4,742) y por compias de productos y servicios a Gasecsas Posada Tabbh 5. A,
357 (2011 - $69).
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Vinculadas

El siguienta es el resuimen al 31 de diclembre da los aclivos y pasivos y de ingresos y gaslos do ja
Compafia por fransaccinnes realizadas con sociedades donde los Accionislas tienan una
participacian superior al 10%.

22 20

Guenas por colrar {1}

NN 24 5AS. 3,388 1,831

Empresas de gaseosas () 2,503 85

ingenio dod Cauca 5. A 107 -

Ingenic Providendia 3. A 80 -

Sucroal 5. A, 33 -

Cislribuidora Los Coches La Sabana 5. A - 34

Tolal cuenlas por cohrar a vinculadas 6,079 1,946

Cuentas por pagar (2} :

MTH 24 5.A8. 3,222 11

idistrinidora 1.0s Coches Ia Sabana 5. A 563 055

Empresas de gaseosas {7 110 34

ingenio dol Caueca S, A. 15 14

Iberplast 5. Al - .3

Total cuentas por pagar & vinculadas ' 4,030 724

ingrasos (3}

Vontas 18,485 43,410
Fgresos {43

Compras . 2,283 . 1,186

{(*) No incluye o Gasoosas "osada Tobdn 8. A

{1} Las cuentas por cobrar se origihan principalimente en venta de pauta publicilaria y armendamiento
de ofjcinas,

{2} Las cueittas por pagar se originan con las empresas de gaseosas por suministro de bebida y
gasaling.

{3 Los ingresos se generah principaimeile por venta de pauta publiciiaria ¥ errendamiento de

oficinas.,
2013 2011

Fmptesas de Gaseosas 17 520 12,166
MTHN 24 8,45, 339 611
ngenic det Cauca 5. Al 421 191
Dislribttidora Los Coches La Sabana S A, 353 452
ingenio Providancia S. A 250 -
Sucrasl 8. A, 32 -

‘Total venlaz 19,465 13,410

(4} Los egresos se originan principaimantae por suministro de bebida, gasofing, equipo de transporte v
dorechos da exbibicitn de contenidos.
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Durante los afios 2012 v 2011 no so Bovaron a cabo eperaciones con comipaiiias vinculadas v
Accionistas do las caraclerisiicas que sa mancionan a conlintiacion:

a3 Servictos grafullos o compensados.

B Préstamoes con tasas de interés diferenles a las que ordinariamonte se pagah o cebran a torceros
en condiciones similares de plazo,

El efeclo de los ransacciones con vinculados econdimicos en el estado de resultados para el 2012 es
cle: $40,65G correspondierte al 6.7% de las ventas netas (521,632 en 2011, egulvalenies al 3.6%),
$7,401 equivalentes al 3.8% del folal de los gastos operacionales ($8,997 on 2011 equivalenies af
4.9%).

iLas anteriores fransacciones se ofectuaron on sondiciones nermales a precios de mercado y no
exislieron diferencias enlre ias condiciones especiales a las vigentes en el mercado para operacionas
simnilares.

A 31 de diciembre de 2012 v 2011 no exislieron operacionas calebradas por la sociedad con
represetanles lzgales, miembros de Junta Direcilva, adminisiradores ¥ sociedades en donde éslos
lengan una parlicipacion directa o indirecta, iguat o superior al 10% de sus acciones en cireulacion o
de sus cuotas parles de infordgs social,

NOTA 23 - CUENTAS DE ORDEN

A 31 de diciembre, comprendian:

2012 2011

Cuoidas de orden deudoras
Eiligies ¥ demandas 354 354
Propiedades y equipos tolalmenle depreciades 25,160 35,029
Activos caslinados deudores 22,138 21,407
Promesas de compraventa 88,341 G, 732

Tolal cuentas da orden 17,582 G3,5h22




RCN TELEVISION S. A,

INEQRMACION ADICIONAL

INDICADORES FINANCIEROS

2012 2011
Razdn cormente (veces) 1.45 1.56
Prireba 4cida de inventarios {veces) 0.85 120
Prieba dcida do cuenlas por cobrar {vecos) 0,66 023
Rolagion de carlera (voces) 459 516
Rolacion actives fijos (veces) 2.09 2.28
Rolacién activos cperacionales (veces) 1.06 1.31
Rolacion cartera (dias) a6 71
Fndeudanlento fofal 28% 25%
Chdeudamiento corio plazo - 24% 23%
Apatancamionto lotad 39% 33%
Apalancaniento corlo plazo 33% 3%
Agalancamiento financiero tolal 1% 11%
Margen bruto de wilidad 45% 44%
Margen operaciohal de uliffcaed 14% 13%
Capital de frabajo (en milones de pesos) 03,879 117,807
Endsudamiento coberiiza interrses 1259 13.64

EXPLICACICON DE LAS VARIACIONES DE LOS INDICADORES FINANCIEROS

Razdn corriento

Al clarrs del alfio 2012 esta indicador sa ubicd en 1.45 como resullado det incremento ianto dal activo
coms del pasivo corriende.

Prueba acida de [aventartos

Cste Indleador presentd una disminucién con rospects al afio anterior at ubicarse an 0.85 vecos
debido atincremento del pasivoe corente y de los inventarios.

Prusba dcida de guentas por cobrar

Esle Indice pasd de 0.83 en ef 20111 a 0.66 at clerre dei afio 2012 principaimente por el herémento del
14.9% en las cuentas por cobrar y del 10.4% pasivo corriente.

Rotactén de carera

Este indicador presentd una disminucidn al pasar de 5.16 en el 2611 a 4.5% veces an &l 2012, lo cual
s dehio principalmente al incremeanto del saldo de carera v de las ventas netas del 1.3%.
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Roetacién de acfives fios
En ef afio 2012 se presentd una rokacidh moner gue el aiio anlerdor debida a! incremento de ias

ventas brutas v a las inversionoes onh propiedades y equipos que se realizaron duranie el afio,
represontadas principaknaitte en ef rulwo da maquinaria y equipo.

Fotacion de acllvos gperacionales

1.os activos operacionales regisiraren una moner rotacion al pasar de 1. 31 enefafto 2011a 1.06 en el
afio 2012 situacion gue se da prinsinaiments por el aumento en las cuentas por cobrar v en los
inventarios.

Encdaudantiento {oial

£l endeudamiento de ja Compafila aumentd en un 28% al cierre de! afio 2012, por el incremento de -
tas cbligaciones financieras y los pasivos estimados.

- Endoudamionto de corto plaza

Este endeudamienlo pasd del 23% on el afio 2011 af 24% on el 2012, debido al aumento del pasive
corfiente, principalmanie an las obligaciones financiaras y los pasivos estimados y provisiones.

Ern gonaral los indices de apalancamiento aumentan al cierre del afio 2012 con respecto al afio
anterior, como resultado del incremento de fos pasivos tolales.

hargen bndo de wtilidad

Et margen bruto do la Compaiifa auments del 44% en el afio 20711 al 46% en &] 2012, debido al
aumenlo de las ventas notas on 0.3% vy a una disminucion del 4.4% con respecto af costo de ventas
del 2011.

Margen operacionat de utlidad

El margen operacional generd una utilidad operacional det 13% en ol 2011 ¥ 14% en el 2012, con
respecte al tolal de las veniay en cada poriodo.

Capilal de {rabajo

E{ capitat de irabajo de la Compaiiia regisiré tna disminucién en el afio 2012, especialments por el
aumento de jas obligaciones financieras, tanto a corlo como a largo plaro.
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Endeudamiento cobertura de inlersses

La coberura de los inloreses presentd una variacian en el 2012 al disminuir el cuibrimiento de 13.64 a
12.59 veces, debido a la disminucién de la utifidad antes de impuestos en 10.5% y al soslenimiento de
fos intereses pagados por conceplo do obligasiones financisras.



